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HSBC Turkiye Imalat Sanayi PMI™

Tark imalatcilarin fabrika ¢ikislarindaki buyume Subat ayindaki dizilim siralamasinin en
yuksek noktasindan asagiya dondu ama Mart ayinda yine de yuksek seviyelerde seyretti.

Onemli bulgular:
* Yeni ihracat artislarinda yavaslama var.
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* Ham madde tedarikinde yasanan guglikler tedarikgilerin teslimat sirelerinin daha da uzamasina neden oluyor.
« Subat ayinda az da olsa diismesine ragmen, enflasyonist baski devam ediyor.

Mart ay1 PMI verileri Turk imalat sektérinin belirgin bir sekilde
guclendigine isaret ediyor. lyilesme hizi ise, yeni siparigler ile fabrika
cikislarindaki yavaslamayi takiben son bes ayin en disik seviyesine
indi. Ancak, ekonomik kosullardaki son genel olusumlarin ana veriler
esas alindiginda degismemis oldugu go6zikuyor. Daha yiksek
hammadde fiyatlarinin getirdigi ve buna paralel giderlerin keskin
bigcimde artmasina neden olan girdi maliyetlerinde keskin bir artis
yaganiyor. Ote yandan, enflasyonist baskilarin ay i¢inde azalmakta
oldugunu goruyoruz.

Mevsimsellikten arinmis HSBC Tiirkiye imalat PMI™ endeksi imalat
ekonomisinin genel durumu hakkinda kullanilabilir tek rakaml bir
Olci mahiyetindedir. 50,0 Gzeri PMI rakami ticari faaliyetlerde
iyilesme egilimini; 50,0 alti ise kotlilesme egilimini gostermektedir.
PMI bashk endeksi Mart ayinda olgllen 56,1 ile Subat ayinda
Olglilen ve anket tarihinin en yliksek seviyesi olan 58,5 degerine
gore bir dugme kaydetti Ancak bu son élgiim yine de, uzun vadeli
egilimin ¢ok uUstlinde, Turk imalat sektorl iginde gergeklesmekte
olan faaliyetlerde yasan belirgin iyilesmeyi gdzler 6niine seriyor.

Hem genel yeni ticari faaliyetler hem de yeni ihracat sipariglerinde
devam edegelen biyime Mart ayinda yavasladi. Katilimcilara gore
ihracat pazarlarindan gelen yeni islerin azalmasinin sebebi
hammadde fiyatlarinda ve Orta Dogu'da yasanan siyasi
belirsizliklerdir. Yine de, her iki yeni ihracat siparigleri ile genel ticari
faaliyetlerde goriilen son genisleme iligkili uzun vadeli dizilim
ortalamalarinin Ustiinde kaldi.

Alinan yeni is siparigleri fabrika cikiglarinda belirgin bir ilave artis
yaratti. Ote yandan, bu artisin hizi bir 6nceki ayin anket déneminin
en yuksek seviyesine gore kaydedilen orandan daha disuk gikti.

Turkiyedeki fabrika gikiglarinda gézlemlenen yavaslamaya ragmen,
fabriraklardaki birikmis igler, atil kapasite sorununa isaret edercesine,
azalma kaydetti.

Mart ayinda imalatgilar yeni siparisleri karsilamak lzere mevcut
stoklara yuklenmeyi segtiklerinden, mamul mal stoklarinda da
azalmalar goruldi.

Mart verileri Tirk imalat sektdriinde belirgin bir istihdam artisina
isaret ediyor. Katilimcilara gore, yeni siparigler ile fabrika gikislarinda
sUrdlrilen buyime kendi birimlerinde eleman seviylerinin
artinhmasini gerektiriyor. Uretim, bekleyen islerde azalma ve yeni
isylkinde olugsan daha yavas genisleme egilimine ragmen, istihdam
yaratma hizi Aralik ayindaki dizilim siralamasinin en yiksek
seviyesine gore sadece biraz daha zayif gergeklesti.

Fabrika c¢ikisi gereksinimlerinde meydana gelen ilave bir artisi
yansitirr  bir  sekilde Turkiyedeki imalatcilarda satinalma
faaliyetelrinde Mart ayinda biribirini takip eden alti ay boyunca
oldugu gibi, artislar gorlldii ve bu artis belirgin bir hida gerceklesiyor.
Ancak, malzeme tedarikinde yasanan zorluklar tedarikgilerin teslimat
slrelerinin artmasina ve girdiler tretim igin hizla tiiketilmek zorunda
oldugundan, satinalma stoklarinda hafif bir azalmaya yol agti.

Tark imalat sirketlerinin goguslemek zorunda olduklari girdi
maliyetleri, hammadde fiyatlarinda yasananilave artiglar neticesinde,
Mart ayinda oldukga blyik oranlarda ylikdseldi. Subat ayina kiyasla
hafif bir yavaslama igine girmis olmasina ragmen, girdi fiyatlari
enflasyonu, nihai Uriin fiyatlarinda 6nemli ilave artiglara yol agmasi
kacinilmaz ana veriler temelinde oldukga glcli seviyelerde
seyrediyor.

HSBC Turkiye Satin Alma Ydneticisi Endeksi
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HSBC Turk Satin Alma Yoneticisi Endeksi (PMI™) imalat sektoriine genel bir bakis imkani saglayan bir bilesik gostergedir ve tim ekonomi
icin yol gosterici bir gosterge olarak kabul edilir. Gosterge deder mamul, yeni siparis,istihdam, tedarikgi teslim siuresi ve satin alinan mal stoku
gibi farkli endekslerin bilesiminden turetilmisti. PMI degeri 50.0’'n altindaysa imalat sanayi daralmaktadir, Uzerindeyse genislemektedir.
50.0 degerinde ise bir degisiklik yoktur. 50.0 degerine goére sapma ne kadar fazlaysa endeksteki degisme orani o kadar bulyUktir.
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HSBC Tiirkiye imalat Sanayi PMI™

Uretim Endeksi

S: Uretiminiz bir ay éncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok
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Artan bilylime orani

Mart verileri strdiirilen bliyimenin birbirini takip eden 23 ay boyunca yasandigi Turk imalat sektori fabrika gikiglarinda belirgin bir artiga isaret ediyor.
Katihmcilarin yaklasik olarak % 34’0 bir dnceki aya kiyasla daha yuksek Uretim bildiriyorlar. Bunun sebebini de, alinan yeni iglerdeki ilave artiglara bagliyorlar.
Fabrika ¢ikislarindaki en son artis Subat ayindaki anket tarihinin en yiiksek seviyesinden 2010 yilinin Ekim ayindaki en dislik seviyesine geriledi. Ancak, ana
veriler temelinde glicli biyume egilimi devam ediyor.

Yeni Siparisler Endeksi

S: Aldiginiz toplam siparislerin miktari bir ay 6ncesine gére nasil degisti?
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Turk imalatcilari Mart ayinda alinan yeni sipariglerde belirgin artiglar oldugunu bildiriyorlar. Resmi olmayan verilere gore piyasa kosullarinda siiregelen
iyilesmeler nedeniyle talep tarafinda genel bir yikselis yasaniyor. Yeni islerde blyime hizi son bes ayin en disliigine gerilemesine ragmen, uzun vadeli
egilimin oldukga Ustlinde seyretti. Yeni siparigler 2010 yili Ekim ayindan beri artis sergiliyor.

Yeni ihracat Siparigleri Endeksi

S: Yurtdisindan aldiginiz siparisler bir ay 6ncesine gore nasil degisti?
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Turkiyedekiimalatcilarin Mart ayi iginde aldigi yeniihracat siparigleri artti; katimcilarin yaklasik olarak % 24't ihracat pazarlarindan alinan yeni sipariglerde
artiglar oldugunu bildiriyor. Ote yandan, yeni siparis artis hizinin, Orta Doguda yasanan belirsizlikler ve hammadde fiyatlarindaki artislar nedeniyle, Subat
ayinda yakalanan en yiksek seviyeden sonra son alti ayin en disik hizina indidini rapor ediyorlar. Yine de birbirini takip eden yirmi Gglncu biytimeyi
temsil eden bu en son genigleme uzun vadeli egilimin Ustlinde seyretmeye devam ediyor.

Birikmis isler Endeksi

S: Birikmis siparis miktariniz bir ay éncesine gore nasil degisti?
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Turkiyedeki imalatgilar nezdinde biriken isler, fabrikalardaki bir kisim atil kapasite sorununa dikkat gcekerek, Mart ayinda marjinal oranda disis kaydetti. Bu
bekleyen islerde hafif bir artigin gériildiigi bir nceki anket ddneminin tersine bir durum yaratiyor. Katilimcilarin % 15 kadari birikmis islerin Subat ayindan
beri azalmakta oldugunu rapor ediyorlar ve bunu da yeni alinan islerde yasanan nisbeten zayif yikselmeye bagliyorlar.
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Nihai Uriin Stoku Endeksi

S: Nihai rlin stokunuz bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan biiyiime orani
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Artan daralma orani

Mart verileri, son iki buguk yilin egilimini devam ettirerek, Tirkiyedeki fabrikalarin elindeki mamul mal stoklarinda azalmaya isaret etmeye devam etti. Resmi
olmayan verilere gore Uretim sonrasi stoklarin tiketilmesi yeni siparigleri karsilamak lizere imalatgilarin mevcut stoklara yiuklenmesinin bir sonucudur.
Uretim sonrasi stoklarin erimesi bir gergek olarak éniimiizde duruyor ve bu dururmun Subat ayindan bu yana degismemis oldugu gériltyor.

istihdam Endeksi

S: Firmanizda galisan sayisi bir ay 6ncesine gore nasil degisti?
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Turk imalat sektériinde istihdam sliregelen buyime egilimini yirmi iki aya uzatarak sekilde Mart ayinda belirgin bir sekilde yikseldi. Istihdam yaratma hizi
Subat ayindan beri sadece kismen artmis olmasina ragmen, Aralik ayinda kaydedilen dizilim serisinin en yiksegine gore az da olsa daha diislk olarak
gerceklesti. Katilimcilarin yaklasik olarak % 22’si birimlerinde ¢aisan eleman sayisinin ay iginde arttigini ve buna hem yeni siparis alimi hem de fabrika
cikiglarindaki artiglarin neden oldugunu bildiriyorlar.

Uriin Fiyatlar Endeksi

S: Uriinlerinizin satig fiyati bir ay 6ncesine gére nasil degisti?
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Tirk imalatgilari Mart ayinda maliyetlerde artiglar bildirdiler. Fabrika ¢ikislari fiyat enflasyonu 2009 Aralik ayindan beri her ay yasanan bir olgu ve ana
verilere gore bile son artiglar gok sert olarak gergeklesti. Resmi olmayan verilere gére girdi fiyatalrinda kaydedilen bu artiglar maliyetlere asiri yik bindiriyor.
Ancak, 2006 yili Temmuz ayindan bu yana maliyetlerde en hizli artiglarin yasandigi Subat ayindan sonra fabrika ¢ikislari fiyat enflasyonu yavaslamig
goruniyor.

Girdi Fiyatlari Endeksi

S: Satin aldiginiz mallarin ortalama fiyati bir ay 6ncesine gore nasil degisti?
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Turkiyedeki imalatcilarin gégislemek zorunda olduklari girdi fiyatlari Mart ayinda énemli élglide artti. Katilimcilarin % 61 kadari petrol basta olmak Uzere,
hammadde fiyatlarinda olusan ilave artiglarina dikkat gekerek, dnceki anket dénemine gore girdi fiyatlarinda artiglar bildirdiler. Déviz kurlarinda gérilen
olumsuz degisimler bu duruma ilave katki yapiyor. Girdi fiyat enflasyonu (ell bes ayin en yikseginin yasandigi) Subat ayindan sonra hafif derecede
yavasladi ama uzun vadeli dizilim ortalamasinin belirgin bir sekilde Ustiinde kaldi. Girdi fiyat enflasyonu 2009 Temmuz ayindan beri devam ediyor.
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Tedarikgilerin Teslim Suresi Endeksi

S: Tedarikgilerinizin mal teslimi bir ay dncesine gore nasil degisti?
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Turkiyedeki imalatgilar, birbirini takip eden onaltinci ay byunca tedarikgilerin performansinda kétiileme gorilirken, Mart ayinda tedarikgilerin teslimat
sureleri daha da uzamaya bagladigini bildiriyorlar. Resmi olmayan verilere gére daha uzun tedarik sureleri 6ncelikle hammade aliminda yasanan zorluklara
isaret ediyor. Surelerdeki son uzama son doért ayin en zayifi olmasina ragmen, kalici gibi géziikiyor.

Mal Alim Miktari Endeksi

S: Mal alimlariniz (Unite olarak) bir ay éncesine gére nasil degisti?
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Turkiyedeki imalatgilarda satinalma faaliyetleri, katiimcilarin yaklasik olarak % 34’Unun bildirdidi kadariyla, bir dnceki aya gore daha yuksek seviyelerde
seyrediyor olmasinin sonucunda, Mart ayinda 6nemli oranda artti. Fabrika gikiglarina olan artan talebin satinalma faaliyetlerini de arttirdigi goruluyor.
Girdi alim hizi, Gretim ve yiksek girdi maliyetlerinde izlenen daha yavas genislemeyi muteakip Subat ayinin en yiiksek dizilim noktasindan sert bir distsle
yavaslamaya basladi ama ana veriler temel alindiginda giiciini korumaya devam ediyor.

Girdi Stoku Endeksi

S: Tedarik stokunuz bir ay dncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan bilylime orani % Azaldi
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Mart verileri, satinalma faaliyetlerinde kaydedilen belirgin artisa ragmen, Turk imalatgilarinin elinde bulunan satinalma stoklarinda hafif bir erimeye
isaret ediyor. Katiimcilara gore uretim dncesi stoklar fabrika gikislarina olan talebi kismen karsilamak amaciyla ve yeni hammadde tedarikinde yasanan
zorluklardan dolayi, hafif bir disus gergeklestirdi. Yine de, satinalma stoklarinda gérilen disiis uzun vadeli eglimin hafif altinda seyrediyor.

Veri ve Sunum Yontemiyle ilgili Notlar

Satin Alma Yonetici Endeksi imalat firmalarindaki yoneticilere aylik olarak génderilen 400 endstriyel sirketin anketlere verdikleri cevaplardan derlenen veriler Gizerinden
hazirlanmaktadir. Tirk imalat alt sektérlerinin gruplandiriimasinda Standart Sanayi Siniflamasi (SSS) Revizyon 3 (The International Standard Industrial Classification)
kullaniimistir.

Anket cevaplari ay ortasinda toplanan verilere gore bir dnceki ay ile karsilastirildiginda gorilen degisimleri yansitmaktadir. Raporda tlim gdstergeler igin her bir
cevabi verenlerin yiizdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha kéti cevabini verenler arasindaki net fark sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri 6ncii bir gosterge niteligi tagimaktadir ve degisimin yoniini gosteren basit bir 6lgtidiir. Endeksin 50 degerinin (izerinde olmasi bu degiskende artis
oldugunu. 50 degerinin altinda olmasi dusis oldugunu géstermektedir.

Satin Alma Yéneticisi (PMI™) bu raporda sunulan bes ayri endeksin agirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir. Bu hesapta kullanilan agirliklar
imtiyazli Satin Aima ve Tedarik Enstitiisi’niin ingiltere ekonomisiyle ilgili yaptigi arastirmasindan tiiretilmistir. Bu agirliklar sdyledir: Yeni Siparigler -0.3; Uretim -0.25;
Istihdam -0.2; Tedarikgilerin Teslim Siiresi -0.15; Girdi Stoku —0.1. Bu hesaplarda Tedarik Siiresi Endeksi diger endekslerle ayni yénde hareket edecek bigimde ters
cevrilmistir. Markit ilk yayim tarihinden sonra anket temel verilerinde her hangi bir degisiklik yapmamaktadir ama mevsimlik etkilerden arindiriimis bilgiler zaman iginde
revize edilebildiginden, mevsimlik etkilerden arindirilmis veri dizilimi bundan etkilenebilir.

Uyari

PMI Uretim raporundaki kopya ve veri tabani haklari Markit Group Limited sirketine aittir. Markit'in izni olmaksizin elektronik dagitim da dahil olmak iizere veri dagitimi ve
saklanmasi yasaktir. Raporlarin hazirlanmasi sirasinda istatistiki ve diger bilgilerin dogrulugunun kontrolU igin her tiirlii gaba gosterilmis olsa da, yayincilar ve veri saglayicilar
hatalardan veya hatalardan kaynaklanabilecek herhangi bir kayiptan sorumlu tutulamaz. PMI™, ve Satin Aima Yéneticisi Endeksi Markit'in tescilli markasidir.
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