HSBC Satin alma Yoneticisi Endeksi 2011
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HSBC Turkiye Imalat Sanayi PMI™

PMI endeksi anket doneminin en yuksegine ulasti ama girdi fiyatlari enflasyonu
surekli artiyor.
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* Hem fabrika ¢ikislari hem de yeni siparisler dizilim ge¢cmisinin en hizli artisina sahne oluyor.
» Girdi maliyet enflasyonu 2006 Temmuz ayindan bu yana en ylksek oranda gerceklesti.

» Tedarikgilerin teslimat sureleri daha da uzadi.

Subat ayinda Tirk imalat sektoriindeki is kosullari iyilesmeye devam
etti. Bu durum Ocak ayindan bu yana anket déneminin en ylksek
oranina ulasan ve hem fabrika gikislari hem de yeni siparislerde
meydana gelen keskin artislar ile kendisini gdsteriyor. Buna ragmen,
uzayan teslimat sureleri ve girdi fiyatlarindaki belirgin enflasyon artigi
bu son anket dénemi iginde sektdriin tedarik bakimindan karsilastigi
zorluklara ilave bir unsur olusturuyorlar.

Mevsimsellikten arinmis HSBC Tiirkiye imalat PMI™ endeksi imalat
ekonomisinin genel durumu hakkinda kullanilabilir tek rakamli bir
Olgli mahiyetindedir. 50,0 lizeri PMI rakami ticari faaliyetlerde iyilesme
egilimini; 50,0 altt ise kotilesme egilimini  gdstermektedir.
Mevsimsellikten arinmis baslk endeksi Ocak ayinda olgiilen 57,2
degerin de Ustiine gikarak Subat ayinda anket tarihinin en ylksek
seviyesi olan 58,5 degerine ulasti. Bu Turk imalat sektori iginde
gerceklesmekte olan belirgin iyilesmeyi gozler éniine seriyor.

Turk imalatgilar Subat ayinda arka arkaya yirmi ikinci ay icinde de
fabrika ¢ikislarinda yikselis yakaladilar. Ayrica, yikselis hizi anket
tarihinin bes buguk yillik gegmisinde yasanan en yilksek oranda
gergeklesti. Katilimcilar bu son yiikselisi Turk mallarina olan talep
artisina bagliyorlar. Gozlemlenmekte olan sirketler satiglardaki
artislarin hem yerel hem de yurtdisindan kaynakli talep dogrultusunda
gerceklesmis olmasindan hareketle Subat ayinda aldiklar yeni
siparislerin yikselmekte oldugunu bildiriyorlar.

Ankete katilan sirketler yeni siparigleri kismen karsilamak amaciyla
Subat ayinda mevcut mamul mal stoklarina yéneldiler. Buna ragmen,

eldeki (henliz tamamlanmamis) isler son anket dénemi icinde artis
gosterdi. Ancak, biriken islerde yasanan yigilma sadece marjinal

diizeyde kaldi ve katiimcilar bunun nedenini bazi ham maddelerin
tedarikinde yasanan guglikler olarak gosteriyorlar.

Tark imalat sektorinde istihdam edilen kisi sayisi Subat ayinda
dnemli 6lglide artti. Istihdam yaratma kapasitesi 2009 Haziran
ayindan beri 6lglilmeye baslanmistir ve bu ay gorilen istihdam artisi
o tarihten bu yana yasanan ikinci en hizli artigi sergilemektedir.

Fabrika ¢ikiglarindaki artisi yansitircasina imalatgilarin satin aldiklari
girdi miktarinda bu son anket dénemi iginde artislar oldu. Satin alma
faaliyetleri ayni zamanda dizilim gegmisinin en yiksek noktasina
ulasarak 6nemli artiglar sergiledi. Bu arada, girdi stoklari ise, sirketler
uzun tedarikgi teslimat surelerinin olumsuz etkilerini azaltma gayreti
icinde hareket ettiklerinden, sadece mitevazi oranda artti.

Tedarikgilerin teslimat streleri Subat ayinda da uzamaya devam etti
ve mevcut egilimi on bes aya yaymis oldu. Resmi olmayan verilere
gobre saticilar son anket dénemi icinde ham madde tedarikinde birgok
zorluklar ile karsi karsiya kaldilar. ilaveten, bir kisim gézlemlenmekte
olan sirket tedarikgi firmalarin, ham madde fiyatlarindaki enflasyonun
belirgin seviyede artmasi sonucunda, ylkselen girdi fiyat artiglarini
kontrol etmekte guglik gektiklerini bildiriyorlar.

Ortalama girdi fiyatlari 2006 Temmuz ayindan bu yana en ylksek
seviyesine Subat ayinda ulagsmis oldu. Tirk imalatgilari, 6zellikle
yakit ve metaller basta olmak uizere, birgok girdide daha ylksek fiyat
ile karsi karsiya kaldilar. Fabrika ¢ikis fiyatlarinda yasanan enflasyon
dizlim tarihinin Gglnct en hizli orani oldu ama girdi fiyatlarinda
yasanmakta olan artisa kiyasla yine de daha dusik olarak
gergeklesti.

HSBC Turkiye Satin Alma Ydneticisi Endeksi
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HSBC Turk Satin Alma Yoneticisi Endeksi (PMI™) imalat sektoriine genel bir bakis imkani saglayan bir bilesik gostergedir ve tim ekonomi
icin yol gosterici bir gosterge olarak kabul edilir. Gosterge deder mamul, yeni siparis,istihdam, tedarikgi teslim siuresi ve satin alinan mal stoku
gibi farkli endekslerin bilesiminden turetilmisti. PMI degeri 50.0’'n altindaysa imalat sanayi daralmaktadir, Uzerindeyse genislemektedir.
50.0 degerinde ise bir degisiklik yoktur. 50.0 degerine goére sapma ne kadar fazlaysa endeksteki degisme orani o kadar bulyUktir.
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HSBC Tiirkiye imalat Sanayi PMI™

Uretim Endeksi

S: Uretiminiz bir ay éncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan bilyime orani
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Subat ayinda Tirk imalat sirketleri fabrika gikisinda belirgin bir artis sergilediler. Katiimcilarin % 31’'inden fazlasi bir 5nceki déneme kiyasla fabrika gikislarinda
daha bulyuk bir artis yasadiklarini bildirdiler ve Gretimdeki bu artis bes buguk yillik anket gegmisi iginde gerceklestirilen en yuksek artis oldu. Gézlemlenmekte
olan sirketler bunun sebebini buylik élclide Subat ayinda Tirk mallarina talepte olusan artis olarak gosteriyorlar. Ancak, bazi ankete katilan sirketler ise,
fabrika ¢ikislarindaki artisin, eger bazi ham maddelerin tedarikinde yasanan zorluklar olmasa idi, daha da buyik olacagini bildiriyorlar.

Yeni Siparisler Endeksi

S: Aldiginiz toplam siparislerin miktari bir ay 6ncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gére dedisme yok Artan biiyiime orani
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Turk imalat sektoru iginde yer alan sirketler tarafindan alinan yeni siparis miktari Subat ayinda belirgin lclide artti. Yeni sipariglerdeki buylime son bes
ayin timinde yasandi ve en son artis orani ise anket gegmisinin en yliksek oranini yakaladi. Resmi olmayan veriler yeni sipariglerdeki bu artisin son anket
déneminde olusan talep artisindan kaynaklandigini ortaya koyuyor.

Yeni ihracat Siparigleri Endeksi

S: Yurtdisindan aldiginiz siparisler bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir dnceki aya gére degisme yok Artan bilyime orani % Azaldi
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Subat ayinda Tirk imalat sirketlerine gelen ihracat siparisleri gliglu bir artis gosterdi. Sonugta bu genisleme sireci yirmi iki aya uzamis oldu. Ankete katilan
sirketler son anket dénemi iginde yabanci kilit Glkelerden gelen talep dogrultusunda iyilesmeler yasanirken firmalarin aldi§i yeni sipariglerin sayisi ve
miktarinda 6nemli artiglar gérildiguna bildiriyorlar. Buna ragmen, yeni ihracat siparislerindeki bliyime yerel satislara gore daha yavas seyrediyor.

Birikmis isler Endeksi

S: Birikmis siparis miktariniz bir ay éncesine gore nasil degisti?
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Mevsimsellikten arinmis Birikmis Isler Endeksi Subat ayinda degisiklik olmadigini gésteren 50,0 esik dederin biraz lstiinde kaldi. Bu rakam son anket
déneminde birikmis islerde hafif bir birikme oldugunu gosteriyor ve daha dnceki ay iginde kaydedilen azalmanin aksine bir durum sergiliyor. Ellerindeki iglerin
arttigini bildiren katiimcilar bu durumun Tirk imalat Griinlerine olan daha yiksek talebi yansitmakta oldugunu disiinuyorlar. Ayrica, bazi gézlemlenmekte
olan sirketler Subat ayinda ham madde tedarikinde zorluklar yasadilar ve bunun sonucunda da Uretimde bir kisim gecikmeler yasiyorlar.
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Nihai Uriin Stoku Endeksi

S: Nihai rlin stokunuz bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan biiyiime orani
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BB = = = = = = m == mmm e m e e e e e e e e % Artti

N Aok M\ “
W

50 A4
35|||\\\\|||||\\\\\|||||||\\|||||||‘|||||||||||\‘\||||||HH||||||HH||||I|\ % Ayni
2005 2006 2007 2008 2009 2010

Artan daralma orani

Subat ayinda mamul mal stoklari birbirini takip eden yirmi dokuzuncu ay iginde de azaldi. Azalma hizi miitevazi idi ama Ocak ayinda kaydedilen orandan
daha yavas gergeklesti. Gozlemlenmekte olan sirketler son anket dénemi igcinde kismen de olsa yeni siparis gereksinimlerini karsilamak amaciyla bir kisim
Uretim sonrasi stoklarini kullandilar.

istihdam Endeksi

S: Firmanizda galisan sayisi bir ay 6ncesine gore nasil degisti?
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Tirk imalat sirketleri daha &nceki anket dénemine kiyasla Subat ayinda daha fazla sayida eleman istihdam ettiler. Istihdam olusturma (en guiglii istihdam
artis1 2010 Aralik ayinda gergeklesmisti) 2009 Haziran ayindan beri bu ay iginde dizilim gegmisinin ikinci en hizli oranini yakalayarak her ay belli bir artis
sergiliyor. Katihmcilara gore sirketler fabrika cikislari ve miteakip Uretim artigi gereksinimleri dogrultusunda is glglerini artirma yolunu segiyorlar.

Uriin Fiyatlar Endeksi

S: Uriinlerinizin satig fiyati bir ay 6ncesine gére nasil degisti?

50 = bir dnceki aya gére degisme yok Artan biiyiime orani % Azaldi % Artti
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Mevsimsellikten arinmig Nihai Uriin Fiyatlari Endeksi Subat ayinda son elli bes ayin en yiiksek degerine ulasti. Bu seviye, katilimcilarin yaklagik % 29
kadarinin fiyatlarini son anket déneminde artirmalari ile birlikte, Tirk imalat sirketlerinin ortalama Uriin fiyatlarinda belirgin bir artisa isaret etmektedir.
Resmi olmayan verilere gére katiimcilar Subat ayinda yiikselen girdi maliyetlerini kismen de olsa musterilerine aktarmisa benziyorlar.

Girdi Fiyatlari Endeksi

S: Satin aldiginiz mallarin ortalama fiyati bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir dnceki aya gére degisme yok Artan bilyime orani % Azald
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Subat ay! iginde ortalama girdi fiyati 6nemli élglide artti ve bdylece mevcut girdi maliyet enflasyonunu yirmi birinci aya taginmis oldu. ilaveten bu artis,
ankete katilanlarin % 58’inden fazlasi Subat ayinda daha yiiksek girdi maliyeti ile yiz ylize gelmek zorunda kaldigindan, 2006 Temmuz ayindan bu yana
sergilenen en yiksek artis olarak kayda ge¢cmis oldu. Katilimcilar 6zellikle ¢elik ve petrol basta olmak Uzere, girdi fiyatlarindaki artiglara isaret ederek, gok
genis bir alanda ham madde fiyatlarinda artislar ile karsilastilar. Buna ek olarak, bazi gézlemlenmekte olan sirketler olumsuz seyreden kur farklarinin da
Subat ayinda gergeklesen girdi maliyetlerine yansidigini dusunuyorlar.
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Tedarikgilerin Teslim Suresi Endeksi

S: Tedarikgilerinizin mal teslimi bir ay dncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya goére degisme yok Artan biiyiime orani
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Tedarikgilerin Tirk imalat sirketlerine génderdikleri mallarin teslimat sureleri birbirini takip eden on besinci ay olan Subat ayinda da uzadi. Saticilarin
teslimattaki gecikme sireleri, uzama hizi ¢ ayin en yavasina gerilemesine ragmen, giglu bir oranda artti. Son anket dénemi ile ilgili olarak elde edilen
veriler tedarikgilerin Subat ayinda ham madde aliminda bazi zorluklar ile karsilastiklarini gdsteriyor. Ayrica, bazi katilimcilara gére tedarikgilerin bir kismi
artan maliyet yikinu tasimak zorundalar ve bu da tedarikgilerin girdi teslimlerinde gecikmelere yol agiyor.

Mal Alim Miktari Endeksi

S: Mal alimlariniz (Unite olarak) bir ay éncesine gére nasil degisti?

50 = bir dnceki aya gore degisme yok Artan blyiime orani
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Katilimcilar, 2010 Ekim ayindan beri yagsanmakta olan satinalma faaliyetlerindeki artisa paralel Subat ayinda daha fazla girdi alimi yaptilar. llaveten, faaliyet
hizi Ocak ayina goére de artis gosterdi ve dizilimin bes buguk yillik gegmisinde yasanan en hizli artis oldu. G6zlemlenmekte olan sirketler bu durumun
nedeninin son anket doneminde olusan daha gigli fabrika ¢ikislarindaki biyimeye bagh artmakta olan satinalma faaliyetleri oldugunu distnuyorlar.

Girdi Stoku Endeksi

S: Tedarik stokunuz bir ay dncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan bilylime orani % Azaldi
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Mevsimsellikten arinmis Satinalma Stok Endeksi Subat ayinda Ocak ayindaki degerinin de Ustline ¢ikti ve anket doneminin en yiksegine ulasti. Ancak,
Subat ayinda olcilen deger degisiklik olmadigini gésteren 50,0 seviyesinin biraz izerinde 6lgildi. Bu son anket doneminde girdi stoklarinda sadece
mutevazi bir birikim gergeklestigini gosteriyor. Turk imalat sirketleri yikselen girdi fiyatlarina ve tedarikgilerin teslimatlarinda artan gecikmelere karsi
direnmeye ¢alisirken uretim dncesi stoklarini artirma yoluna gittiklerini bildiriyorlar.

Veri ve Sunum Yontemiyle ilgili Notlar

Satin Alma Yonetici Endeksi imalat firmalarindaki yoneticilere aylik olarak génderilen 400 endstriyel sirketin anketlere verdikleri cevaplardan derlenen veriler Gizerinden
hazirlanmaktadir. Tirk imalat alt sektérlerinin gruplandiriimasinda Standart Sanayi Siniflamasi (SSS) Revizyon 3 (The International Standard Industrial Classification)
kullaniimistir.

Anket cevaplari ay ortasinda toplanan verilere gore bir dnceki ay ile karsilastirildiginda gorilen degisimleri yansitmaktadir. Raporda tlim gdstergeler igin her bir
cevabi verenlerin yiizdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha kéti cevabini verenler arasindaki net fark sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri 6ncii bir gosterge niteligi tagimaktadir ve degisimin yoniini gosteren basit bir 6lgtidiir. Endeksin 50 degerinin (izerinde olmasi bu degiskende artis
oldugunu. 50 degerinin altinda olmasi dusis oldugunu géstermektedir.

Satin Alma Yéneticisi (PMI™) bu raporda sunulan bes ayri endeksin agirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir. Bu hesapta kullanilan agirliklar
imtiyazli Satin Aima ve Tedarik Enstitiisi’niin ingiltere ekonomisiyle ilgili yaptigi arastirmasindan tiiretilmistir. Bu agirliklar sdyledir: Yeni Siparigler -0.3; Uretim -0.25;
Istihdam -0.2; Tedarikgilerin Teslim Siiresi -0.15; Girdi Stoku —0.1. Bu hesaplarda Tedarik Siiresi Endeksi diger endekslerle ayni yénde hareket edecek bigimde ters
cevrilmistir. Markit ilk yayim tarihinden sonra anket temel verilerinde her hangi bir degisiklik yapmamaktadir ama mevsimlik etkilerden arindiriimis bilgiler zaman iginde
revize edilebildiginden, mevsimlik etkilerden arindirilmis veri dizilimi bundan etkilenebilir.

Uyari
PMI Uretim raporundaki kopya ve veri tabani haklari Markit Group Limited sirketine aittir. Markit'in izni olmaksizin elektronik dagitim da dahil olmak iizere veri dagitimi ve

saklanmasi yasaktir. Raporlarin hazirlanmasi sirasinda istatistiki ve diger bilgilerin dogrulugunun kontrolU igin her tiirlii gaba gosterilmis olsa da, yayincilar ve veri saglayicilar
hatalardan veya hatalardan kaynaklanabilecek herhangi bir kayiptan sorumlu tutulamaz. PMI™, ve Satin Aima Yéneticisi Endeksi Markit'in tescilli markasidir.
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