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HSBC Turkiye PMI™ Imalat Sanayi Raporu

Baslik PMI endeksi, hem fabrika ¢ikislari hem de yeni siparisler dikkat ¢ekici artiglar
sergilerken anket donemlerinin en yuksek seviyesine ulasti

Ozet:

Mevsimlik etkilerden arindirilmis baslik endeksi Kasim
ayinda olcllen 56,4 rakami ile anket baslangici olan 2005
yili Haziran ayindan bu yana Aralik ayinda en hizli oranda
yukselerek 57,2 degerine ulasti. Fabrika ¢ikislari ve yeni
siparigler rekor seviyelere yakin blyimeye ve istihdamda
iyilesme tirmanisina devam ederken Ocak ayinda baslik
endeksi de yiikseldi.

Gozlemlenmekte olan sirketler Ocak ayinda buyume
surecini yirmi bir aylik streye yayarak fabrika ¢ikislarinda
belirgin artislar sergilediler. Katilimcilar bunu genellikle en
son anket donemi iginde alinan yeni siparislerdeki
yukseliglere bagliyorlar. Turk imalatcilarinin Uretmekte
olduklari mallara daha fazla talep geldiginden yeni
sipariglerdeki blyime daha da ©6ne ¢ikmis oluyor.
Toplanan verilere goére i¢ talep artisi uluslararasi
pazarlardan gelen taleplere goére daha ylksek oldu.
Aslinda, yeni ihracat siparislerindeki biylimenin Ocak
ayinda yavaglamig oldugu gézlemleniyor.

Yeni siparislerdeki artisin  fabrika  cikiglarindaki
blyumeden daha fazla oldugu gergegini yansitircasina
yeni siparigleri kismen kargilamak amaciyla sirketler
Uretim sonrasi stoklarina yuklendiler. llaveten, bir kisim
gOzlemlenmekte olan sirketler Gretim kabiliyetlerini
artirabilmek igin ilave eleman alimina gittiler. istihdam —
Aralik ayinda kaydedilen en hizli oranin arkasindan —
dizilim serisinin bes buguk yillik ge¢cmisindeki ikinci en
hizli baydme oranini yakaladi.

Bu arada, bekleyen igler miktar olarak Ocak ayinda dusus
kaydetti. Azalma hizi marjinal kalmasina ragmen, Ocak
ayl Turk imalatgilarinin son yedi ay icinde yasadigi ilk
diislis donemi olarak ortaya gikiyor.

Tuark imalat sektoriinde yer alan sirketler ayni dogrultuda
tedarik acisindan problemler yagamaya devam ediyorlar.
Tedarikgilerin girdi tedarikinde zorlanmalari neticesinde,
tedarikgilerin teslimat sirelerinde birbirini takip eden on
dort ay boyunca yasanan uzamalar devam etti ve 2006
Temmuz ayindan beri en son hizli artis Ocak ayinda
goruldu. Ayrica, girdi fiyatlarindaki enflasyon da hizlandi.
Bu son artig géze garpan seviyelere ulasti. Katihmcilar
Ocak ayinda fiyatlari artan ham maddeler olarak 6zellikle
petrol, pamuk, bugday ve metalleri gosteriyorlar.

Turk imalatgilan nihai Grin fiyatlarini ve girdi stoklarini
artirmak suretiyle girdi maliyet enflasyonunun belirgin
etkilerini asgari duzeye cekmeye calistilar. Girdi stoklar
son alti ayin en yiksegine gikarken nihai Uriin fiyatlari,
son elli dort ayin en yuksek artis oranini sergileyerek
Ocak ayinda guglia bir sekilde yikseldi. Ankete katilan
sirketler Ocak ayinda daha fazla hammadde tedariki
yolunu segtiler ve Uretim O©ncesi stok seviyelerini
ylUkselttiler. Satinalma faaliyetlerindeki artis  dizilim
tarihinin ikinci en hizli oranina ulasti.
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Yorum:

HSBC Tiirkiye Bas Ekonomisti Dr Murat Ulgen, son PMI
arastirma bulgulan hakkinda yaptidi degerlendirmede sunlari
soyledi:

“HSBC Tiirkive Imalat Sanayi arastirmasinin sonuglarina
gbre, imalat sanayi 2011 yilinin ilk ayinda rekor hizda
bliyidi. Bu glglii performansin arkasinda ise gene rekor
seviyeye yakin hizda artan yeni siparisler ve lretim hacmi
etkili oldu. Ihracat siparigleri hizli bilyiise de Aralik ayina
g6re hafif ivme kaybetti. Bu sonug etkileyici imalat sanayi
performansinin arkasindaki temel itici gliciin halen i¢ talep
oldugunu gésteriyor. imalat sanayindeki iyilesme istihdam
sartlarina da olumlu yansiyor. Ote yandan talebin giiglii
seyrine ragmen bekleyen islerde az da olsa bir gerileme
g6zlendi. Imalat sanayi (ireticilerinin tedarik zincirinde Ocak
ay! boyunca yasadiklari sikisikliklar, tedarikgi sevkiyat
surelerinin uzamasina ve girdi fiyatlarinin keskin bir sekilde
artmasina yol agti. imalatgilar bu baskiyi ¢ikti fiyatlarina da
yansitiyor. Cikti fiyatlarinin 2006 yili Haziran ayindan beri
en yliksek hizda artmasi bu gb6zlemi destekliyor. Sonug
olarak, Merkez Bankasi’nin son aldigi kararlar isiginda
imalat sanayi Ulretiminin 6nimiizdeki aylarda daha fazla
ihracat sipariglerinden kaynaklanmasini bekliyoruz.”

Onemli noktalar

e Fabrika cikiglarindaki bilyime dizilim gegmisinin
Uguncu en hizli oranini yakaladi.

Tedarikgilerin  teslimat suUrelerindeki uzama 2006
Temmuz ayindan bu yana en fazla bu dénem icinde
gerceklesti.

Girdi maliyet enflasyonu elli dort ayin en yuksek
oranina yukseldi.

Tarihsel bakis:

HSBC Tiirkiye imalat Sanayi PMI'si ile SIS imalat
Sanayi Uretimi karsilastirmasi

50 = bir 6nceki aya gére degisme yok SIS imalat sanayi tiretimi, %yil/yil

26 FTTTTTOIITToT T |||||||\|H\I\IIIIIIII\|I\HI\IIIIIIIIIHHHIIII'28
2005 2006 2007 2008 2009 2010

HSBC X»

The world’s local bank

compiled by markit



Daha fazla bilgi i¢in liitfen iletisime geg¢iniz:

HSBC

Dr. Murat Ulgen, Chief Economist, HSBC Turkey
Telephone +90-212-376-4619

Email muratulgen@hsbc.com.tr

Omer Kayalioglu, Corporate Communications Asli Arbel, Corporate Communications

Telephone +90-212-376-4361 Telephone +90-212-376-4365

Email asliarbel@hsbc.com.tr Email asliarbel@hsbc.com.tr

Markit

Mark Wingham, Economist Caroline Lumley, Corporate Communications
Telephone +44-1491-461-004 Telephone +44-20-7260-2047 / +44 -781-581-2162
Email mark.wingham@markit.com Email caroline.lumley@markit.com

Veri ve Sunum Yontemiyle ilgili Notlar:

Satin Alma Yonetici Endeksi imalat firmalarindaki yoneticilere aylik olarak génderilen 400 endustriyel sirketin anketlere verdikleri
cevaplardan derlenen veriler Uzerinden hazirlanmaktadir. Turk imalat alt sektorlerinin gruplandiriimasinda Standart Sanayi
Siniflamasi (SSS) Revizyon 3 (Tthe International Standard Industrial Classification) kullaniimistir. Anket cevaplari ay ortasinda
toplanan verilere gore bir 6nceki ay ile kargilastinldiginda gorilen degisimleri yansitmaktadir. Raporda tim gdstergeler icin her bir
cevabl verenlerin yizdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha kétl cevabini verenler arasindaki net fark
sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri 6éncu bir gosterge niteligi tasimaktadir ve degisimin yoninu gésteren basit bir élgiidir. Endeksin 50 degerinin
Uzerinde olmasi bu degiskende artis oldugunu. 50 degerinin altinda olmasi disis oldugunu géstermektedir.

Satin Alma Yéneticisi (PMI) bu raporda sunulan bes ayri endeksin agirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir. Bu
hesapta kullanilan agirliklar imtiyazli Satin Alma ve Tedarik Enstitiisi’niin Ingiltere ekonomisiyle ilgili yapti§i arastirmasindan
tiretilmistir. Bu agirliklar séyledir:  Yeni Siparigler -0.3; Uretim-0.25; Istihdam -0.2; Tedarikgilerin Teslim Siiresi -0.15; Girdi Stoku —
0.1. Bu hesaplarda Tedarik Stresi Endeksi diger endekslerle ayni yonde hareket edecek bicimde ters gevrilmistir.

Markit ilk yayim tarihinden sonra anket temel verilerinde her hangi bir degisiklik yapmamaktadir ama mevsimlik etkilerden
arindirilmis bilgiler zaman iginde revize edilebildiginden, mevsimlik etkilerden arindiriimig veri dizilimi bundan etkilenebilir. Belli basgh
(mevsimlik etkilerden arindiriimamig) rakamlar ile baglantili ana veriler, basta yayimlanan mevsimlik etkilerden arindiriimis dizilimler
ve sonradan revize edilen bilgiler Markit abonelerinin kullanimina agiktir. Miracaat adresi: economics@markit.com

HSBC:

Merkezi Londra’da bulunan HSBC diinyanin en biiylk bankacilik ve finansal hizmetler kuruluslarindan biridir. Kurulusun uluslararasi
ag1 Avrupa; Hong Kong; Asya-Pasifik bolgesinin geri kalani; Orta Dogu; Kuzey Amerika ve Latin Amerika’'nin 87 (ilke ve bdlgesinde
bulunan yaklagik 8.000 ofisten olusmaktadir. 30 Haziran 2010 itibariyla varliklarinin degeri 2.418 milyar dolar olan HSBC, diinyanin
en buyik bankacilik ve finansal hizmetler kuruluslarindan biridir. HSBC, diinya genelinde “diinyanin yerel bankasi” sloganiyla
taninmaktadir.

Markit hakkinda:

Markit, 1.900’Un Uzerinde calisaniyla alaninda lider, kiresel bir finansal bilgi hizmetleri sirketidir. Sirket, seffafligi arttirmak, riski
disiirmek ve operasyonel verimliligi yikseltmek icin tim varlik siniflarini kapsayan bagimsiz veriler, degerlendirmeler ve alim-satim
isleme hizmetleri vermektedir. Musteri tabani finansal piyasalarin en 6nemli kurumsal katilimcilarini igerir.

PMVI’ler hakkinda:

Avrupa Boélgesi ile BRIC (lkeleri dahil, 26 tlkede izlenebilen Satin Alma Yoneticileri Endeksleri (PMI’lar) glincel, dogru ve genellikle
benzersiz aylik ekonomik egilim gdstergeleri sunabilme kapasitesi sayesinde merkez bankalari yaninda, mali piyasalar ve ticari karar
vericiler tarafindan diinyada en ¢ok takip edilen is anketi oldu. Daha fazla bilgi igin: www.markit.com/economics.

HSBC Tiirkiye PMI™ imalat Sanayi Raporu fikri miilkiyet haklari Markit Group Limited sirketine aittir. Onceden Markit’in izni alinmaksizin,
kopyalama, dagitma veya yayinlama dahil ancak bunlarla sinirli olmamak iizere, buradaki verilerin herhangi bir sekilde izinsiz kullaniimasi
yasaktir. Buradaki igerik veya bilgiler (“veriler”), verilerdeki hatalar, yanhsliklar, ihmaller veya gecikmeler nedeniyle veya bunlarla ilgili
olarak, veya buna dayanarak gerceklestirilen eylemler nedeniyle Markit’in herhangi bir yiikiimliliigii veya sorumlulugu bulunmamaktadir.
Markit, verilerin kullaniimasindan kaynaklanan herhangi bir 6zel, arizi veya dolayli kayiptan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. PMI™ ve
Satin Alma Yodneticisi Endeksi, Markit’in tescilli markalandir.
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