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HSBC Turkiye Imalat Sanayi PMI™

Baslik PMI endeksi, hem fabrika ¢ikiglari hem de yeni siparisler dikkat gekici
artislar sergilerken anket donemlerinin en yuksek seviyesine ulasti.

Onemli bulgular:
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« Fabrika ¢ikislarindaki buyime dizilim gegmisinin tgtincli en hizli oranini yakaladi.
« Tedarikgilerin teslimat slrelerindeki uzama 2006 Temmuz ayindan bu yana en fazla bu dénem iginde gerceklesti.
» Girdi maliyet enflasyonu elli dort ayin en yuksek oranina yikseldi.

Ocak ayinda Turk imalat sektdriindeki is kosullar iyilesmeye
devam etti. Bu durum kendisini hem fabrika ¢ikiglari hem de
yeni sipariglerdeki artiglarda kendisini gosteriyor. Buna ragmen,
imalatcilar girdi maliyetlerinde inatgi bir enflasyon ve tedarikgi
teslimat surelerinde uzama ile karsi kargiya kaldi.

Mevsimlik etkilerden arindiriimis HSBC Tiirkiye imalat PMI™
endeksi imalat ekonomisinin genel durumu hakkinda
kullanilabilir tek rakamli bir 6lgti mahiyetindedir. 50,0 Gzeri PMI
rakami ticari faaliyetlerde iyilesme egilimini; 50,0 alti ise
kotlilesme egilimini  gostermektedir. Mevsimlik etkilerden
arindiriimis baslik endeksi Kasim ayinda dlgilen 56,4 rakami
ile anket baslangici olan 2005 yili Haziran ayindan bu yana
Aralik ayinda en hizli oranda yukselerek 57,2 degerine ulasti.
Fabrika cikislari ve yeni siparigler rekor seviyelere yakin
buylimeye ve istihdamda iyilesme tirmanisina devam ederken
Ocak ayinda baslik endeksi de yukseldi.

Godzlemlenmekte olan sirketler Ocak ayinda blyime sirecini
yirmi bir aylik silreye yayarak fabrika c¢ikislarinda belirgin
artiglar sergilediler. Katihmcilar bunu genellikle en son anket
dénemiiginde alinan yeni sipariglerdeki yukselislere bagliyorlar.
Tark imalatgilarinin tGretmekte olduklari mallara daha fazla
talep geldiginden yeni sipariglerdeki buyuime daha da One
cikmis oluyor. Toplanan verilere gore i¢ talep artisi uluslararasi
pazarlardan gelen taleplere gore daha yuksek oldu. Aslinda,
yeniihracatsipariglerindeki bllyimenin Ocak ayinda yavaslamis
oldugu gozlemleniyor.

Yeni siparislerdeki artisin fabrika cikislarindaki blyimeden
daha fazla oldugu gergegini yansitircasina yeni siparigleri

kismen karsilamak amaciyla sirketler (retim sonrasi stoklarina
yuklendiler. llaveten, bir kisim gdzlemlenmekte olan sirketler
tretim kabiliyetlerini artirabilmek igin ilave eleman alimina
gittiler. Isthdam — Aralik ayinda kaydedilen en hizli oranin
arkasindan — dizilim serisinin bes buguk yillik ge¢gmisindeki
ikinci en hizli blylime oranini yakaladi.

Bu arada, bekleyen isler miktar olarak Ocak ayinda disis
kaydetti. Azalma hizi marjinal kalmasina ragmen, Ocak ayi
Turk imalatgilarinin son yedi ay icinde yasadigi ik dusus
dénemi olarak ortaya ¢ikiyor.

Turk imalat sektériinde yer alan sirketler ayni dogrultuda tedarik
acisindan problemler yagsamaya devam ediyorlar. Tedarikgilerin
girdi tedarikinde zorlanmalari neticesinde, tedarikgilerin teslimat
surelerinde birbirini takip eden on dort ay boyunca yasanan
uzamalar devam etti ve 2006 Temmuz ayindan beri en son hizli
artis Ocak ayinda gorildu. Ayrica, girdi fiyatlarindaki enflasyon
da hizlandi. Bu son artis gbze cgarpan seviyelere ulasti.
Katilimcilar Ocak ayinda fiyatlari artan ham maddeler olarak
Ozellikle petrol, pamuk, bugday ve metalleri gosteriyoriar.

Turk imalatgilari nihai Griin fiyatlarini ve girdi stoklarini artirmak
suretiyle girdi maliyet enflasyonunun belirgin etkilerini asgari
dizeye cekmeye caligtilar. Girdi stoklari son alti ayin en
yuksegine gikarken nihai urin fiyatlari, son elli dort ayin en
yuksek artis oranini sergileyerek Ocak ayinda glclu bir sekilde
yukseldi. Ankete katilan sirketler Ocak ayinda daha fazla
hammadde tedariki yolunu segtiler ve Uretim d6ncesi stok
seviyelerini yUkselttiler. Satinalma faaliyetlerindeki artis dizilim
tarihinin ikinci en hizli oranina ulasti.

HSBC Turkiye Satin Alma Ydneticisi Endeksi
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HSBC Turk Satin Alma Yoneticisi Endeksi (PMI™) imalat sektoriine genel bir bakis imkani saglayan bir bilesik gostergedir ve tim ekonomi
icin yol gosterici bir gosterge olarak kabul edilir. Gosterge deder mamul, yeni siparis,istihdam, tedarikgi teslim siuresi ve satin alinan mal stoku

gibi farkli endekslerin bilesiminden turetilmistir.

PMI degeri 50.0'n altindaysa imalat sanayi daralmaktadir, Uzerindeyse genislemektedir.

50.0 degerinde ise bir degisiklik yoktur. 50.0 degerine goére sapma ne kadar fazlaysa endeksteki degisme orani o kadar bulyUktir.
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HSBC Tiirkiye imalat Sanayi PMI™

Uretim Endeksi

S: Uretiminiz bir ay éncesine gére nasil degisti?
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Turk imalat sirketleri fabrika ¢ikislarinda birbirini takip eden yirmi bir ay boyunca oldugu gibi Ocak ayinda da devam eden bir artis sergilediler. ilaveten,
mevsimsellikten arindirilmis Fabrika Cikislari Endeksi dizilim tarihinin G¢linct en ylksek degerine ulasarak bu son artisi yeni bir seviyeye tasimis oldu.
Bazi katimcilar fabrika ¢ikislarindaki en son artisin nedenini daha yliksek talep ile yeni siparisler olarak gdsteriyorlar.

Yeni Siparisler Endeksi

S: Aldiginiz toplam siparislerin miktari bir ay 6ncesine gére nasil degisti?
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Turk imalatgilarinin elindeki yeni siparisler Ocak ayinda gulgcli bir sekilde artti. Yeni siparislerdeki blyime orani son sekiz ayin Aralik ayindan sonraki en
ylksek seviyesine geldi ve anketin bes buguk yillik gegmisi iginde ikinci en hizli biyiime olarak ortaya ¢ikti. Resmi olmayan verilere gore, piyasalar daha
blyuk bir faaliyet icine girerken Turk imalat Urtnlerine olan talep de artiyor. Yine de, istikrarsiz girdi maliyetleri ve bunun nihai Griin fiyatlari Gzerindeki
etkileri bazi g6zlemlenmekte olan sirketler agisindan yeni siparislerde yasanan blyiumeyi hafif de olsa, olumsuz etkiliyor.

Yeni ihracat Siparigleri Endeksi

S: Yurtdisindan aldiginiz siparisler bir ay 6ncesine gore nasil degisti?
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Ankete katilan sirketlerin aldiklari yeni ihracat siparislerinin miktarlari Ocak ayinda artti ve iginde bulunduklari biyiime siirecini yirmi bir aya ¢ikarmis oldu.
Artis orani Aralik ayinda yasanan orandan daha diisik olarak hesaplandi ama birbirini takip eden dérdiinci ay iginde de uzun vadeli dizilim ortalamasinin
Ustiinde kalmaya devam etti. Kiresel ekonomiler biyime belirtileri géstermeye devam ederken, en son anket verileri bu bélgede talebin ylkselmekte
olduguna isaret ediyor. Tum bunlara ragmen, yeni ihracat siparislerindeki blyime hizi yeni siparisler toplamindan daha yavas seviyelerde seyrediyor.

Birikmis isler Endeksi

S: Birikmis siparis miktariniz bir ay éncesine gore nasil degisti?
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Mevsimsellikten arindirilmis Birikmis isler Endeksi son yedi aydir ilk defa Ocak ayinda degisiklik olmadigini gsteren esik deger olan 50,0 seviyesini
asamadi. En son deger yapilmakta olan (henlz bitmemis) islerin miktarinda dlsuse isaret ediyor ancak, bu diisiis marjinal bir seviyede oldu. Bazi
gbzlemlenmekte olan sirketler bekleyen islerdeki azalmanin sebebini son zamanlardaki satistan teslimatlar olarak gdsteriyorlar.
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Nihai Uriin Stoku Endeksi

S: Nihai rlin stokunuz bir ay 6ncesine gore nasil degisti?
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Artan daralma orani

Turk imalatgilarinin elinde stok olarak mevcut Gretim sonrasi mallarin miktari Ocak ayinda azaldi. Mamul mal stoklari bunun sonucunda birbirini takip
eden yirmi sekiz ay boyunca dismeye devam etmis oldu ve Ocak ayi Eylul ayindan bu yana yasanan en hizli diststn yasandidi ay olarak ortaya cikti.
Katihmcilar bu durumun nedenini en son anket ddneminde yeni siparislerin kismen mevcut mamul mal stoklarindan karsilanmasi olarak acikhyorlar.

istihdam Endeksi

S: Firmanizda galisan sayisi bir ay 6ncesine gore nasil degisti?
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Tiirk imalat sektériinde istihdam edilen eleman sayisi Ocak ayinda artti. istihdam yaratma kapasitesi, Aralik ayinda yasanan anket déneminin en yiiksek
seviyesine gore zayiflamasina ragmen, belirgin seviyelerde kaldi ve dizilimin uzun vadeli ortalamasinin gok Ustlinde seyretti. Gdzlemlenmekte olan sirketler
is glcu ihtiyaglarinin daha yiiksek Uretim talebi dogrultusunda ve daha gicli yeni siparis artigina paralel artmakta oldugunu bildiriyorlar.

Uriin Fiyatlar Endeksi

S: Uriinlerinizin satig fiyati bir ay 6ncesine gére nasil degisti?
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Ocak ayinda Tirk imalat sirketlerinin ortalama fiyatlari yine giiglii bigimde yiikseldi. Ayrica, mevsimsellikten arindirilmig Nihai Uriin Fiyatlari Endeksi
2006 Temmuz ayindan beri en ylUksek degerine ulasti. Turk imalatgilari, petrol, bugday ve metal gibi ham maddelerin fiyatlari artmakta oldugundan, nihai
urtin fiyatlarinda keskin artiglara gittiler. llaveten, bazi katilimcilar Ocak ayinda kur farklarinda yagadiklari olumsuz geligmeleri fiyatlarina yansittiklarini
bildiriyorlar.

Girdi Fiyatlari Endeksi

S: Satin aldiginiz mallarin ortalama fiyati bir ay 6ncesine gore nasil degisti?
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Girdi fiyatlarindaki enflasyon Ocak ayinda dért buguk yil igindeki en yiiksek seviyesine ulasarak Aralik ayina gére en hizh artisi sergiledi. Katiimcilarin
yaklasik olarak % 58'i anket dénemi iginde bircok malda daha yliksek ortalama girdi fiyatlari ile karsilastilar. Gozlemlenmekte olan sirketler Ocak ayi ile
ilgili olarak 6zellikle, petrol, pamuk ve metal fiyatlarindaki artislara isaret ediyorlar.
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Tedarikgilerin Teslim Suresi Endeksi

S: Tedarikgilerinizin mal teslimi bir ay dncesine gore nasil degisti?
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Tedarikgilerin teslimat siireleri Ocak ayinda daha da uzadi. Mevsimsellikten arindiriimis Tedarikgilerin Teslimat Sireleri Endeksinin 2009 Aralik ayindan
beri Ocak ayinda da degisiklik olmadigini gésteren esik deger olan 50,0 seviyesinin altinda ¢ikmasi ile bu durum tescillenmis oluyor. Ayrica, tedarikgilerin
tedarik slrelerindeki en son uzama son elli dort ayin en yliksegi oldu. Resmi olmayan verilere gore tedarik sireleri tedarikgilerin daha yiksek talebe karsilik
verme gayretleri ile bazi ham maddelere ulasabilme ¢abalarinin artmakta olduguna isaret ediyor.

Mal Alim Miktari Endeksi

S: Mal alimlariniz (Unite olarak) bir ay éncesine gére nasil degisti?
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Turk imalatgilari tarafindan satin alinan mallarin miktarlari Ocak ayinda daha da artti. Satinalma faaliyetleri Ocak ayinda Aralik ayinda kaydedilenden
daha yavas blylimekle birlikte yine de dizilim gegmisinin ikinci en hizlisi olarak ortaya ¢ikiyor. Katilimcilar satinalmalardaki yikselmeyi daha fazla uretim
ihtiyacina baghyorlar. Ayni zamanda, bazi gézlemlenmekte olan sirketlere gore daha faal satinalma ortaminin nedeni stoklarini yeniden insa etmek
amaciyla uretim 6ncesi mallarin seviyesinin ylkseltiimesi igin harcanan gabalarin sonucudur.

Girdi Stoku Endeksi

S: Tedarik stokunuz bir ay dncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan bilylime orani
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Ocak ayinda Turk imalatgilarinin elinde stok olarak tutulan girdilerin miktarinda son Ug ay icinde ilk defa dislis yasandi. Mevsimsellikten arindiriimig
Satinalma Stoklari Endeksi en son anket déneminde stok seviyelerinde marjinal bir artisa isaret ediyor. Endeks degeri Temmuz ayindan beri dlgilen en
yuksek deger olarak ortaya ¢ikiyor. Tirk imalat sirketleri Gretim éncesi mallarin stoklarini kismen uzun suredir devam etmekte olan girdi fiyat enflasyonuna
karsi 6nlem olarak artirdiklarini bildiriyorlar.

Veri ve Sunum Yontemiyle ilgili Notlar

Satin Alma Yonetici Endeksi imalat firmalarindaki yoneticilere aylik olarak génderilen 400 endstriyel sirketin anketlere verdikleri cevaplardan derlenen veriler Gizerinden
hazirlanmaktadir. Tirk imalat alt sektérlerinin gruplandiriimasinda Standart Sanayi Siniflamasi (SSS) Revizyon 3 (The International Standard Industrial Classification)
kullaniimistir.

Anket cevaplari ay ortasinda toplanan verilere gore bir dnceki ay ile karsilastirildiginda gorilen degisimleri yansitmaktadir. Raporda tlim gdstergeler igin her bir
cevabi verenlerin yiizdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha kéti cevabini verenler arasindaki net fark sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri 6ncii bir gosterge niteligi tagimaktadir ve degisimin yoniini gosteren basit bir 6lgtidiir. Endeksin 50 degerinin (izerinde olmasi bu degiskende artis
oldugunu. 50 degerinin altinda olmasi dusis oldugunu géstermektedir.

Satin Alma Yéneticisi (PMI™) bu raporda sunulan bes ayri endeksin agirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir. Bu hesapta kullanilan agirliklar
imtiyazli Satin Aima ve Tedarik Enstitiisi’niin ingiltere ekonomisiyle ilgili yaptigi arastirmasindan tiiretilmistir. Bu agirliklar sdyledir: Yeni Siparigler -0.3; Uretim -0.25;
Istihdam -0.2; Tedarikgilerin Teslim Siiresi -0.15; Girdi Stoku —0.1. Bu hesaplarda Tedarik Siiresi Endeksi diger endekslerle ayni yénde hareket edecek bigimde ters
cevrilmistir. Markit ilk yayim tarihinden sonra anket temel verilerinde her hangi bir degisiklik yapmamaktadir ama mevsimlik etkilerden arindiriimis bilgiler zaman iginde
revize edilebildiginden, mevsimlik etkilerden arindirilmis veri dizilimi bundan etkilenebilir.

Uyari

PMI Uretim raporundaki kopya ve veri tabani haklari Markit Group Limited sirketine aittir. Markit'in izni olmaksizin elektronik dagitim da dahil olmak iizere veri dagitimi ve
saklanmasi yasaktir. Raporlarin hazirlanmasi sirasinda istatistiki ve diger bilgilerin dogrulugunun kontrolU igin her tiirlii gaba gosterilmis olsa da, yayincilar ve veri saglayicilar
hatalardan veya hatalardan kaynaklanabilecek herhangi bir kayiptan sorumlu tutulamaz. PMI™, ve Satin Aima Yéneticisi Endeksi Markit'in tescilli markasidir.
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