HSBC Satin alma Yoneticisi Endeksi 2011

Ambargo zamani: 10:00 (ANKARA), 3 Ocak 2011

HSBC Turkiye Imalat Sanayi PMI™

istihdamda genisleme orani fabrika gikislarindaki blytimenin belirgin bir hizda
devam etmesi sonucunda anket doneminin en yuksek seviyesine ulasti.

Onemli bulgular:
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* Yeni ihracat siparigleri artis hizi 2009 yihinin Ekim ayindan bu yana en yiksek orana ulasti.

« Girdi tedarik slreleri uzamaya devam etti.
« Girdi fiyatlar1 sekiz ayin en hizl yikselisini yasadi.

Aralik ayinda Tirk imalat sektoérinin icinde bulundugu
kosullarda belirgin bir iyilesme gorildi. Hem fabrika gikiglari
hem de yeni siparigler, yeni ihracat sipariglerinde 2009 Ekim
ayindan beri yakalanan en hizli biyime ile birlikte gugli
cikiglarini surdurdiler. Bunu yansitircasina, Turk imalat
sirketlerinin istihdam artisi anket tarihinin en yiiksek oranina
ulasti.

Mevsimlik etkilerden arindirilmig HSBC Tiirkiye imalat PMI™
endeksi imalat ekonomisinin genel durumu hakkinda
kullanilabilir tek rakamli bir élcti mahiyetindedir. 50,0 Gzeri
PMI rakami ticari faaliyetlerde iyilesme egilimini; 50,0 alti ise
kotulesme egilimini gostermektedir. Mevsimlik etkilerden
arindiriimis bashk endeksi Kasim ayinda olglilen 56,4
degerinden sapmayarak guglu biyimenin Aralik ayinda da
devam ettigini gosteriyor. Bu kismen fabrika ¢ikislarindaki
glcli blylimeye isaret ediyor. Ankete katilanlar fabrika
cikislarindaki son artiglarin nedenini yukselen yeni siparislere
bagliyorlar.

Tark imalat girketlerinin elindeki yeni siparis miktari Aralik
ayinda gugli bir artis sergiledi. Ayrica, yeni ihracat
siparislerindeki bliylime orani son on dort ayin en yiksegi ve
kiresel ekonomik ortamda iyilesmenin devam etmesi ile
birlikte, dizilim tarihinin Gglincl en yiksek orani oldu.

Batdn bunlarin 1siginda, ankete katilanlar donem boyunca
Uretim kapasitelerini artirma gabalarini surdirdiler. Imalat
sektoriinde istihdam edilenlerin sayisinda belirgin artig
gorilda ve istihdam yaratma orani ise anket tarihinin son bes
bucuk yilhk déneminde yasanan en yuksek oran oldu.

Fabrika ¢ikiglari yeni sipariglere kiyasla daha fazla biytyor
olmasina ragmen, anket donemi iginde bekleyen isler de artti.
Ancak, bu artis Kasim ayina goére isler daha yavas birikerek
bu artisin marjinal bir seviyede olmasina yol agti. Turk imalat
sirketleri yeni sipariglere yetisebilmek igin mamul mal
stoklarini kullanma yolunu segtiler. Uretim sonrasi stoklar
gecmis yirmi yedi ay boyunca tuketiimeye devam etmektedir.

Bu arada, Turk imalatgilari Aralik ayinda satin aldiklari girdi
miktarlarini artirdilar. Artig orani bir énceki anket dénemine
gore hizlanarak dizilim igindeki en ylUksek orana ulasti. Uretim
Oncesi stoklar birbirini takip eden iki ay boyunca tamamiyla
tuketildi. En son anket verilerinden elde edilen bilgilere gore
katihmcilar tedarik slrelerinde artan uzamalara kargilik olarak
girdi stoklarini daha fazla kullanmak zorunda kaldilar.

Tedarikgi sirketlerin  Tirk imalatgilara teslimatlarindaki
gecikmeler bakimindan dizilim ge¢misi iginde Aralik ayi
Uguincl en uzun sure olarak kayda gegmistir. Ankete katilan
sirketler tedarikgilerin hammadde tedarikinde, 6zellikle kotu
hava kosullari nedeniyle, zor bir donemden gegmekte
olduklarini bildirmektedir.

Yukselen girdi talebini kismen yansitir bigcimde, girdi fiyatlari
enflasyonu son sekiz ayin en ylksegine tirmandi. Katilimcilar
artan fiyatlara ornek olarak yakit, pamuk ve gelik fiyatlarinin
bas! cektigi goristndeler. Sonug olarak, gézlemlenmekte
olan sirketler artan maliyetlerini misterilerine yansitma
gayreti icindeler. Turk imalatcilarinin ilan ettikleri ortalama
fiyatlar birbirini takip eden on Uglncu ay boyunca artmaya
devam etti.
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HSBC Turk Satin Alma Yoneticisi Endeksi (PMI™) imalat sektoriine genel bir bakis imkani saglayan bir bilesik gostergedir ve tim ekonomi
icin yol gosterici bir gosterge olarak kabul edilir. Gosterge deder mamul, yeni siparis,istihdam, tedarikgi teslim siuresi ve satin alinan mal stoku

gibi farkli endekslerin bilesiminden turetilmistir.

PMI degeri 50.0'n altindaysa imalat sanayi daralmaktadir, Uzerindeyse genislemektedir.

50.0 degerinde ise bir degisiklik yoktur. 50.0 degerine goére sapma ne kadar fazlaysa endeksteki degisme orani o kadar bulyUktir.
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HSBC Tiirkiye imalat Sanayi PMI™

Uretim Endeksi

S: Uretiminiz bir ay éncesine gére nasil degisti?
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Aralik ayinda Turk imalatgilari fabrika ¢ikislarindaki artis stirecinin yirmi aya yayildigi bir genisleme sureci bildiriyorlar. Ayrica, mevsimlik etkilerden arindirilmig Fabrika
Cikislari Endeksi uzun vadeli dizilim ortalamasinin Uizerinde seyretmeye devam ediyor. Ankete katilan sirketler fabrika gikislarindaki belirgin artisin anket siiresi icinde
daha fazla yeni siparis gelmesine baglyorlar. Ancak, hammadde fiyatlari basta olmak lizere, daha yiksek maliyet yukiniin fabrika ¢ikislarindaki bliylimeye set gektigi
bu dénem iginde, fabrika ¢ikislarindaki buyiime hizinin Kasim ayinin ortak anket ortalamasinin en ylksek seviyesine gore yavasladigi gériluyor.

Yeni Siparisler Endeksi

S: Aldiginiz toplam siparislerin miktari bir ay 6ncesine gére nasil degisti?
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Turk imalat sirketleri tarafindan alinan yeni siparislerin miktari Aralik ayinda énemli oranda artti. Yeni siparislerdeki blylme birbirini takip eden lg¢ ay
boyunca yasaniyor ve bu bliyiime Eylil ayinda yasanan dususten oldukga hizl bir dizelmeye isaret ediyor. Ankete katilanlar iyilesen piyasa kosullarinin
daha yiiksek talep yaratmasiyla yeni siparislerde artislar meydana geldigini diistiniiyorlar. ilaveten, resmi olmayan veriler yeni siparislerin hem yerel hem
de yurtdigi piyasalardan kaynaklandigini gésteriyor.

Yeni ihracat Siparigleri Endeksi

S: Yurtdisindan aldiginiz siparisler bir ay 6ncesine gore nasil degisti?
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Aralik ayinda mevsimlik etkilerden arindiriimis Yeni ihracat Siparisleri Endeksi 2009 Ekim ayindan bu yana en yilksek degerine ulasti. En son endeks
seviyesi Tlrk imalatgilarinin aldigi siparislerdeki belirgin artisi tam olarak yansitir nitelikte. Gozlemlenmekte olan sirketler, 6zellikle kiiresel ekonomik
ortamda iyilesme yasanmasi sonucunda daha fazla talep gelmesi nedeniyle ihracat sipariglerinin artmakta oldugunu disuinuyorlar. Ayrica, bazi sirketler
yeni Uriinlerin devreye girmesinin de yeni sipariglerdeki artisa katki yaptigini bildiriyorlar.

Birikmis isler Endeksi

S: Birikmis siparis miktariniz bir ay éncesine gore nasil degisti?
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Birbirini takip eden altinci ay olan Aralik ayinda da birikmis isler artti. Ancak, mevsimlik etkilerden arindiriimis Birikmis Isler Endeksi degisiklik olmadigini
gosteren 50,0 esik degerin biraz Ustlinde kaldidi i¢in, artisin hafif oranda gergeklestigi gorulliyor. Katilimcilar yeni siparislerde artiglar devam ederken
yapilmakta olan (ve heniiz tamamlanmamis) islerin miktarinda yukselme oldugunu bildiriyorlar.
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Nihai Uriin Stoku Endeksi

S: Nihai rlin stokunuz bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan biiyiime orani
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Artan daralma orani

Turk imalatgilarinin elinde stok olarak kalan mamul mal miktari Aralik ayinda azaldi. Azalma hizi yiksek idi ve son lg ayin en hizli azalma oranini yakaladi.
Aralik ayina ait verilere gore stoklardaki bu diisus yeni siparigleri karsilamak amaciyla sirketlerin mamul mal stoklarini kullanmalari neticesinde gergeklesti.
Ayrica, bazi katimcilar yeni envanter kontrol kosullarinin elde tutulan mallarin daha dusik seviyede sayilmasina yol agtigini bildiriyor.

istihdam Endeksi

S: Firmanizda galisan sayisi bir ay 6ncesine gore nasil degisti?
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Tirk imalat sektériinde istihdam edilen eleman sayisi Aralik ayinda belirgin olarak artti. istihdam yaratma kapasitesi Kasim ayina gére hizla biyiiyerek
anket tarihinin en yliksek seviyesine ulasti. Ankete katilan sirketler istihdam seviyesindeki artigin temel nedeni olarak mamul mallara olan talep yuksekligini
gOsteriyorlar. Bu da bilahare uretim ihtiyacini artirdi.

Uriin Fiyatlar Endeksi

S: Uriinlerinizin satig fiyati bir ay 6ncesine gére nasil degisti?

50 = bir dnceki aya gére degisme yok Artan biiyiime orani % Azaldi % Artti
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Aralik ayinda Turk imalat sirketlerinin fiyatlari glicli bigimde ytiikseldi. Fabrika ¢ikisi fiyat enflasyonu birbirini takip eden on tiglincti ay boyunca devam ediyor.
Ayrica, bir 6nceki anket dénemine gore enflasyon hizinda da artig goruldi ve Nisan ayindan bu yana yasanan en ylksek orana ulasti. G6zlemlenmekte olan
sirketler, yukselen maliyet ylikiiniin ve 6zellikle daha yliksek hammadde fiyatlarinin musterilere daha yiiksek nihai riin fiyatlari Gizerinden yansitilmasinda
basarili olundugunu bildiriyorlar.

Girdi Fiyatlari Endeksi

S: Satin aldiginiz mallarin ortalama fiyati bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir dnceki aya gére degisme yok Artan bilyime orani % Azald

“oﬁ Aml

407 oo R R
S o e

20 % Ayni
2005 2006 2007 2008 2009 2010

Girdi fiyatlarindaki enflasyon Aralik ayinda da 6nemli dlglide ylkseldi. Katilimcilarin yaklasik olarak % 42’si anket dénemi iginde daha yiksek ortalama girdi
fiyatlarina muhatap olduklarini bildirdiler. Takiben, mevsimlik etkilerden arindiriimis Girdi Fiyatlari Endeksi Nisan ayindan beri yasanan en yliksek degere
ulasti. Resmi olmayan veriler olumsuz ddviz kurlari ve daha yiksek hammadde fiyatlari temelinde maliyet yikinin arttigina isaret ediyor. Katilimcilar
ozellikle, petrol, pamuk ve gelik fiyatlarinin anket dénemi iginde belirgin artislar sergiledigini bildiriyorlar.
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Tedarikgilerin Teslim Suresi Endeksi

S: Tedarikgilerinizin mal teslimi bir ay dncesine gore nasil degisti?
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Tedarikgilerin Uretim 6ncesi maddeleri teslimat streleri Aralik ayinda uzadi. Bu durum mevsimlik etkilerden arindirilmis Tedarikgilerin Teslimat Sireleri
Endeksinin birbirini takip eden on tglinci ay boyunca degisiklik oimadigini gosteren 50,0 esik degerin altinda kalmaya devam etmesi ile teyit edilmis oldu.
Ayrica, en son endeks degeri Kasim ayina gore diserek 2006 Temmuz ayindan bu yana en disik seviyesine geldi ve dizilim gegmisi boyunca tglincii en
disik deg@erine inmis oldu. Turk imalatgilar 6zellikle kéti hava kosullari nedeniyle tedarikgilerin mal tedarikinde bazi zorluklar yasadigini dasuntyorlar.

Mal Alim Miktari Endeksi

S: Mal alimlariniz (Unite olarak) bir ay éncesine gére nasil degisti?

50 = bir dnceki aya gore degisme yok Artan blyiime orani
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Aralik ayinda Tirk imalatgilari tarafindan satin alinan girdi miktarinda birbirini takip eden ligiincii ay iginde de belirgin bir atis yasand. ilaveten, Kasim
ayina gore biylme hizi artarak dizilim gegmisinin en yiksek oranina ulasti. Gézlemlenmekte olan sirketler anket surresi iginde, birbirini takip eden ve anket
tarihinin rekoru olarak kayda gecen ikinci ay iginde uretim talebinde artis gérilduginden, uretim faaliyetlerini belirgin bigcimde hizlandirdi.

Girdi Stoku Endeksi

S: Tedarik stokunuz bir ay dncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan bilylime orani % Azaldi
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Aralik ayinda stok olarak tutulan girdilerin miktarinda birbirini takip eden ikinci ay iginde de diislisler yasandi. Ayrica, katihmcilarin % 18'nden fazlasi girdi
stok seviyelerinde dususler bildirdiler ve bu stoklardaki disis Kasim ayina goére daha da hizlandi. Tirk imalat sirketleri satinalma stoklarindaki azalmaya
neden olarak tedarikgilerin ilave gecikmelerini ve bu a¢ig1 kapatma gayretleri oldugunu bildiriyorlar.

Veri ve Sunum Yontemiyle ilgili Notlar

Satin Alma Yonetici Endeksi imalat firmalarindaki yoneticilere aylik olarak génderilen 400 endstriyel sirketin anketlere verdikleri cevaplardan derlenen veriler Gizerinden
hazirlanmaktadir. Tirk imalat alt sektérlerinin gruplandiriimasinda Standart Sanayi Siniflamasi (SSS) Revizyon 3 (The International Standard Industrial Classification)
kullaniimistir.

Anket cevaplari ay ortasinda toplanan verilere gore bir dnceki ay ile karsilastirildiginda gorilen degisimleri yansitmaktadir. Raporda tlim gdstergeler igin her bir
cevabi verenlerin yiizdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha kéti cevabini verenler arasindaki net fark sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri 6ncii bir gosterge niteligi tagimaktadir ve degisimin yoniini gosteren basit bir 6lgtidiir. Endeksin 50 degerinin (izerinde olmasi bu degiskende artis
oldugunu. 50 degerinin altinda olmasi dusis oldugunu géstermektedir.

Satin Alma Yéneticisi (PMI™) bu raporda sunulan bes ayri endeksin agirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir. Bu hesapta kullanilan agirliklar
imtiyazli Satin Aima ve Tedarik Enstitiisi’niin ingiltere ekonomisiyle ilgili yaptigi arastirmasindan tiiretilmistir. Bu agirliklar sdyledir: Yeni Siparigler -0.3; Uretim -0.25;
Istihdam -0.2; Tedarikgilerin Teslim Siiresi -0.15; Girdi Stoku —0.1. Bu hesaplarda Tedarik Siiresi Endeksi diger endekslerle ayni yénde hareket edecek bigimde ters
cevrilmistir. Markit ilk yayim tarihinden sonra anket temel verilerinde her hangi bir degisiklik yapmamaktadir ama mevsimlik etkilerden arindiriimis bilgiler zaman iginde
revize edilebildiginden, mevsimlik etkilerden arindirilmis veri dizilimi bundan etkilenebilir.

Uyari

PMI Uretim raporundaki kopya ve veri tabani haklari Markit Group Limited sirketine aittir. Markit'in izni olmaksizin elektronik dagitim da dahil olmak iizere veri dagitimi ve
saklanmasi yasaktir. Raporlarin hazirlanmasi sirasinda istatistiki ve diger bilgilerin dogrulugunun kontrolU igin her tiirlii gaba gosterilmis olsa da, yayincilar ve veri saglayicilar
hatalardan veya hatalardan kaynaklanabilecek herhangi bir kayiptan sorumlu tutulamaz. PMI™, ve Satin Aima Yéneticisi Endeksi Markit'in tescilli markasidir.
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