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Общие выводы 
Данные исследования, проводимого компанией Markit для 
HSBC, зафиксировали почти стагнацию роста в 
обрабатывающих отраслях России в мае, а также резкое 
ослабление инфляционного давления на закупочные цены. 
Рост производства замедлился до умеренных темпов, 
поскольку поступление новых заказов практически 
приостановилось за месяц, в то время как запасы готовой 
продукции увеличились из-за низких продаж. 

Основной показатель исследования - сезонно 
скорректированный Индекс PMI™ обрабатывающих отраслей 
России банка HSBC, отслеживающий общую конъюнктуру 
рынка. Любой показатель выше 50.0 баллов указывает на 
рост, ниже 50.0 баллов – на падение деловой активности. В 
мае Индекс PMI упал до уровня 50.7 баллов и лишь немного 
превысил критическую отметку 50.0 баллов. Снижение 
Индекса на 4.9 пунктов с самого высокого за пятьдесят пять 
месяцев мартовского показателя 55.6 баллов было самым 
значительным после финансового кризиса конца 2008 года. 

Согласно последним данным, поступление новых заказов в 
мае сократилось незначительно по сравнению с предыдущим 
месяцем. Внутренний спрос упал, в то время как приток 
экспортных заказов остался практически на уровне прошлого 
месяца. Общая стагнация роста новых заказов положила 
конец серии непрерывного роста показателя, начавшейся в 
апреле 2010 года.  

Рост объемов производства в мае продолжился двадцать 
второй месяц подряд, однако его темпы снизились. 
Замедление темпов роста продолжается непрерывно с 
февраля, когда был зарегистрирован максимальный почти за 
три года рост, а последнее замедление было самым 
существенным с декабря 2009 года. Затухающую тенденцию 
роста рыночной конъюнктуры в обрабатывающих отраслях 
России подтвердило самое резкое за шесть месяцев 
сокращение объемов незавершенных заказов и рост запасов 
готовой продукции из-за низких объемов продаж.     

Степень ослабления инфляционного давления в мае была 
максимальной с начала глобального финансового кризиса, 
что отразило недавнее падение цен на сырьевые товары. 
Инфляция закупочных цен замедлилась четвертый месяц 
подряд после максимально высоких показателей в январе 
этого года, и была самой слабой с июля 2009 года. 

В мае российские производители повысили цены на свою 
продукцию двадцать второй месяц подряд. Тем не менее, 
инфляция отпускных цен замедлилась, и последнее 
повышение было минимальным с июля прошлого года.   

Обнадеживающим пунктом майского исследования стал 
дельнейший рост занятости в обрабатывающих отраслях 
России. Текущий период роста рабочих мест продлился до 
восьми месяцев.  

 

  

Комментарий 
Комментируя полученный Индекс PMI™ обрабатывающих 
отраслей России банка HSBC, Александр Морозов, главный 
экономист банка HSBC по России и странам СНГ, отметил:  
“Импульс роста в обрабатывающих отраслях России практически 
иссяк. Это отразило снижение внутреннего спроса, что привело к 
накоплению запасов впервые с начала экономического кризиса 2008 
года. По сути, Индексы PMI предрекают неприятные сюрпризы при 
публикации данных о промышленном производстве в мае и, 
возможно, в последующие месяцы. 

Тем не менее, в отличие от 2008 года, потенциал возможного 
снижения в этот раз, видится ограниченным. Новые экспортные 
заказы (имеющие некоторую прогностическую силу) пока еще не 
сократились, немного превысив апрельский показатель, при этом 
компании продолжают создавать рабочие места. При условии, что 
экспортный спрос сохранится в ближайшие месяцы, производство, 
похоже, переключится на тенденцию медленного роста в 2-3% в 
ожидании новых импульсов для подъема, таких как улучшение 
делового климата, политической и стратегической определенности 
и т.д. Эти факторы роста вряд ли появятся до 2012 года.  

Индексы цен указывают на ослабление инфляционного давления в 
обрабатывающих отраслях до уровня ниже своих долгосрочных 
средних, что является позитивным моментом. В сочетании с 
заметным замедлением роста производства ситуация в 
производственном секторе, кажется, оправдывает мягкую денежно-
кредитную политику. Однако, по нашему мнению, денежно-
кредитная политика не может и не должна подменять собой 
структурные и институциональные недостатки.” 

 
Основные выводы 
• Индекс PMI обрабатывающих отраслей с показателем 50.7 

баллов близок к критической отметке. 

• Минимальный рост объемов производства с декабря 2009 
года.  

• Самые слабые за двадцать два месяца темпы роста 
инфляции закупочных цен. 
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В мае деловой климат в обрабатывающих отраслях России улучшился лишь 
незначительно. 

 



 

 

Контактная информация: 

HSBC 
Юлия Молчанова 
Корпоративные коммуникации HSBC 
Тел. + 7 495 721 1515 
Эл.адрес: HSBC_Russia_PR@hsbc.com 

Markit 
Тревор Балчин, старший экономист   Kаролина А. Ламлей, директор, Корпоративные коммуникации 
Тел. +44-1491-461-065     Тел: +44-20-7260-2047 
Эл.адрес: trevor.balchin@markit.com   Эл.адрес: caroline.lumley@markit.com 

Примечания для редакторов: 
Индекс PMI™ обрабатывающих отраслей России банка HSBC основан на анализе ответов на вопросы анкеты, ежемесячно отправляемой  
руководящим сотрудникам  300 российских компаний обрабатывающих отраслей. Выборка респондентов  сегментирована согласно системе, 
принятой Группой стандартной промышленной классификации (SIC), и учитывает  вклад отрасли  в общий объем промышленного производства 
России. Ответы на вопросы отражают изменения по сравнению с предыдущим месяцем и основываются на показателях, полученных в середине 
месяца. В Отчет включены следующие данные по каждому показателю: процентные соотношения между группами ответов, разница между 
количеством позитивных и негативных  ответов, а также “диффузионный” индекс, который выводится как сумма положительных ответов и половины 
ответов группы “без изменений”. 

Индекс PMI™ обрабатывающих отраслей России  – это совокупный индекс, основанный на пяти ключевых показателях со следующим удельным 
весом: Новые заказы - 0.3; Объемы производства - 0.25; Занятость - 0.2; Сроки поставок сырья и материалов - 0.15; Запасы сырья и материалов - 0.1. 
Индекс Сроков поставок инвертирован, чтобы сохранить направление, аналогичное остальным индексам. 

Диффузионные индексы обладают всеми характеристиками ключевых  показателей  и удобны для использования в качестве суммарных величин, 
показывающих превалирующее направление изменения. Показатель индекса выше 50.0 баллов указывает на рост переменной величины, а ниже 
50.0 баллов – на снижение. 

Markit не пересматривает базовые данные исследования после первой публикации. Однако сезонно откорректированные факторы время от времени 
могут пересматриваться по мере необходимости, что отразится на серии сезонно откорректированных данных. Дополнительная информация 
www.markit.com/economics. 

Группа HSBC:  
Группа HSBC со штаб-квартирой в Лондоне обслуживает своих клиентов в более чем 7500 офисах, расположенных в 87 странах мира в Европе, в 
Азиатско-Тихоокеанском регионе, Северной и Южной Америке, на Ближнем Востоке и в Африке. С активами $2,455 млрд. по состоянию на 31 
декабря  2010 года Группа HSBC является одной из самых крупных мировых организаций, оказывающих финансовые услуги. HSBC позиционирует 
себя во всем мире как 'The world’s local bank'. 

Группа HSBC в России осуществляет свою деятельность через ООО «Эйч-эс-би-си Банк (РР)». Банк предлагает широкий спектр корпоративных и 
инвестиционно-банковских продуктов компаниям и финансовым институтам.  

Markit:  
Markit является лидирующим поставщиком высококачественных услуг для мирового финансового рынка с количеством служащих 2000 человек. 
Компания поставляет независимые данные, оценки и торговлю услугами обработки с широким спектром активов, с целью повышения прозрачности, 
уменьшения рисков и улучшения эффективности операций. Наша база клиентов включает в себя наиболее влиятельных крупных участников 
финансового рынка. Дополнительная информация на www.markit.com.  

PMI:  
Индекс  PMI™ в настоящее время рассчитывается для 32 стран и основных регионов, включая Еврозону. Индекс PMI™  представляет собой 
наиболее ожидаемое исследование конъюнктуры рынка, за которым внимательно следят во всем мире. Центральные банки, финансовые рынки и 
руководители компаний ориентируются на результаты исследования, представляющие собой самые последние, точные и уникальные в своем роде 
ежемесячные показатели экономической активности. Дополнительная информация на www.markit.com/economics 
 
Права на интеллектуальную собственность Индекс PMI™ обрабатывающих отраслей России банка HSBC, предусмотренные в этом документе, 
принадлежат компании Markit Economics Limited. Любое несанкционированное использование, включая, среди прочего, копирование, 
распространение, передачу или иное применение любых фигурирующих в данном документе данных, не разрешается без предварительного 
согласия Markit. Компания Markit и Банк не несут никакой ответственности, обязанности или обязательств за или в отношении содержания или 
информации («данные»), содержащихся в этом документе, любые ошибки, неточности, пропуски или задержки данных, либо за любые действия, 
предпринятые в отношении этого. Ни при каких обстоятельствах Markit и Банк не несут ответственности за любые фактические, случайные или 
косвенные убытки, понесенные в результате использования таких данных. Purchasing Managers’ Index™ и PMI™  - торговые марки Markit Economics 
Limited, HSBC использует указанные марки в соответствии с лицензией. Markit и Markit логотип являются зарегистрированными торговыми марками 
Markit Group Limited. 
“Группа HSBC” означает Эйч-эс-би-си Холдингс плс, компанию, созданную и действующую в соответствии с законодательством Англии и Уэльса, 
и/или Эйч-эс-би-си Банк плс, банк, созданный и действующий в соответствии с законодательством Англии и Уэльса, и каждую из компаний, входящих 
в группу, контролируемую этим банком. 
“HSBC”, “банк HSBC”, “Банк” означает ООО «Эйч-эс-би-си Банк (РР)». Лицензия Банка России № 3290. 115054, Москва, Павелецкая площадь, д.2, 
стр.2 


