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Общие выводы 
Данные исследования, проводимые компанией Markit для 
HSBC, указывают на то, что российский сектор 
обрабатывающих отраслей продолжал наращивать темпы 
роста деловой активности, опираясь на положительную 
динамику начала 2011 года. Объемы производства вновь 
существенно увеличились, а новые заказы росли 
максимальными за последние три года темпами.  

Основной показатель исследования – сезонно 
скорректированный Индекс PMI™ обрабатывающих отраслей 
России банка HSBC, отслеживающий общую конъюнктуру 
рынка, -  в марте вновь вырос, достигнув значения 55.6 
баллов. Данное значение стало максимальным с августа 
2006 года, а средние результаты первого квартала 2011 года 
стали самыми лучшими с первого квартала 2008. После мало 
привлекательной тенденции 2010 года Индекс PMI изменил 
траекторию и на протяжении последних четырех месяцев 
остается выше своего долгосрочного среднего значения на 
уровне 52.2 балла. Любой показатель выше 50.0 баллов 
указывает на рост, ниже 50.0 баллов – на снижение деловой 
активности.  

Рост новых заказов в марте продолжил набирать обороты. 
Последнее увеличение было самым значительным за три 
года, а текущая фаза роста длится уже двенадцать месяцев 
подряд. Полученные данные говорят о том, что ключевым 
источником роста бизнеса в течение прошедшего месяца 
был внутренний спрос, так как темпы увеличения новых 
экспортных заказов были минимальными за текущую 
четырехмесячную серию.     

Рост объемов производства в марте остался существенным и 
был близок к максимальному за три года. Компании 
продолжали работать в рамках существующих нагрузок, 
поскольку объемы незавершенных заказов в целом 
сокращаются восемнадцатый месяц подряд.    

В марте занятость в обрабатывающих отраслях России 
росла шестой месяц подряд. Текущая фаза роста является 
самой длительной за последние три с половиной года.   

В марте второй месяц подряд произошло ослабление 
инфляции, которая в целом оставалась существенной. По-
прежнему поступали сообщения о том, что многие виды 
сырья и энергоносители подорожали в течение месяца. В 
результате, производители подняли цены на продукцию  
вторыми наивысшими темпами  за два с половиной года.  

Рост закупочной активности в марте сохранился и вплотную 
приблизился к пред максимальным темпам роста за 
последние три года. Объемы запасов сырья и материалов в 
целом продолжали сокращаться, однако, темпы сокращения 
были минимальными за более чем тринадцатилетний период 
исследования. Как следствие, ряд компаний предприняли 
усилия по созданию резервов на случай срывов сроков 
поставок. 

 

  

Комментарий 
Комментируя полученный Индекс PMI™ обрабатывающих 
отраслей России банка HSBC, Александр Морозов, главный 
экономист банка HSBC по России и странам СНГ, отметил:  
“Согласно данным Индекса PMI обрабатывающих отраслей России 
банка HSBC темпы роста в обрабатывающей промышленности 
России достигли 4,5 летнего максимума в марте. В то время, как 
темпы роста экспортного спроса незначительно замедлились, 
внутренний спрос существенно повысился, побудив производителей 
продолжить активный наем персонала. Несмотря на то, что 
ценовое давление со стороны издержек резко упало в марте, оно 
находится на исторически высоком уровне. Рост отпускных цен на 
продукцию ускорился, по-видимому, отразив повышение 
возможностей производителей переложить все еще быстрый рост 
издержек на своих клиентов на фоне сильного клиентского спроса. 
Это позволяет нам ожидать по-прежнему высокий темп роста цен 
производителей в марте. 

По существу, Индекс PMI нарисовал обнадеживающую картину, где 
быстрорастущее производство с трудом догоняет растущий 
спрос, увеличение занятости и сокращение запасов. Мы полагаем, 
официальные данные по росту промышленного производства 
покажут это в ближайшее время. Это согласуется с тем, что 
можно было бы ожидать после скачка цен на нефть. Мы считаем, 
что есть хорошие шансы на то, что высокие темпы роста в 
обрабатывающей промышленности сохранятся в ближайшей 
перспективе. С точки зрения ситуации в отрасли, текущая 
кредитно-денежная политика выглядит слишком мягкой из-за 
доминирования инфляционных рисков.” 

 
Основные выводы 
• Индекс PMI обрабатывающих отраслей достиг своего 

наивысшего с августа 2006 года значения 55.6 баллов. 

• Объемы производства и занятость продолжали расти.  

• Инфляция закупочных цен замедлилась, но отпускные цены 
выросли вторыми максимальными темпами с июля 2008 
года. 

Долгосрочные данные 
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Максимальный за три года рост новых заказов привел к дальнейшему 
повышению деловой активности в обрабатывающих отраслях в марте. 

 



 

 

Контактная информация: 

HSBC 
Юлия Молчанова 
Корпоративные коммуникации HSBC 
Тел. + 7 495 721 1515 
Эл.адрес: HSBC_Russia_PR@hsbc.com 

Markit 
Тревор Балчин, старший экономист   Kаролина А. Ламлей, директор, Корпоративные коммуникации 
Тел. +44-1491-461-065     Тел: +44-20-7260-2047 
Эл.адрес: trevor.balchin@markit.com   Эл.адрес: caroline.lumley@markit.com 

Примечания для редакторов: 
Индекс PMI™ обрабатывающих отраслей России банка HSBC основан на анализе ответов на вопросы анкеты, ежемесячно отправляемой  
руководящим сотрудникам  300 российских компаний обрабатывающих отраслей. Выборка респондентов  сегментирована согласно системе, 
принятой Группой стандартной промышленной классификации (SIC), и учитывает  вклад отрасли  в общий объем промышленного производства 
России. Ответы на вопросы отражают изменения по сравнению с предыдущим месяцем и основываются на показателях, полученных в середине 
месяца. В Отчет включены следующие данные по каждому показателю: процентные соотношения между группами ответов, разница между 
количеством позитивных и негативных  ответов, а также “диффузионный” индекс, который выводится как сумма положительных ответов и половины 
ответов группы “без изменений”. 

Индекс PMI™ обрабатывающих отраслей России  – это совокупный индекс, основанный на пяти ключевых показателях со следующим удельным 
весом: Новые заказы - 0.3; Объемы производства - 0.25; Занятость - 0.2; Сроки поставок сырья и материалов - 0.15; Запасы сырья и материалов - 0.1. 
Индекс Сроков поставок инвертирован, чтобы сохранить направление, аналогичное остальным индексам. 

Диффузионные индексы обладают всеми характеристиками ключевых  показателей  и удобны для использования в качестве суммарных величин, 
показывающих превалирующее направление изменения. Показатель индекса выше 50.0 баллов указывает на рост переменной величины, а ниже 
50.0 баллов – на снижение. 

Markit не пересматривает базовые данные исследования после первой публикации. Однако сезонно откорректированные факторы время от времени 
могут пересматриваться по мере необходимости, что отразится на серии сезонно откорректированных данных. Дополнительная информация 
www.markit.com/economics. 

Группа HSBC:  
Группа HSBC со штаб-квартирой в Лондоне обслуживает своих клиентов в более чем 7500 офисах, расположенных в 87 странах мира в Европе, в 
Азиатско-Тихоокеанском регионе, Северной и Южной Америке, на Ближнем Востоке и в Африке. С активами $2,455 млрд. по состоянию на 31 
декабря  2010 года Группа HSBC является одной из самых крупных мировых организаций, оказывающих финансовые услуги. HSBC позиционирует 
себя во всем мире как 'The world’s local bank'. 

Группа HSBC в России осуществляет свою деятельность через ООО «Эйч-эс-би-си Банк (РР)». Банк предлагает широкий спектр корпоративных и 
инвестиционно-банковских продуктов компаниям и финансовым институтам. С июня 2009 года в России стали также доступны розничные банковские 
услуги мирового уровня от HSBC. HSBC в России также предлагает своим клиентам услуги по управлению частным капиталом (private banking) с 
доступом к глобальным ресурсам HSBC. 

Markit:  
Markit является лидирующим поставщиком высококачественных услуг для мирового финансового рынка с количеством служащих 2000 человек. 
Компания поставляет независимые данные, оценки и торговлю услугами обработки с широким спектром активов, с целью повышения прозрачности, 
уменьшения рисков и улучшения эффективности операций. Наша база клиентов включает в себя наиболее влиятельных крупных участников 
финансового рынка. Дополнительная информация на www.markit.com.  

PMI:  
Индекс  PMI™ в настоящее время рассчитывается для 26 стран и основных регионов, включая Еврозону и БРИК. Индекс PMI™  представляет собой 
наиболее ожидаемое исследование конъюнктуры рынка, за которым внимательно следят во всем мире. Центральные банки, финансовые рынки и 
руководители компаний ориентируются на результаты исследования, представляющие собой самые последние, точные и уникальные в своем роде 
ежемесячные показатели экономической активности. Дополнительная информация на www.markit.com/economics 
 
Права на интеллектуальную собственность Индекс PMI™ обрабатывающих отраслей России банка HSBC, предусмотренные в этом документе, 
принадлежат компании Markit Group Limited. Любое несанкционированное использование, включая, среди прочего, копирование, распространение, 
передачу или иное применение любых фигурирующих в данном документе данных, не разрешается без предварительного согласия Markit. Компания 
Markit и Банк не несут никакой ответственности, обязанности или обязательств за или в отношении содержания или информации («данные»), 
содержащихся в этом документе, любые ошибки, неточности, пропуски или задержки данных, либо за любые действия, предпринятые в отношении 
этого. Ни при каких обстоятельствах Markit и Банк не несут ответственности за любые фактические, случайные или косвенные убытки, понесенные в 
результате использования таких данных. Markit, PMI™ и Purchasing Managers’ Index™ являются торговыми марками, принадлежащими Markit Group. 
 
“Группа HSBC” означает Эйч-эс-би-си Холдингс плс, компанию, созданную и действующую в соответствии с законодательством Англии и Уэльса, 
и/или Эйч-эс-би-си Банк плс, банк, созданный и действующий в соответствии с законодательством Англии и Уэльса, и каждую из компаний, входящих 
в группу, контролируемую этим банком. 
“HSBC”, “банк HSBC”, “Банк” означает ООО «Эйч-эс-би-си Банк (РР)». Лицензия Банка России № 3290. 115054, Москва, Павелецкая площадь, д.2, 
стр.2 


