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HSBC PMI® Polski Sektor Przemystowy

W pazdzierniku produkcja przemystowa wzrosta w najszybszym tempie od trzech miesiecy

Gtéwne wyniki badan:

» Wiekszy wzrost w sektorze jest wynikiem ozywienia naptywu nowych zaméwien...

e ... jednak liczba nowych zaméwien eksportowych spadta pigty miesigc z rzedu

* Inflacja kosztow produkcji, napedzana presjg walutowa, osiggneta najwyzszy poziom od pieciu miesiecy

Pazdziernikowe dane HSBC PMI® opracowane przez Markit wskazaty,
ze polski sektor przemystowy na poczatku ostatniego kwartatu tego
roku uniknat spadkéw. Produkcja wzrosta w najszybszym tempie od
trzech miesiecy, a liczba catkowitych nowych zamdwienn ponownie
odnotowata wzrost, pomimo trwajacego ostabienia na rynkach
eksportowych. Wptyneto to na dalszy wzrost zatrudnienia w sektorze.
Dane wskazaly réwniez na wyrazny spadek zalegtosci, co moze
oznaczaé, ze tempo wzrostu produkcji moze zwolni¢, jezeli liczba
nowych zamoéwien nie utrzyma pazdziernikowego tempa wzrostu.

Glowny wskaznik HSBC PMI Polskiego Sektora Przemystowego jest
kalkulowany na podstawie pigciu wskaznikéw: nowych zamowien,
produkgciji, zatrudnienia, czasu dostaw i zapaséw pozycji zakupionych.
Kazda warto$¢ powyzej 50.0 oznacza ogding poprawe warunkéw w
sektorze. W pazdzierniku wskaznik PMI wzrést z wrzesniowego poziomu
50.2 do 51.7. Najnowszy odczyt tego wskaznika przewyzsza $rednig z
badan dtugoterminowych, ktéra wynosi 50.0. Warto$¢ tego indeksu
nadal jednak ksztattowata sie na poziomie nizszym niz trend odnotowany
w sektorze w obecnym dwuletnim okresie wzrostow (53.2) .

Pazdziernikowa poprawa warunkéw w polskim sektorze produkcyjnym
byta wynikiem gtéwnie wzrostu liczby catkowitych nowych zamoéwien, co
nastgpito po niewielkim spadku we wrze$niu. Gospodarka krajowa
wspierata wzrost liczby catkowitych nowych zaméwien, natomiast
poziom zaméwien z rynkéw eksportowych spadt piaty miesiac z rzedu,
aczkolwiek w wolniejszym tempie niz miesigc wczesniej.

W pazdzierniku produkcja w polskim sektorze przemystowym wzrosta

dwudziesty sio6dmy miesigc z rzedu i to w najszybszym tempie od lipca.
Tempo wzrostu wielkosci produkcji byto wieksze niz tempo wzrostu
liczby nowych zamoéwien, a w rezultacie zalegtosci produkcyjne spadty
W najszybszym tempie od wrzesnia 2009 roku. Zalegto$ci malejg
nieprzerwanie od czerwca 2011 roku.

W pazdzierniku nastapita kontynuacja wzrostu zatrudnienia w polskim
sektorze przemystowym. Liczba zatrudnionych w tym sektorze wzrosta
pietnasty miesigc z rzedu. Podobnie jak w przypadku wielkosci produkc;ji,
wzrost ten nastapit w najszybszym tempie od lipca.

W pazdzierniku aktywnos$¢ zakupowa w polskim sektorze przemystowym
wzrosta drugi miesiac z rzedu, w nieznacznie szybszym tempie niz
miesigc wezesniej. W wyniku tego czas dostaw nieznacznie sie wydtuzyt
po raz pierwszy od trzech miesiecy.

W pazdzierniku koszty produkcji w polskim sektorze przemystowym
wyraznie wzrosty. Wiele firm podkreslato obecne ostabienie ztotowki
jako gtéwny powdd wzrostu cen importowych. Tempo inflacji kosztowej
byto najszybsze od pigciu miesiecy i wigksze niz $rednia z badan
diugoterminowych. Nadal jednak byto ono stabsze niz trend odnotowany
w obecnym, 27-miesiecznym okresie wzrostu kosztow.

W pazdzierniku ceny pobierane przez polskich producentéw wzrosty
dziewietnasty miesiac z rzedu. Tempo wzrostu przyspieszyto w stosunku
do wrzesnia i bytlo do$¢ wysokie, biorac pod uwage dane historyczne.
Firmy informowaty o wzrastajacych kosztach, co byto wynikiem przede
wszystkim wyzszych cen surowcow majgcych zwigzek ze wzrostem
kurséw walut.

HSBC Polski Wskaznik Managerow Logistyki (PMI®)

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim Wigksze tempo wzrostu
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HSBC Polski Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI®) to taczny wskaznik opracowany dla okre$lenia ogélnego obrazu sytuacji w sektorze produkcyjnym, ktéry stanowi réwniez wczesny
wskaznik stanu catej gospodarki. aczny wskaznik opracowuije si¢ na podstawie jednostkowych wskaznikéw dyfuzji, ktére s miarg zmian w produkcji, nowych zaméwieniach, zatrudnieniu,
czasie dostaw oraz zapasach zakupionych towaréw. Wskaznik réwny 50.0 oznacza brak zmian w poréwnaniu z miesigcem poprzednim. Wielkosci powyzej 50.0 oznaczajg poprawg, a
ponizej 50.0 - pogorszenie. Im wigksza rozbiezno$¢ od wartosci 50.0 tym wieksze tempo zmiany. Purchasing Managers’ Index® i PMI® i s zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit
Economics Limited, HSBC wykorzystuje powyzsze znaki towarowe na podstawie licencji. Markit i logo firmy sg zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Group Limited.
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HSBC PMI® Polski Sektor Przemystowy

Wskaznik Wielkosci Produkcji

Pyt. Prosze poréwnac¢ produkcje z sytuacjg w miesiacu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu
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W pazdzierniku wzrost wielko$ci produkcji w polskim sektorze przemystowym zostat utrzymany dwudziesty siddmy miesiac z rzedu. Po osiagnieciu
najwolniejszego tempa wzrostu od dwudziestu trzech miesiecy we wrzesniu, w najnowszym okresie badan tempo wzrostu produkcji byto najszybsze od trzech
miesiecy. Niemniej jednak sezonowo modyfikowany Wskaznik Produkcji wzrést miesiac do miesiaca dopiero po raz trzeci w 2011 roku. Firmy uzasadniaty
wzrost produkcji gtéwnie wigkszg liczbg otrzymanych nowych zaméwien.

Wskaznik Nowych Zamoéwien

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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W pazdzierniku, po niewielkim spadku zarejestrowanym we wrze$niu, wzrosta liczba nowych zaméwien w polskim sektorze przemystowym. Sezonowo
modyfikowany Wskaznik Nowych Zamoéwien uksztattowat sie jednak na poziomie, ktory byt nadal trzecim najnizszym w okresie ostatnich siedemnastu
miesiecy. Firmy uzasadniaty wzrost liczby nowych zamoéwien gtéwnie lepszym popytem na swoje wyroby.

Wskaznik Nowych Zamowien Eksportowych

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien eksportowych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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LR % Nizsza % Wyzsza
— :
KAttt

" Wieksze tempo spadku_ '
25 mmr —————— A

1999'2000'2001'2002'2003'2004'2005'2006'2007'2008'2009'2010'2011

% Tak sama

W pazdzierniku sezonowo modyfikowany Wskaznik Nowych Zamoéwien Eksportowych pozostat ponizej neutralnej wartosci 50.0, wskazujac na dalszy spadek
liczby nowych zaméwien z rynkéw eksportowych w polskim sektorze przemystowym. Tym samym obecny okres spadku liczby zaméwien eksportowych zostat
wydtuzony do pieciu miesiecy. Ogdlne tempo spadku byto jednak wolniejsze w stosunku do tempa zaobserwowanego we wrzesniu. Firmy, ktére informowaty
o wzroscie liczby nowych zaméwien eksportowych, czgsto uzasadniaty to korzystnym kursem wymiany walut.

Wskaznik Zalegtosci Produkcyjnych

Pyt. Prosze poréwnaé poziom zalegtosci produkcyjnych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu ‘
[ R % Wyzsza

% Nizsza
-1 ittt Wty | | Yttt i
50 V V s
L Tttt Shis oo
LIt I g
FC ittt ittt Mt
£ ettt

2 Wiegksze tempo spadku ‘
1999°2000°2001'2002°2003°2004 200520062007 2008'2009 2010 2011

% Tak sama

W pazdzierniku liczba nieukonczonych prac w polskim sektorze przemystowym spadta pigty miesigc z rzedu. Ponadto tempo tego spadku przyspieszyto, co
zostato zasygnalizowane przez spadek sezonowo modyfikowanego Wskaznika Zalegtosci Produkcyjnych. Najnowszy odczyt tego wskaznika zasygnalizowat
najszybsze tempo spadku od wrzesnia 2009 roku. Respondenci badania informowali o wolnych mocach przerobowych w sektorze. W niektorych przypadkach
byto to wynikiem rozbudowy fabryk lub braku nowych zamoéwien.
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Wskaznik Zapaséw Wyrobéw Gotowych

Pyt. Prosze poréwnac poziom zapaséw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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W pazdzierniku zapasy $rodkéw poprodukcyjnych w polskim sektorze przemystowym ponownie zmalaty. Ponadto sezonowo modyfikowany Wskaznik
Zapasow Wyrobow Gotowych spadt w stosunku do poprzedniego miesigca, sygnalizujgc najszybsze tempo spadku od maja. Nieoficjalne dane z badan
uzasadniaty malejacy poziom zapaséw wzrastajacq sprzedaza oraz wysitkami zmierzajgcymi do optymalizacji kosztow.

Wskaznik Zatrudnienia

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zatrudnienia z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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W pazdzierniku zatrudnienie w polskim sektorze przemystowym wzrosto pigtnasty miesiac z rzedu. Po zasygnalizowaniu bardzo niewielkiego tempa tworzenia
nowych miejsc pracy w dwéch poprzednich miesigcach, sezonowo modyfikowany Wskaznik Zatrudnienia wzrést w najnowszym okresie badan do najwyzszej
wartosci od trzech miesigcy. Respondenci badania uzasadniali wzrost zatrudnienia gtéwnie wiekszymi zapotrzebowaniami produkcyjnymi oraz nowymi projektami.

Wskaznik Cen Wyrobow Gotowych

Pyt. Prosze poréwnac¢ ceny wyrobdw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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Po wyraznym spowolnieniu w poprzednim miesiacu, w pazdzierniku inflacja cen wyrobéw gotowych przyspieszyta. Sezonowo modyfikowany Wskaznik
Cen Wyrobéw Gotowych pozostat powyzej neutralnej wartosci 50.0 dziewietnasty miesiac z rzedu i wzrést w stosunku do wrzesnia, kiedy odnotowat
najnizsza warto$¢ od osiemnastu miesiecy. Cze$¢ respondentéw badania uzasadniata wyzsze ceny wyrobéw gotowych wzrastajgcymi cenami surowcow. W
najnowszym okresie badan Wskaznik Cen Wyrobéw Gotowych odnotowat warto$¢ wyzsza niz $rednia z badan dtugoterminowych, ktéra wynosi 52.5.

Wskaznik Kosztéw Produkgiji

Pyt. Prosze poréwnac srednie ceny zakupionych towaréw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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W pazdzierniku inflacja kosztéw produkcji w polskim sektorze przemystowym pozostata wysoka. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Kosztow Produkcji
wzrdst drugi miesiac z rzedu z sierpniowej, najnizszej od siedemnastu miesiecy wartosci, sygnalizujac najszybsze tempo inflacji od maja. Warto$¢ wskaznika
przekroczyta takze $rednig z badan diugoterminowych, ktéra wynosi 57.5. Nieoficjalne dane z badan czesto taczyly presje inflacyjng z wyzszymi cenami
importowanych produktéw, co byto wynikiem ostabienia ztotego.
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Wskaznik Predkosci Dostaw

Pyt. Prosze porownac predkos$¢ dostaw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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W pazdzierniku po dwéch miesigcach niewielkich wzrostéw pogorszyty sie wyniki dostawcéw w polskim sektorze przemystowym. Sezonowo modyfikowany
Wskaznik Czasu Dostaw odnotowat jednak poziom tylko nieznacznie ponizej neutralnej wartosci 50.0, sygnalizujgc jedynie minimalne wydtuzenie sredniego
czasu dostaw.

Wskaznik llosci Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze poréwnac ilo$¢ pozycji zakupionych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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W pazdzierniku wzrost aktywnosci zakupowej w polskim sektorze przemystowym zostat utrzymany drugi miesigc z rzedu. Tempo tego wzrostu poprawito sie
nieznacznie w stosunku do wrzesnia i byto wyraznie szybsze w poréwnaniu do danych historycznych. Firmy faczyty wigksze zakupy gtéwnie ze wzrastajacymi
zapotrzebowaniami produkcyjnymi, a w niektérych przypadkach réwniez z uzupetnianiem stanéw magazynowych. Ogélnie tempo wzrostu aktywnosci
nabywczej byto jednak stabsze niz trend dotychczas zarejestrowany w pierwszej potowie 2011 roku.

Wskaznik Zapasow Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze porownac¢ poziom zapasow z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu
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W pazdzierniku sezonowo modyfikowany Wskaznik Zapaséw Pozycji Zakupionych odnotowat warto$¢ ponizej neutralnego poziomu 50.0, sygnalizujac
niewielki spadek zapasow $rodkéw produkcji u polskich producentéw. Tym samym obecny okres spadkéw zostat wydtuzony do czterech miesigcy. Niektore
firmy informowaty o celowym obnizaniu zapaséw magazynowych, aby zmniejszy¢ koszty, powotujac sie na wysokie ceny $rodkéw produkcji, na ktére wptyw
miaty takze wahania kurséw walut.

Uwagi dotyczace danych i metody prezentac;i

Wskaznik Manageréw Logistyki jest oparty na danych opracowanych na podstawie miesigcznych odpowiedzi na kwestionariusze przesytane kadrze kierowniczej w ponad 200
firmach produkcyjnych. Grupa respondentéw ustalana jest wedtug potozenia geograficznego i wedtug miedzynarodowej standardowe;j klasyfikacji branzowej — w oparciu o udziat
branzy w PKB. Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezacym miesigcu w poréwnaniu z miesigcem poprzednim, opierajac sie na danych
zebranych w pofowie miesigca. Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw udzielajacych kazda odpowiedz, réznice netto pomiedzy iloscig odpowiedzi wyzszy/
lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik dyfuzji. Wskaznik jest sumg pozytywnych odpowiedzi plus potowa odpowiedzi, ktére sg ‘takie same’.

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI®) jest wskaznikiem zlozonym opierajacym sie na pieciu pojedynczych wskaznikach posiadajacych nastepujace wagi: nowe zaméwienia
— 0.3, produkcja — 0.25, zatrudnienie — 0.2, predko$¢ dostaw — 0.15, zapasy pozycji zakupionych — 0.1. Wskaznik predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, ze porusza sig w
poréwnywalnym kierunku.

Wskazniki dyfuzji maja wtasciwosci wskaznikdw gtéwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposéb okreslania przewazajacego kierunku zmian. Warto$¢ wskaznika powyzej 50
oznacza catkowity wzrost zmiennej, a warto$¢ ponizej 50 catkowity spadek. Markit nie koryguje podstawowych danych z badan po pierwszej publikacji, ale czynniki sezonowe
moga czasami, w razie potrzeby ulec zmianie, ktéra bedzie miata wptyw na sezonowe serie danych.

Uwaga

Prawa autorskie do niniejszego raportu HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy posiada firma Markit Economics Limited. Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie jest
zabronione bez pozwolenia Markit. Markit nie przyjmuje zadnej odpowiedzialno$ci zwigzanej z informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za
btedy, niescistosci, przeoczenia oraz opéznienia danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym wypadku Markit nie jest odpowiedzialny za specjalne
badz przypadkowe szkody wynikajace z uzywania danych. Purchasing Managers’ Index® i PMI® i sa zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Economics Limited, HSBC
wykorzystuje powyzsze znaki towarowe na podstawie licencji. Markit i logo firmy sg zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Group Limited.
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