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HSBC PMI” Polski Sektor Przemystowy

We wrzesniu polski sektor przemystowy w stagnacji

Podsumowanie

Wrzes$niowe dane HSBC PM/I® opracowane przez Markit
dostarczytly nowych dowoddéw  wskazujgcych na
spowolnienie wzrostu w polskim sektorze przemystowym.
Wielko$¢ produkcji wzrosta w najwolniejszym tempie od
prawie dwodch lat, odzwierciedlajac stagnacje naptywu
nowych zamowien.

Gtéwny wskaznik HSBC PMI Polskiego Sektora
Przemystowego jest kalkulowany na podstawie pieciu
wskaznikow: nowych zamoéwien, produkcji, zatrudnienia,
czasu dostaw i zapasow pozycji zakupionych. Spadajac
we wrzesniu do poziomu 50.2, gtéwny wskaznik PMI
zasygnalizowat bardzo niewielkg poprawe warunkow w
sektorze. Byt to si6dmy odnotowany spadek w dziewieciu
miesigcach 2011 roku, wskazujacy na wyrazng zmiane w
stosunku do grudnia 2010 roku, kiedy to wskaznik
odnotowat duzy wzrost. W najnowszym okresie badan
wszystkich pie¢ komponentéw gtdwnego wskaznika
odnotowato wartosci réowne badz bliskie neutralnemu
poziomowi.

Tempo wzrostu wielkosci produkcji spadio  do
najwolniejszego od pazdziernika 2009 roku. Ponadto
Wskaznik Nowych Zamoéwien (ktory wskazuje na przyszig
sytuacje w sektorze) zasygnalizowat, ze wzrost wielkosci
produkcji prawdopodobnie wyhamuje jeszcze bardziej w
ostatnim kwartale 2011 roku. Dane wskazujg na wyraznie
staby trend w sektorze od sierpnia, co nastapito po dwdéch
miesigcach zdecydowanych wzrostéw. Mimo ostabienia
ztotdwki we wrzesniu, liczba nowych zamoéwien z rynkow
eksportowych spadta w najszybszym tempie od czerwca
2009 roku.

Wyrazny spadek zalegtosci produkcyjnych we wrzesniu
ponownie wskazat na stabg sytuacije w sektorze
przemystowym. Zalegtosci spadly czwarty miesiac z
rzedu, a najnowszy spadek byt drugim najwiekszym od
stycznia 2010 roku.

Pod koniec Il kwartatu wzrost zatrudnienia ponownie
zwolnit. Liczba firm, ktére miaty pozytywne oczekiwania i
zwiekszyly liczbe pracownikéw byta zrobwnowazona przez
te, ktére musiaty stawia¢ czota presji ciecia kosztéw i w
zwigzku z tym zmniejszyty poziom zatrudnienia.

We wrzesniu presja inflacyjna na koszty firm pozostata
wysoka, odzwierciedlajgc gtdwnie wzrostowg presje na
ceny importowe, wynikajaca z ostabienia ztotowki. Tempo
inflacji kosztéw produkcji nieznacznie przyspieszyto po
siedmiu  miesigcach stopniowego spowalniania po
styczniowym rekordzie. Presja konkurencyjna ograniczata
jednak mozliwosci przenoszenia wyzszych kosztow na
klientéw i w wyniku tego ceny pobierane przez polskich
producentéw wzrosty jedynie w niewielkim stopniu.
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Komentarz

Komentujac wyniki badan PMI Polskiego Sektora
Przemystowego, Madhur Jha ekonomista HSBC powiedziat:

,Ostabienie w polskim sektorze przemystowym jest coraz bardziej
widoczne. Wskaznik PMI pozostaje w terytorium wzrostu od poczatku
tego roku, jednak tempo tego wzrostu przyspieszyto tylko dwukrotnie,
a w pozostatych siedmiu miesigcach odnotowafo spadek. We
wrzes$niu wskaznik wykazat najstabsze tempo wzrostu od pazdziernika
2009 roku. Co jeszcze bardziej niepokojgce, Wskaznik Zatrudnienia,
ktory jest miernikiem dfugoterminowych oczekiwan, traci tempo
wzrostu od czterech miesiecy, a w najnowszym okresie badan
odnotowat poziom zaledwie nieco powyzej wartosci neutralnej.
Oficjalne dane dotyczace zatrudnienia opublikowane przez GUS
réwniez wskazujg na spowolnienie w tym obszarze w kilku ostatnich
miesigcach — roczne tempo wzrostu spadfo z poziomu 4.2%
zarejestrowanego w lutym, do 3.1% w sierpniu. We wrze$niu, po
siedmiu miesigcach spadkéw, po raz pierwszy tempo wzrostu
Wskaznika Kosztow Produkcji byto wyzsze niz miesigc wczesniej.
Zaréwno Wskaznik Kosztéw Produkcji, jak i Wskaznik Cen Wyrobéw
Gotowych wskazywaty na presje inflacyjng. Na ostatnim posiedzeniu
NBP podkreslit ryzyko spowolnienia gospodarczego (co byto widoczne
w ostabieniu wskaznikéw PMI), jednak nie przyjat otwarcie ,gotebiej”
postawy. Fakt, ze Wskaznik Kosztéw Produkcji pozostaje powyzej
dfugoterminowej Sredniej $wiadczy o tym, ze presja kosztowa nie
znikneta catkowicie. W okoliczno$ciach, kiedy inflacja przekracza cel
inflacyjny banku centralnego (z duzym prawdopodobieristwem
dalszego wzrostu), ceny surowcoéw wzrastaja, a sytuacja na rynku
walutowym przyczynia sie do wzrostu kosztéw, decyzia RPP o
utrzymaniu ,jastrzebiego” nastawienia wydaje sie rozsgdna.”

Gtowne wyniki badan

e Dynamika produkcji ponownie sie ostabita, poniewaz
liczba nowych zamodwien odnotowata staby trend
wzrostowy

e  Liczba nowych zamdwien eksportowych wyraznie spadta
e Wazrost poziomu zatrudnienia pozostat niewielki
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Uwagi na temat danych:

Raport HSBC Polski Sektor Przemystowy jest oparty na danych opracowanych na podstawie miesiecznych odpowiedzi na kwestionariusze
przesytane kadrze kierowniczej w ponad 200 firmach produkcyjnych. Grupa respondentéw ustalana jest wedtug potozenia geograficznego i
wedtug miedzynarodowej standardowej klasyfikacji branzowej — w oparciu o udziat branzy w PKB. Odpowiedzi uzyskane podczas badania
odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezgcym miesigcu w poréwnaniu z miesigcem poprzednim, opierajac sie na danych zebranych w
potowie miesigca. Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéow udzielajacych kazda odpowiedz, réznice netto pomiedzy
iloscig odpowiedzi wyzszy/lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik dyfuzji. Wskaznik jest suma pozytywnych odpowiedzi plus
potowg odpowiedzi, ktére sg ‘takie same’.

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI) jest wskaznikiem ztozonym opierajacym sie na pieciu pojedynczych wskaznikach posiadajacych
nastepujace wagi: nowe zamowienia — 0.3, produkcja — 0.25, zatrudnienie — 0.2, predko$¢ dostaw — 0.15, zapasy pozycji zakupionych — 0.1.
Wskaznik predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, iz porusza sie w porownywalnym kierunku.

Wskazniki dyfuzji majg wtasciwosci wskaznikéw gtéwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposdb okreslania przewazajgcego kierunku zmian.
Wartos¢ wskaznika powyzej 50 oznacza catkowity wzrost zmiennej, a warto$¢ ponizej 50 catkowity spadek.

Markit nie zmienia podstawowych danych z badan po pierwszej publikacji, ale czynniki sezonowe mogg czasami, w razie potrzeby ulec
zmianie, ktéra bedzie miata wpltyw na sezonowe serie danych. Dane historyczne odnoszace sie do niemodyfikowanych wskaznikow,
opublikowane sezonowo modyfikowane serie danych oraz zweryfikowane dane sg dostepne w prenumeracie od firmy Markit. Po wiecej
informacji prosimy o kontakt: economics@markit.com

HSBC:

HSBC z siedzibg w Londynie jest jedng z najwiekszych na swiecie instytucji oferujacych ustugi bankowe i finansowe oraz jedna z najbardziej
cenionych marek w branzy. Swiadczymy kompleksowe ustugi finansowe ok. 89 milionom klientéw w ramach dwéch grup klientéw: Retail
Banking and Wealth Management (dawniej Personal Financial Services) oraz Commercial Banking, a takze za posrednictwem dwdch
globalnych linii biznesowych: Global Banking and Markets oraz Global Private Banking.

Nasza miedzynarodowa sie¢ obejmuje 87 krajéw i terytoriow w szesciu regionach geograficznych: w Europie, Hongkongu, pozostatych
regionach Azji i Pacyfiku, na Bliskim Wschodzie i w Afryce Pdtnocnej, w Ameryce Potnocnej oraz Ameryce tacinskiej. Akcje HSBC Holdings
plc sg notowane na gietdach w Londynie, Hongkongu, Nowym Jorku, Paryzu i na Bermudach i nalezg do ponad 220.000 akcjonariuszy w
129 krajach i terytoriach.

Markit:

Markit jest wiodacym dostawca globalnych ustug finansowych, zatrudniajgcym ponad 2200 pracownikéw. Firma dostarcza niezaleznych
danych, wyceny i narzedzi do obstugi transakcji w szerokim spektrum klas aktywow w celu zwiekszenia przejrzystosci, redukcji ryzyka i
poprawy wydajnosci. Baza klientéw obejmuje najwieksze instytucje operujace na rynkach finansowych. Wiecej informacji na stronie
internetowej: www.markit.com

PMI:

Wskazniki Menageréw Logistyki (PMI®) sa obecnie dostepne dla 32 krajow, a takze kluczowych regionéw wiaczajac kraje Eurolandu. Sg
najczesciej obserwowanym badaniem warunkow gospodarczych na swiecie, docenianym przez banki centralne, rynki finansowe oraz przez
osoby podejmujace decyzje biznesowe za dostarczanie aktualnych, doktadnych i czesto unikalnych miesiecznych wskaznikéw trendow w
gospodarce. Wiecej informacji na stronie internetowej: www.markit.com/economics

Prawa autorskie do niniejszego raportu HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy posiada firma Markit Economics Limited.
Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie jest zabronione bez pozwolenia Markit. Markit nie przyjmuje zadnej
odpowiedzialnosci zwigzanej z informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za btledy,
niescistosci, przeoczenia oraz opéznienia danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym wypadku
Markit nie jest odpowiedzialny za specjalne badz przypadkowe szkody wynikajace z uzywania danych. Purchasing Managers’
Index® i PMI® i sa zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Economics Limited, HSBC wykorzystuje powyzsze znaki
towarowe posiadajac licencje. Markit i logo firmy sg zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Group Limited.
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