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HSBC PMI® Polski Sektor Przemystowy

We wrzesniu polski sektor przemystowy w stagnacji

Gtéwne wyniki badan:

» Dynamika produkcji ponownie sie ostabita, poniewaz liczba nowych zamdwien odnotowata staby trend wzrostowy

« Liczba nowych zamoéwien eksportowych wyraznie spadta
* Wzrost poziomu zatrudnienia pozostat niewielki

Wrzesniowe dane HSBC PMI® opracowane przez Markit dostarczyty
nowych dowodéw wskazujacych na spowolnienie wzrostu w polskim
sektorze przemystowym. Wielko$¢ produkcji wzrosta w najwolniejszym
tempie od prawie dwéch lat, odzwierciedlajac stagnacje naptywu nowych
zamowien. Najnowsze dane wskazaty, ze pomimo deprecjacji ztotego
rynki eksportowe byty kluczowym zrédtem stabej sytuacji. Dane wskazaty
réwniez, ze zatrudnienie w sektorze w zasadzie nie ulegto wigkszym
zmianom, a ceny wyrobow gotowych wzrosty w niewielkim stopniu.

Giowny wskaznik HSBC PMI Polskiego Sektora Przemystowego jest
kalkulowany na podstawie pieciu wskaznikéw: nowych zaméwien,
produkgcji, zatrudnienia, czasu dostaw i zapaséw pozycji zakupionych.
Kazda wartos¢ powyzej 50.0 oznacza ogolng poprawe warunkow w
sektorze.

Spadajac we wrzes$niu do poziomu 50.2, gtéwny wskaznik PMI
zasygnalizowat bardzo niewielkg poprawe warunkéw w sektorze. Byt to
siédmy odnotowany spadek w dziewigciu miesigcach 2011 roku,
wskazujacy na wyrazng zmiane w stosunku do grudnia 2010 roku, kiedy
to wskaznik odnotowat duzy wzrost. W najnowszym okresie badan
wszystkich pie¢ komponentéw gtéwnego wskaznika odnotowato wartosci
réwne badz bliskie neutralnemu poziomowi.

We wrzesniu obecny wzrost wielkosci produkcji w polskim sektorze
przemystowym zostat wydtuzony do dwudziestu szesciu miesiecy.
Tempo wzrostu spadfo jednak do najwolniejszego od pazdziernika 2009
roku. Ponadto Wskaznik Nowych Zaméwien (ktéry wskazuje na przyszta
sytuacje w sektorze) zasygnalizowat, ze wzrost wielkosci produkciji

prawdopodobnie wyhamuije jeszcze bardziej w ostatnim kwartale 2011
roku. Dane wskazujg na wyraznie staby trend w sektorze od sierpnia, co
nastgpito po dwdéch miesigcach zdecydowanych wzrostéw. Mimo
osfabienia ztotowki we wrzesniu, liczba nowych zamdéwien z rynkéw
eksportowych spadta w najszybszym tempie od czerwca 2009 roku.

Wyrazny spadek zalegtosci produkcyjnych we wrzesniu ponownie
wskazat na stabg sytuacje w sektorze przemystowym. Zalegtosci spadty
czwarty miesigc z rzedu, a najnowszy spadek byt drugim najwiekszym
od stycznia 2010 roku.

Pod koniec Ill kwartatu wzrost zatrudnienia ponownie zwolnit. Liczba
firm, ktére miaty pozytywne oczekiwania i zwiekszyly liczbe pracownikow
byta zréwnowazona przez te, ktére musiaty stawia¢ czota presji ciecia
kosztoéw i w zwigzku z tym zmniejszyty poziom zatrudnienia.

We wrzesniu presja inflacyjna na koszty firm pozostata wysoka,
odzwierciedlajac gtéwnie wzrostowg presje na ceny importowe,
wynikajaca z ostabienia zlotowki. Tempo inflacji kosztéw produkciji
nieznacznie przyspieszylo po siedmiu miesigcach stopniowego
spowalniania po styczniowym rekordzie. Presja konkurencyjna
ograniczata jednak mozliwosci przenoszenia wyzszych kosztéw na
klientéw i w wyniku tego ceny pobierane przez polskich producentéw
wzrosty jedynie w niewielkim stopniu.

We wrzesniu - po niewielkim spadku odnotowanym miesiac wczesniej -
wzrost aktywnosci zakupowej przyspieszyt. Tempo tego wzrostu bylo
jednak niewielkie. Czas dostaw ponownie sie poprawit, wskazujac na
ogdlny brak presji na tancuchy dostaw.

HSBC Polski Wskaznik Managerow Logistyki (PMI®)
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HSBC Polski Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI®) to taczny wskaznik opracowany dla okre$lenia ogélnego obrazu sytuacji w sektorze produkcyjnym, ktéry stanowi réwniez wczesny
wskaznik stanu catej gospodarki. aczny wskaznik opracowuije si¢ na podstawie jednostkowych wskaznikéw dyfuzji, ktére s miarg zmian w produkcji, nowych zaméwieniach, zatrudnieniu,
czasie dostaw oraz zapasach zakupionych towaréw. Wskaznik réwny 50.0 oznacza brak zmian w poréwnaniu z miesigcem poprzednim. Wielkosci powyzej 50.0 oznaczajg poprawg, a
ponizej 50.0 - pogorszenie. Im wigksza rozbiezno$¢ od wartosci 50.0 tym wieksze tempo zmiany. Purchasing Managers’ Index® i PMI® i s zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit
Economics Limited, HSBC wykorzystuje powyzsze znaki towarowe na podstawie licencji. Markit i logo firmy sg zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Group Limited.
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HSBC PMI® Polski Sektor Przemystowy

Wskaznik Wielkosci Produkcji

Pyt. Prosze poréwnac¢ produkcje z sytuacjg w miesiacu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu
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We wrzesniu produkcja w polskim sektorze przemystowym wzrosta dwudziesty szésty miesigc z rzedu. Niemniej jednak sezonowo modyfikowany Wskaznik
Produkcji ponownie spadt, sygnalizujgc stabsze tempo wzrostu, po raz czwarty w ciggu ostatnich pieciu miesiecy. Wzrost we wrzes$niu byt najstabszym od
pazdziernika 2009 roku i uksztattowat sie na poziomie ponizej $redniej z badan dtugoterminowych.

Wskaznik Nowych Zamoéwien

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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We wrzesniu, po dwdch miesigcach wyraznych wzrostéw spadfa liczba nowych zamoéwien otrzymywanych przez polskich producentéw. Sezonowo
modyfikowany Wskaznik Nowych Zaméwien odnotowat poziom ponizej neutralnej wartosci 50.0, sygnalizujac niewielki spadek w stosunku do sierpnia.
Wrzes$niowy odczyt ponizej poziomu 50.0 byt drugim takim odczytem w ciagu ostatnich czterech miesiecy. Firmy, ktére informowaty o spadku liczby nowych
zamowien, uzasadniaty to pogarszajgcymi sie warunkami rynkowymi.

Wskaznik Nowych Zamowien Eksportowych

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien eksportowych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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We wrzesniu sezonowo modyfikowany Wskaznik Nowych Zaméwien Eksportowych pozostat ponizej neutralnej wartosci 50.0, sygnalizujac czwarty z rzedu
spadek liczby nowych zaméwien otrzymywanych przez polskich producentéw z rynkéw eksportowych. Ponadto tempo tego spadku byto najszybsze od
czerwca 2009 roku. Respondenci, ktérzy otrzymali mniejsza liczbe nowych zaméwien eksportowych, uzasadniali to pogarszajacym sie popytem na ich
produkty z zagranicy.

Wskaznik Zalegtosci Produkcyjnych

Pyt. Prosze poréwnaé poziom zalegtosci produkcyjnych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu ‘
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We wrzesniu polscy producenci ponownie odnotowali spadek zalegtosci produkcyjnych. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Zalegtosci Produkcyjnych
pozostat w terytorium spadkowym czwarty miesigc z rzedu i zblizyt sie do lipcowego poziomu, ktéry byt najnizszym od osiemnastu miesiecy. W ciagu ostatnich
szesciu miesiecy zalegtosci spadty az pieciokrotnie. Nieoficjalne dane z badan tgczyty malejace zalegtosci z brakiem nowych zaméwien. W najnowszym
okresie badan wskaznik pozostat ponizej historycznej $redniej, ktéra wynosi 48.6.
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Wskaznik Zapaséw Wyrobéw Gotowych

Pyt. Prosze poréwnac poziom zapaséw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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Po niewielkim wzroscie w sierpniu, we wrzesniu zapasy $rodkéw poprodukcyjnych nieznacznie spadlty. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Zapasow
Wyrobéw Gotowych spadt ponizej neutralnej wartosci 50.0, jednak nadal pozostat powyzej dtugoterminowej $redniej, ktéra wynosi 47.0. Malejace zapasy,
ktére odnotowato 18% ankietowanych firm, byty wynikiem gtéwnie sprzedazy przewyzszajacej produkcje oraz celowej optymalizacji zapaséow.

Wskaznik Zatrudnienia

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zatrudnienia z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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We wrzesniu zatrudnienie w polskim sektorze przemystowym ponownie odnotowato wzrost. Obecny okres wzrostu liczby nowych miejsc pracy wydiuzyt sie do
czternastu miesiecy. Jednak sezonowo modyfikowany Wskaznik Zatrudnienia zblizyt sie do neutralnego poziomu, sygnalizujac tylko niewielkie tempo wzrostu,
ktére byto najstabsze w tym czternastomiesigcznym okresie. Niektére firmy uzasadniaty wzrost zatrudnienia planowanym powigkszeniem mocy przerobowych oraz
nowymi projektami. Natomiast okoto 9% przedsiebiorstw zredukowato liczbe miejsc pracy w stosunku do sierpnia, co z kolei uzasadniano presjg na koszty.

Wskaznik Cen Wyrobow Gotowych

Pyt. Prosze poréwnac¢ ceny wyrobdw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo inflacji “
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Wrzesniowe dane zasygnalizowaty jedynie niewielki wzrost cen wyrobéw gotowych w polskim sektorze przemystowym. Sezonowo modyfikowany Wskaznik
Cen Wyrobdw Gotowych pozostat powyzej neutralnej wartosci 50.0 osiemnasty miesiac z rzedu, jednak w stosunku do sierpnia wyraznie spadt, do najnizszego
poziomu w tym okresie. Tylko 6.5% firm poinformowato w najnowszym okresie badan o wzroscie cen, co uzasadniano gféwnie wyzszymi cenami surowcow.

Wskaznik Kosztéw Produkgiji

Pyt. Prosze poréwnac srednie ceny zakupionych towaréw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo inflacji
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Wrzes$niowe dane zasygnalizowaty wyrazny wzrost kosztow produkcji w polskim sektorze przemystowym. Spadajac przez siedem miesiecy z rzedu ze
styczniowego rekordu badan, we wrzes$niu sezonowo modyfikowany Wskaznik Kosztéw Produkcji nieznacznie wzrést, sygnalizujac przyspieszenie tempa
inflacji. Wedtug najnowszych nieoficjalnych danych wyzsze koszty produkcji byty napedzane gtéwnie presjg walutowa, poniewaz stabszy ztoty wplynat na
wzrost cen importowych. W najnowszym okresie badan wskaznik odnotowat poziom nieco wyzszy niz $rednia z badan dtugoterminowych.
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Wskaznik Predkosci Dostaw

Pyt. Prosze porownac predkos$¢ dostaw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

Szybciej ‘
% Nizsza % Wyzsza

Wolniej

1999°20002001°2002°2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010°2011

% Tak sama

We wrzesniu wyniki dostawcéw dostarczajacych $rodki produkcji do polskich producentéw ponownie nieznacznie sie poprawity. Sezonowo modyfikowany
Wskaznik Czasu Dostaw pozostat nieco powyzej neutralnego poziomu 50.0, sygnalizujac niewielkie skrocenie sredniego czasu dostaw. Najnowsze wyniki
badan wskazujg na ogdiny brak presji na tancuchy dostaw w sektorze przemystowym.

Wskaznik llosci Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze poréwnac ilo$¢ pozycji zakupionych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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Po niewielkim spadku w sierpniu, we wrzesniu aktywnos$¢é zakupowa, ponownie wzrosta. Po spadku ponizej neutralnego poziomu 50,0 po raz pierwszy od
stycznia 2010 roku w poprzednim okresie badan, w najnowszym okresie sezonowo modyfikowany Wskaznik llosci Pozycji Zakupionych zasygnalizowat
niewielkie tempo wzrostu. Wzrost aktywnosci zakupowej uzasadniano wiekszymi zapotrzebowaniami produkcyjnymi, rozszerzeniem asortymentu oraz
nowymi zamoéwieniami.

Wskaznik Zapasow Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze porownac¢ poziom zapasow z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu
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We wrzesniu zapasy $rodkéw produkcji w polskim sektorze przemystowym nieznacznie zmalaty. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Zapaséw Pozyciji
Zakupionych zasygnalizowat szybsze tempo spadku, ktére bylo zgodne ze $rednig odnotowang jak dotad w 2011 roku. Spadek poziomu zapaséw czesciowo
uzasadniano wysitkami ukierunkowanymi na kontrolg kosztow.

Uwagi dotyczace danych i metody prezentac;i

Wskaznik Manageréw Logistyki jest oparty na danych opracowanych na podstawie miesigcznych odpowiedzi na kwestionariusze przesytane kadrze kierowniczej w ponad 200
firmach produkcyjnych. Grupa respondentéw ustalana jest wedtug potozenia geograficznego i wedtug miedzynarodowej standardowe;j klasyfikacji branzowej — w oparciu o udziat
branzy w PKB. Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezacym miesigcu w poréwnaniu z miesigcem poprzednim, opierajac sie na danych
zebranych w pofowie miesigca. Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw udzielajacych kazda odpowiedz, réznice netto pomiedzy iloscig odpowiedzi wyzszy/
lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik dyfuzji. Wskaznik jest sumg pozytywnych odpowiedzi plus potowa odpowiedzi, ktére sg ‘takie same’.

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI®) jest wskaznikiem zlozonym opierajacym sie na pieciu pojedynczych wskaznikach posiadajacych nastepujace wagi: nowe zaméwienia
— 0.3, produkcja — 0.25, zatrudnienie — 0.2, predko$¢ dostaw — 0.15, zapasy pozycji zakupionych — 0.1. Wskaznik predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, ze porusza sig w
poréwnywalnym kierunku.

Wskazniki dyfuzji maja wtasciwosci wskaznikdw gtéwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposéb okreslania przewazajacego kierunku zmian. Warto$¢ wskaznika powyzej 50
oznacza catkowity wzrost zmiennej, a warto$¢ ponizej 50 catkowity spadek. Markit nie koryguje podstawowych danych z badan po pierwszej publikacji, ale czynniki sezonowe
moga czasami, w razie potrzeby ulec zmianie, ktéra bedzie miata wptyw na sezonowe serie danych.

Uwaga

Prawa autorskie do niniejszego raportu HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy posiada firma Markit Economics Limited. Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie jest
zabronione bez pozwolenia Markit. Markit nie przyjmuje zadnej odpowiedzialno$ci zwigzanej z informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za
btedy, niescistosci, przeoczenia oraz opéznienia danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym wypadku Markit nie jest odpowiedzialny za specjalne
badz przypadkowe szkody wynikajace z uzywania danych. Purchasing Managers’ Index® i PMI® i sa zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Economics Limited, HSBC
wykorzystuje powyzsze znaki towarowe na podstawie licencji. Markit i logo firmy sg zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Group Limited.
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