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Przemystowy

Produkcja w polskim sektorze przemystowym rosta w szybszym tempie

Gtéwne wyniki badan:

» Trwajacy obecnie okres wzrostu produkcji wydtuzyt sie do
» Wzrost liczby nowych zamoéwien

« Inflacja kosztéw produkcji najnizsza od 16 miesiecy

Lipcowe dane HSBC PMI® opracowane przez Markit zasygnalizowaty
poprawe warunkéw w polskim sektorze przemystowym na poczatku Il
kwartatu. Wielkos¢ produkcji wzrosta w szybszym tempie, poniewaz
zwiekszyta sie liczba nowych zamoéwien, a poziom zatrudnienia
pozostat stosunkowo wysoki. Z kolei presja inflacyjna ulegta ostabieniu.
Aktywno$¢ zakupowa byta raczej staba, a mozliwo$¢ dyktowania cen
ulegta ograniczeniu, gtéwnie w wyniku duzej presji konkurencyjnej.

Giowny Wskaznik HSBC PMI Polskiego Sektora Przemystowego jest
kalkulowany na podstawie pieciu wskaznikéw: nowych zaméwien,
produkgiji, zatrudnienia, czasu dostaw i zapaséw pozycji zakupionych.
Kazda warto$¢ powyzej 50.0 oznacza poprawe warunkéw w sektorze.

Po pigciu spadkach w ciagu pierwszych szesciu miesiecy 2011 roku
wskaznik PMI w lipcu wzrést, sygnalizujac wyrazniejszg poprawe
warunkéw w polskim sektorze przemystowym. Najnowszy odczyt
wskaznika, ktéry wynosi 52.9, jest najwyzszy od kwietnia i wyzszy od
Sredniej sprzed kryzysu (od czerwca 1998 r. do kwietnia 2008 r.),
ksztattujacej sie na poziomie 50.3. Wskaznik PMI pozostaje powyzej
neutralnego poziomu od dwudziestu jeden miesiecy. Wzrost wskaznika
w lipcu byt wynikiem gtéwnie wiekszej produkcji oraz ozywienia w
obszarze liczby nowych zaméwien.

Lipcowe dane zasygnalizowaty powr6t liczby nowych zaméwien na
Sciezke wzrostu, co nastapito po niewielkim spadku tej liczby
odnotowanym w czerwcu. Liczba nowych zaméwien wzrosta 21 razy w
ciggu ostatnich 22 miesiecy. Aczkolwiek najnowszy wzrost byt
nieznacznie stabszy niz trend dla catego tego okresu. Liczba nowych
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zamowien eksportowych spadfa drugi miesiac z rzedu, jednak tempo
tego spadku byto niewielkie.

W lipcu wzrastajaca liczba nowych zaméwien wptyneta na wielko$¢
produkgiji, ktéra wzrasta co miesiac od ostatnich dwéch lat, a najnowszy
wzrost byt najszybszy od kwietnia. Producenci drugi miesigc z rzedu
odnotowali réwniez spadek zalegtosci produkcyjnych — byt to pierwszy
spadek w ujeciu miesiecznym w tym roku.

W lipcu zatrudnienie w polskim sektorze przemystowym wzrosto
dwunasty miesigc z rzedu. Tempo tworzenia nowych miejsc pracy byto
nieznacznie stabsze niz w czerwcu, jednak nadal raczej wyrazne,
biorac pod uwage dane historyczne. Obecny okres wzrostu poziomu
zatrudnienia jest najdtuzszym od prawie czterech lat.

W lipcu $rednie koszty produkcji ponownie wyraznie wzrosty.
Respondenci badania informowali o wyzszych kosztach wielu $rodkéw
produkgji, w tym kartonu i miedzi, a takze uzasadniali presje kosztowa
fluktuacjg kursu wymiany ztotego. Tempo inflacji kosztowej zwolnito
jednak szésty miesigc z rzedu do najnizszego od marca 2010 roku.
Ceny wyrobéw gotowych takze wzrosty w wolniejszym tempie,
odzwierciedlajac presje konkurencyjna.

W lipcu aktywnos$¢ zakupowa w polskim sektorze przemystowym byta
stosunkowo staba, w zasadzie nie ulegta wigkszym zmianom w
stosunku do czerwca. W zwigzku z tym ilos¢ magazynowanych
Srodkéw produkcji spadta. Czas dostaw natomiast ponownie sie
wydtuzyt i to w szybszym tempie. Z kolei zapasy wyrobéw gotowych
spadty trzeci miesigc z rzedu.

HSBC Polski Wskaznik Managerow Logistyki (PMI®)

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim
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HSBC Polski Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI®) to taczny wskaznik opracowany dla okre$lenia ogélnego obrazu sytuacji w sektorze produkcyjnym, ktéry stanowi réwniez wczesny
wskaznik stanu catej gospodarki. aczny wskaznik opracowuije si¢ na podstawie jednostkowych wskaznikéw dyfuzji, ktére s miarg zmian w produkcji, nowych zaméwieniach, zatrudnieniu,
czasie dostaw oraz zapasach zakupionych towaréw. Wskaznik réwny 50.0 oznacza brak zmian w poréwnaniu z miesigcem poprzednim. Wielkosci powyzej 50.0 oznaczajg poprawg, a
ponizej 50.0 - pogorszenie. Im wigksza rozbiezno$¢ od wartosci 50.0 tym wieksze tempo zmiany. Purchasing Managers’ Index® i PMI® i s zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit
Economics Limited, HSBC wykorzystuje powyzsze znaki towarowe na podstawie licencji. Markit i logo firmy sg zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Group Limited.
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HSBC PMI® Polski Sektor Przemystowy

Wskaznik Wielkosci Produkcji

Pyt. Prosze porownac produkcije z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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W lipcu wzrost produkcji w polskim sektorze przemystowym przyspieszyt. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Produkcji wzrdst po raz pierwszy
od marca, sygnalizujac najszybsze tempo wzrostu od trzech miesigecy. Respondenci badania przypisywali to gtéwnie wzrastajgcej liczbie nowych
zamowien. Aczkolwiek tempo wzrostu wielkosci produkcji pozostato ponizej trendu rejestrowanego w obecnym dwuletnim okresie wzrostéw.

Wskaznik Nowych Zamoéwien

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu

oo e % Nizsza
\ % Wyzsza

551 -~ N WM

50 h

A IA TV A

407 cTtoTooTooooooomoomooooomes
S T ke tempo spadk

|1999'2000 2001 2002'2003 2004'2005'2006'2007'2008'2009'2010'2011

30m % Tak sama

Po niewielkim spadku w czerwcu, liczba nowych zamoéwien w polskim sektorze przemystowym w lipcu wzrosta. Sezonowo modyfikowany Wskaznik
Nowych Zaméwien uksztattowat sie na poziomie przekraczajacym $rednig z badan diugoterminowych, ktéra wynosi 51.0, jednak nadal utrzymywat
sie na poziomie ponizej trendu odnotowanego w pierwszej potowie tego roku. Najnowszy odczyt wskaznika zasygnalizowat wyrazne tempo wzrostu.
W lipcu spora liczba firm informowata o ekspansji na nowe rynki.

Wskaznik Nowych Zamowien Eksportowych

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien eksportowych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu ‘
[ it ittt
scsscsccsscascsssscsscascssoosjfascacsacSscascaScascSSSacSScas0SE00 % Nizsza % Wyzsza
Vy VW' v'v Y
L[ EEEEEE R E Rt Rt R e e
. BB Vigksz0 lompolspadk Ry, % Tak sama
T19991200012001 200212003120041 200512006 200712008 2009 2010 2011

W lipcu liczba nowych zaméwien eksportowych w polskim sektorze przemystowym spadta drugi miesigc z rzedu, co zostato zasygnalizowane przez
spadek sezonowo modyfikowanego Wskaznika Nowych Zamoéwien Eksportowych ponizej neutralnego poziomu 50.0. Jednak tempo tego spadku
byto niewielkie i znacznie stabsze niz w czerwcu. Wskaznik wzrést miesigc do miesigca po raz pierwszy od stycznia. Czes¢ respondentéw badania
przypisywata spadek liczby nowych zamodwien eksportowych presji konkurencyjne;.

Wskaznik Zalegtosci Produkcyjnych

Pyt. Prosze poréwnaé poziom zalegtosci produkcyjnych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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W lipcu zalegtosci produkcyjne zmalaty w wyraznym tempie. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Zalegtosci Produkcyjnych pozostat ponizej
neutralnego poziomu 50.0 drugi miesiac z rzedu i zasygnalizowat najszybsze tempo spadku od stycznia 2010 roku. Byt to takze pierwszy spadek
zarejestrowany w ujeciu miesiecznym od roku. Niektore firmy uzasadniaty mniejsze zalegtosci mniejszym popytem.
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Wskaznik Zapaséw Wyrobéw Gotowych

Pyt. Prosze poréwnac poziom zapaséw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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W lipcu sezonowo modyfikowany Wskaznik Zapaséw Wyrobéw Gotowych pozostat ponizej neutralnej wartosci 50.0 trzeci miesigc z rzedu,
sygnalizujgc dalszy spadek zapaséw poprodukcyjnych u polskich producentéw. Jednak tempo tego spadku byto niewielkie. Firmy gtdéwnie tgczyty
mniejsze zapasy z wiekszg sprzedazg, ktéra przewyzszyta produkcje.

Wskaznik Zatrudnienia

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zatrudnienia z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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W lipcu zatrudnienie w polskim sektorze przemystowym wzrosto dwunasty miesigc z rzedu. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Zatrudnienia
pozostat znacznie powyzej Sredniej z badan diugoterminowych oraz byt zgodny z trendem notowanym dotychczas w pierwszej poftowie tego
roku. Obecny okres wzrostu poziomu zatrudnienia jest najdtuzszym od czterech lat. Firmy uzasadniaty wzrastajaca liczbe miejsc pracy gtéwnie
podwyzszong produkcjg i wiekszg liczbg nowych zamowien.

Wskaznik Cen Wyrobow Gotowych

Pyt. Prosze poréwnac¢ ceny wyrobdw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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W lipcu ceny wyrobédw gotowych w polskim sektorze przemystowym wzrosty szesnasty miesiac z rzedu. Firmy wigzaty wyzsze koszty gtéwnie z
wyzszymi cenami surowcéw. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Cen Wyrobéw Gotowych spadt czwarty miesiac z rzedu, a najnowszy odczyt
wskazywat na najstabsze tempo inflacji od listopada 2010 roku. Respondenci badania podkreslili, ze miato to zwigzek ze wzrastajaca presjq
konkurencyjna.

Wskaznik Kosztéw Produkgiji

Pyt. Prosze poréwnac srednie ceny zakupionych towaréw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo inflacji % Niz
o Izsza

%

W yzsza

40--

Wieksze tempo deflacji ‘ % Tak sama
30T mmuu‘luumm|‘u||mmulmmuuu‘lm mu||||||mlmmumllmmuumuuuu

'1999'2000'2001'2002'2003'20042005'2006'2007'2008' 200920102011

W lipcu polscy producenci ponownie poinformowali o wyzszych kosztach produkcji. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Kosztéw Produkcji odnotowat
warto$¢ nieznacznie przekraczajaca srednig z badan dtugoterminowych, ktéra wynosi 57.5. Presje kosztowg potaczono z wyzszymi cenami, m.in.
miedzi i kartonu, oraz ostabieniem zlotego. Tempo inflacji kosztowej spadto jednak sz6sty miesiac z rzedu w stosunku do styczniowego rekordu i
byto najstabsze od marca 2010 roku.

compiled by markit

w



1 sierpien 2011

Wskaznik Predkosci Dostaw

Pyt. Prosze porownac predkos$¢ dostaw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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W lipcu ponownie wydiuzyt sie $redni czas potrzebny na dostarczenie srodkéw produkcji do producentéw. Ponadto sezonowo modyfikowany
Wskaznik Czasu Dostaw spadt po raz pierwszy od marca, sygnalizujgc znaczace pogorszenie wynikow dostawcow w stosunku do poprzedniego
miesigca. Ws$réd przyczyn wydtuzenia czasu dostaw podawanych przez respondentéw byty: brak srodkéw transportowych oraz opdznienia
importowe. Czas dostaw wydtuzyt sie dwudziesty trzeci miesigc z rzedu.

Wskaznik llosci Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze poréwnac ilo$¢ pozycji zakupionych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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W lipcu ilo$¢ pozycji zakupionych przez polskich producentéw nie ulegta wiekszym zmianom w stosunku do poprzedniego miesigca. Zostato to
zasygnalizowane przez spadek Wskaznika llosci Pozycji Zakupionych do poziomu nieznacznie powyzej neutralnej wartosci 50.0. Wzrost aktywnosci
zakupowej - zasygnalizowany przez 24% firm uwzglednionych w badaniach - faczono z wigkszg liczbg nowych zamoéwien, wigkszg produkcjg oraz
budowaniem zapaséw.

Wskaznik Zapasow Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze porownac¢ poziom zapasow z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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W lipcu sezonowo modyfikowany Wskaznik Zapaséw Pozycji Zakupionych spadt ponizej neutralnej wartosci 50.0 i zasygnalizowat niewielkie
zmniejszenie ilosci $srodkéw produkcji magazynowanych u polskich producentéw. Spadek zapaséw fgczono z pogarszajgcymi sie warunkami
gospodarczymi, natomiast wzrost z wigkszymi potrzebami produkcyjnymi. Wskaznik w lipcu pozostat znacznie powyzej $redniej z badan
dtugoterminowych.

Uwagi dotyczace danych i metody prezentac;i

Wskaznik Manageréw Logistyki jest oparty na danych opracowanych na podstawie miesigcznych odpowiedzi na kwestionariusze przesytane kadrze kierowniczej w ponad 200
firmach produkcyjnych. Grupa respondentéw ustalana jest wedtug potozenia geograficznego i wedtug miedzynarodowej standardowe;j klasyfikacji branzowej — w oparciu o udziat
regionu i branzy w PKB. Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezacym miesiacu w poréwnaniu z miesigcem poprzednim, opierajac sie
na danych zebranych w potowie miesigca. Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw udzielajacych kazdg odpowiedz, réznice netto pomiedzy iloscig odpowiedzi
wyzszyllepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik dyfuzji. Wskaznik jest sumg pozytywnych odpowiedzi plus potowa odpowiedzi, ktére sg ‘takie same’.

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI®) jest wskaznikiem zlozonym opierajacym sie na pieciu pojedynczych wskaznikach posiadajacych nastepujace wagi: nowe zaméwienia
— 0.3, produkcja — 0.25, zatrudnienie — 0.2, predko$¢ dostaw — 0.15, zapasy pozycji zakupionych — 0.1. Wskaznik predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, ze porusza sig w
poréwnywalnym kierunku.

Wskazniki dyfuzji maja wtasciwosci wskaznikdw gtéwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposéb okreslania przewazajacego kierunku zmian. Warto$¢ wskaznika powyzej 50
oznacza catkowity wzrost zmiennej, a warto$¢ ponizej 50 catkowity spadek. Markit nie koryguje podstawowych danych z badan po pierwszej publikacji, ale czynniki sezonowe
moga czasami, w razie potrzeby ulec zmianie, ktéra bedzie miata wptyw na sezonowe serie danych.

Uwaga

Prawa autorskie do niniejszego raportu HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy posiada firma Markit Economics Limited. Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie jest
zabronione bez pozwolenia Markit. Markit nie przyjmuje zadnej odpowiedzialno$ci zwigzanej z informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za
btedy, niescistosci, przeoczenia oraz opéznienia danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym wypadku Markit nie jest odpowiedzialny za specjalne
badz przypadkowe szkody wynikajace z uzywania danych. Purchasing Managers’ Index® i PMI® i sa zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Economics Limited, HSBC
wykorzystuje powyzsze znaki towarowe na podstawie licencji. Markit i logo firmy sg zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Group Limited.
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