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W czerwcu spadta liczba nowych zamdwien w polskim sektorze przemystowym.

Gtéwne wyniki badan:

» Po raz pierwszy od wrzesnia 2009 roku odnotowano spadek liczby nowych zaméwien.

« Inflacja kosztéw produkcji ostabita sie do najnizszego poziomu od 15 miesiecy.

* Wzrost produkgji i zatrudnienia zostat utrzymany.

Pomimo niewielkiego spadku liczby nowych zamdwien,
czerwcowe dane HSBC PMI® opracowane przez Markit
zasygnalizowaty dalsza og6lng poprawe warunkéw w polskim
sektorze przemystowym. Wielko$¢ produkgjii poziom zatrudnienia
ponownie wzrosty, natomiast presja inflacyjna w poréwnaniu do
styczniowego odczytu ponownie sig¢ ostabita.

Gtéwny Wskaznik HSBC PMI Polskiego Sektora Przemystowego
jest kalkulowany na podstawie pieciu wskaznikdw: nowych
zamowien, produkgji, zatrudnienia, czasu dostaw i zapaséw
pozycji zakupionych. Kazda wartos¢ powyzej 50.0 oznacza
poprawe warunkow w sektorze.

Wskaznik PMI spadt w czerwcu ftrzeci miesigc z rzedu,
odnotowujac poziom 51.2. Jest to najnizszy odczyt od stycznia
2010 roku i wyraznie kontrastuje z wysokimi wartosciami
notowanymi pod koniec ubiegtego roku. W czerwcu cztery
komponenty gtéwnego wskaznika wptynety na jego spadek, za
wyjatkiem Wskaznika Zapasow Pozycji Zakupionych. Dwudziesty
miesiac z rzedu odnotowano wartos$¢ wskaznika przekraczajaca
neutralny poziom i pozostajacq powyzej dtugoterminowej
$redniej, ktéra wynosi 50.0.

W czerwcu wielko$¢ produkcji w polskim sektorze przemystowym
wzrosta dwudziesty trzeci miesiac z rzedu. Jednak tempo tego
wzrostu ponownie spadto i byto najstabsze od pazdziernika 2009
roku. Ponadto dane zasygnalizowaty, ze tempo wzrostu wielkosci
produkcji w 11l kwartale prawdopodobnie ostabi sie i zblizy sie do
poziomu sygnalizujgcego stagnacje, poniewaz liczba nowych
zamoéwien spadta po raz pierwszy od wrzesnia 2009 roku. Liczba
nowych zamoéwienn eksportowych spadata natomiast w

najszybszym tempie od czerwca 2009 roku.

Pomimo ogdlnego spadku liczby catkowitych nowych zaméwien
w sektorze, polscy producenci ponownie zwiekszyli poziom
zatrudnienia. Trwajacy obecnie, jedenastomiesieczny okres
wzrostu liczby miejsc pracy jest drugim najdtuzszym w historii
badan. Ponadto tempo wzrostu zatrudnienia byto szybsze niz
Srednia z badan. Z kolei spadek liczby nowych zamoéwien
zmniejszyt presje na wydajnosé produkcyjng z uwagi na fakt, ze
zalegtosci spadty po raz drugi w ciggu ostatnich trzech miesiecy.
W czerwcu presja inflacyjna na koszty produkcji ponownie sie
osfabita. Inflacja kosztowa wyhamowata pigty miesigc z rzedu od
momentu, kiedy osiagneta rekordowo wysokg warto$¢ w styczniu
tego roku. Najnowszy wzrost Srednich kosztéw produkcji byt
najstabszym od marca 2010. Tempo inflacji pozostato jednak
wigksze niz $rednia z badan dtugoterminowych. Firmy
informowaty o wyzszych cenach produktéw ropopochodnych
oraz innych surowcow.

W czerwcu nizsza inflacja kosztéw produkcji wptyneta na stabszy
wzrost cen pobieranych za polskie produkty. Obecny okres
wzrostéw cen wyrobow gotowych wydtuzyt sie do pietnastu
miesiecy, jednak tempo inflacji w najnowszym okresie badan
byto najwolniejsze od listopada ubiegtego roku.

W czerwcu siedemnasty miesigc z rzedu odnotowano wzrost
zakupow dokonanych przez polskich producentéw. Czas dostaw
ponownie sie wydtuzyt, jednak w najmniejszym stopniu od
listopada 2009 roku. Z kolei zapasy pozycji zakupionych nie
ulegty zmianom w stosunku do maja.

HSBC Polski Wskaznik Managerow Logistyki (PMI®)

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim

Wigksze tempo wzrostu

Wieksze tempo spadku

35\||||\|||||\||||||||||\||||||||||\||||||||||\||||||||||\|||||\||||\||||‘\||||\||||\||||||||||\||||||||||\|||||‘|||||\||||||||||\||||\|||||\||||\||||\|||||\|||||||||\|||
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

HSBC Polski Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI®) to taczny wskaznik opracowany dla okre$lenia ogélnego obrazu sytuacji w sektorze produkcyjnym, ktéry stanowi réwniez wczesny
wskaznik stanu catej gospodarki. aczny wskaznik opracowuije si¢ na podstawie jednostkowych wskaznikéw dyfuzji, ktére s miarg zmian w produkcji, nowych zaméwieniach, zatrudnieniu,
czasie dostaw oraz zapasach zakupionych towaréw. Wskaznik réwny 50.0 oznacza brak zmian w poréwnaniu z miesigcem poprzednim. Wielkosci powyzej 50.0 oznaczajg poprawg, a
ponizej 50.0 - pogorszenie. Im wigksza rozbiezno$¢ od wartosci 50.0 tym wieksze tempo zmiany. Purchasing Managers’ Index® i PMI® i s zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit
Economics Limited, HSBC wykorzystuje powyzsze znaki towarowe na podstawie licencji. Markit i logo firmy sg zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Group Limited.
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Wskaznik Wielkosci Produkcji

Pyt. Prosze porownac produkcije z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu
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W czerwcu tempo wzrostu wielkosci produkcji ponownie sig ostabito. Od kwietnia sezonowo modyfikowany Wskaznik Produkcji spadt o 5.6 punkta.
Byt to najwigekszy dwumiesieczny spadek od przetomu listopada i grudnia 2008 roku. Najnowszy odczyt zasygnalizowat najstabsze tempo wzrostu
wielkosci produkcji od pazdziernika 2009 roku, jednak ciggle byto on wigksze niz dlugoterminowa srednia. Trwajacy obecnie okres wzrostu wielkosci
produkcji wydtuzyt sie do prawie dwdch lat.

Wskaznik Nowych Zamoéwien

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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W czerwcu liczba nowych zamoéwien otrzymanych przez polskich producentéw nieznacznie spadta. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Nowych
Zamowien spadt ponizej neutralnej wartosci 50.0, co zakonczyto dwudziestomiesieczny okres wzrostow. Jednak najnowszy odczyt wskazuje
tylko na niewielkie tempo spadku. Okoto ¥4 firm poinformowata o mniejszej liczbie nowych zaméwiehn w poréwnaniu do poprzedniego miesigca,
przypisujac to gtéwnie stabngcemu popytowi.

Wskaznik Nowych Zamowien Eksportowych

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien eksportowych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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W czerwcu sezonowo modyfikowany Wskaznik Nowych Zaméwien Eksportowych spadt drugi miesigc z rzedu i osiagnat poziom ponizej neutralnej
wartosci 50.0. Zasygnalizowato to spadek liczby nowych zaméwien eksportowych w polskim sektorze przemystowym po raz pierwszy od dwudziestu
jeden miesiecy. Ponadto tempo tego spadku byto najwieksze od czerwca 2009 roku. Firmy uzasadnialy spadajaca liczbe nowych zamoéwien
eksportowych stabngcym popytem, a takze utratg klientow na koszt konkurentéw z tanszych rynkéw.

Wskaznik Zalegtosci Produkcyjnych

Pyt. Prosze poréwnaé poziom zalegtosci produkcyjnych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu ‘
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W czerwcu zalegtosci w polskim sektorze przemystowym spadty po raz drugi w ciggu ostatnich trzech miesiecy. Ponadto tempo tego spadku byto
najszybsze od marca 2010 roku. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Zalegto$ci Produkcyjnych odnotowat warto$¢ réwniez nieco nizsza niz srednia
z badan dtugoterminowych, ktéra wynosi 48.6. %4 respondentéw badania poinformowata o nizszym poziomie zalegtosci, co uzasadniano gtéwnie
mniejsza liczbg nowych zamoéwien.
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Wskaznik Zapaséw Wyrobéw Gotowych

Pyt. Prosze poréwnac poziom zapaséw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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W czerwcu zapasy wyrobow gotowych w polskim sektorze przemystowym spadty drugi miesigc z rzedu. Jednak sezonowo modyfikowany Wskaznik
Zapasow Pozycji Zakupionych osiagnat poziom tylko nieznacznie nizszy niz neutralna wartos¢ 50.0, wskazujgc na niewielkie tempo tego spadku.
Czegs¢ firm informowata o celowym kontrolowaniu poziomu zapaséw magazynowych. Ogétem 17% firm odnotowato spadek poziomu zapasow.

Wskaznik Zatrudnienia

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zatrudnienia z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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Wieksze tempo spadku

1999°2000°2001°2002°2003°2004°2005°2006 2007 '2008 2009 2010

W czerwcu wzrost zatrudnienia w sektorze przemystowym zostat utrzymany. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Zatrudnienia sygnalizuje tworzenie
nowych miejsc pracy w sektorze od sierpnia 2010 roku, a najnowszy odczyt byt wyzszy niz Srednia z badan dtugoterminowych. Trwajacy obecnie,
jedenastomiesieczny okres wzrostu zatrudnienia jest drugim najdtuzszym w historii zbierania tych danych.

Wskaznik Cen Wyrobow Gotowych

Pyt. Prosze poréwnac¢ ceny wyrobdw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo inflacji “
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W czerwcu polscy producenci podniesli ceny wyroboéw gotowych pietnasty miesiac z rzedu. Firmy potaczyty wzrost cen z wyzszymi kosztami
surowcow i opakowan. Tempo inflacji spadto jednak wyraZznie z marcowego poziomu, najwyzszego od osiemdziesieciu dwoch miesiecy. Sezonowo
modyfikowany Wskaznik Cen Wyrobéw Gotowych zasygnalizowat najwolniejszy wzrost cen od listopada ubiegtego roku, jednak jego warto$¢ byta
wyzsza niz $rednia z badan dtugoterminowych, ktéra wynosi 52.5.

Wskaznik Kosztéw Produkgiji

Pyt. Prosze poréwnac srednie ceny zakupionych towaréw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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W czerwcu presja inflacyjna ponownie si¢ ostabita. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Kosztéw Produkcji spadt piaty miesiac z rzedu ze
styczniowego, rekordowo wysokiego poziomu. Najnowszy odczyt wskaznika zasygnalizowat najstabsze tempo inflacji kosztowej od marca 2010
roku, jednak ciggle byt on powyzej sredniej z badan dtugoterminowych, ktéra wynosi 57.5. Oznacza to, ze inflacja kosztéw produkcji pozostaje
ciagle stosunkowo wysoka. Firmy informowaty o wyzszych cenach papieru, transportu, gumy i innych surowcow.
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Wskaznik Predkosci Dostaw

Pyt. Prosze porownac predkos$¢ dostaw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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W czerwcu czas dostaw ponownie sie wydtuzyt, odzwierciedlajac trwajace braki w dostawach. Wyniki dostawcéw pogarszajg sie co miesigc
od wrzesnia 2009 roku. Jednak najnowszy niewielki wzrost popytu w sektorze w czerwcu zwiekszyt nieco nacisk na dostawcéw. Sezonowo
modyfikowany Wskaznik Czasu Dostaw zasygnalizowat najstabszy wzrost od listopada 2009 roku.

Wskaznik llosci Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze poréwnac ilo$¢ pozycji zakupionych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu

% Nizsza

% Wyzsza

Wigksze tempo spadku
1999°2000°2001'2002°2003 2004 '2005'2006°2007 '2008°2009 2010

% Tak sama

W czerwcu wzrost aktywnosci zakupowej w polskim sektorze przemystowym utrzymat sie siedemnasty miesigc z rzedu. Firmy uzasadniaty wiekszg
ilos¢ zakupionych srodkéw produkcji z wzrastajacymi zapotrzebowaniami produkcyjnymi i planowanym wprowadzaniem nowych produktéw. Tempo
wzrostu nie ulegto wigkszym zmianom w stosunku do maja, kiedy to odnotowato najnizszy poziom od dziewieciu miesiecy, jednak pozostato solidne
z perspektywy danych historycznych.

Wskaznik Zapasow Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze porownac¢ poziom zapasow z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu
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W czerwcu sezonowo modyfikowany Wskaznik Zapaséw Pozycji Zakupionych osiagnat neutralny poziom 50.0, sygnalizujgc niezmieniony poziom
zapasow magazynowanych w polskim sektorze przemystowym w poréwnaniu z miesigcem poprzednim. Nastapito to po pigeciu miesigcach spadku
zapasow. Jako gtdwng przyczyne wyzszych pozioméw magazynowych podawano najczesciej wigksze zapotrzebowania produkcyjne oraz duze
dostawy, natomiast powodem nizszych zapaséw byly czynniki wydajno$ciowe oraz stabsze warunki rynkowe.

Uwagi dotyczace danych i metody prezentac;i

Wskaznik Manageréw Logistyki jest oparty na danych opracowanych na podstawie miesigcznych odpowiedzi na kwestionariusze przesytane kadrze kierowniczej w ponad 200
firmach produkcyjnych. Grupa respondentéw ustalana jest wedtug potozenia geograficznego i wedtug miedzynarodowej standardowe;j klasyfikacji branzowej — w oparciu o udziat
regionu i branzy w PKB. Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezacym miesiacu w poréwnaniu z miesigcem poprzednim, opierajac sie
na danych zebranych w potowie miesigca. Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw udzielajacych kazdg odpowiedz, réznice netto pomiedzy iloscig odpowiedzi
wyzszyllepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik dyfuzji. Wskaznik jest sumg pozytywnych odpowiedzi plus potowa odpowiedzi, ktére sg ‘takie same’.

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI®) jest wskaznikiem zlozonym opierajacym sie na pieciu pojedynczych wskaznikach posiadajacych nastepujace wagi: nowe zaméwienia
— 0.3, produkcja — 0.25, zatrudnienie — 0.2, predko$¢ dostaw — 0.15, zapasy pozycji zakupionych — 0.1. Wskaznik predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, ze porusza sig w
poréwnywalnym kierunku.

Wskazniki dyfuzji maja wtasciwosci wskaznikdw gtéwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposéb okreslania przewazajacego kierunku zmian. Warto$¢ wskaznika powyzej 50
oznacza catkowity wzrost zmiennej, a warto$¢ ponizej 50 catkowity spadek. Markit nie koryguje podstawowych danych z badan po pierwszej publikacji, ale czynniki sezonowe
moga czasami, w razie potrzeby ulec zmianie, ktéra bedzie miata wptyw na sezonowe serie danych.

Uwaga

Prawa autorskie do niniejszego raportu HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy posiada firma Markit Economics Limited. Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie jest
zabronione bez pozwolenia Markit. Markit nie przyjmuje zadnej odpowiedzialno$ci zwigzanej z informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za
btedy, niescistosci, przeoczenia oraz opéznienia danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym wypadku Markit nie jest odpowiedzialny za specjalne
badz przypadkowe szkody wynikajace z uzywania danych. Purchasing Managers’ Index® i PMI® i sa zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Economics Limited, HSBC
wykorzystuje powyzsze znaki towarowe na podstawie licencji. Markit i logo firmy sg zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Group Limited.
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