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HSBC PMI” Polski Sektor Przemystowy

Wielkosc¢ produkcji w polskim sektorze przemystowym rosta w maju w wolniejszym tempie

Podsumowanie

Majowe dane HSBC opracowane przez Markit
zasygnalizowaly dalsza ogodlng poprawe warunkéw w
polskim sektorze przemystowym. Jednak tempo tego
wzrostu wyraznie spadio. Wielko$¢ produkgji, liczba
nowych zamoéwien oraz ilos¢ pozycji zakupionych wzrosty
w wolniejszym tempie w stosunku do kwietnia.

Gtowny Wskaznik HSBC PMI® Polskiego Sektora
Przemystowego, ktéry jest kalkulowany na podstawie
pieciu  wskaznikéw: nowych zaméwien, produkcji,
zatrudnienia, czasu dostaw i zapasow pozycji
zakupionych spadt w maju z kwietniowego poziomu 54.4 i
odnotowat wartos¢ 52.6 — najnizsza od lipca ubiegtego
roku. Jednak pomimo tego wskaznik PMI odnotowat
poziom powyzej neutralnej wartosci 50,0 dziewietnasty
miesigc z rzedu i pozostat powyzej Sredniej z badan
dtugoterminowych.

W maju liczba nowych zaméwien w polskim sektorze
przemystowym ponownie wzrosta. Obecny okres
wzrostow trwa od dwudziesty miesigcy, aczkolwiek
tempo tego wzrostu spadto do najwolniejszego poziomu
od lipca 2010 roku. Ponadto wskaznik nowych zamowien
eksportowych w zasadzie nie odnotowat wzrostu w
poréwnaniu do kwietnia.

W maju wolniejszy wzrost liczby nowych zamoéwien
wptynat na ostabienie tempa wzrostu wielkosci produkcii,
ktore spadto po raz trzeci w 2011 roku. Najnowsze dane
zasygnalizowaly najstabszy wzrost wielkosci produkcji od
lipca ubiegtego roku. Niemniej jednak w poréwnaniu do
Sredniej z badan dtugoterminowych, wzrost ten pozostat
wyrazny.

Majowe dane zasygnalizowaty wyrazne ostabienie presji
inflacyjnej na koszty w sektorze przemystowym. Tempo
inflacji kosztow produkcji zwolnito czwarty miesigc z rzedu
— W najwiekszym stopniu w historii badan - do
najstabszego od sierpnia ubiegtego roku. Jednak ciagle
pozostaje ono wigksze niz dtugoterminowa $rednia z
badan, odzwierciedlajgc braki w dostawach.

W maju spadio réwniez tempo wzrostu cen wyrobow
gotowych. Inflacja cenowa wyhamowata drugi miesiac z
rzedu i byta najstabsza od listopada ubiegtego roku.

Pomimo stabszego wzrostu produkcji zatrudnienie w
polskim sektorze przemystowym w maju wzrosto w
najszybszym tempie od trzech miesiecy. Liczba miejsc
pracy wzrasta nieprzerwanie od dziesieciu miesiecy.

Tempo aktywnosci zakupowej w maju spadfo. Najnowszy
wzrost zakupéw byt najstabszy od sierpnia ubiegtego
roku. Jednak mimo tego czas dostaw ponownie sie
wydtuzyt.
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Komentarz

Komentuigc  wyniki badan PMI  Polskiego  Sektora
Przemystowego, Dr Murat Ulgen, gidwny ekonomista HSBC ds.
Europy Srodkowo-Wschodniej i Afryki Subsaharyjskiej powiedziat:
‘W maju gtéwny wskaznik PMI dla Polski spadt do poziomu
52.6, pozostat jednak powyzej neutralnego poziomu 50.0, co
oznacza, ze zachowat tendencje wzrostows, dziewietnasty
miesigc z rzedu. Wielko$¢ produkcji, iloS¢ nowych zamoéwien
oraz ilos¢ zamoéwien eksportowych réwniez wzrosty, jednak w
mniejszym tempie niz miesigc wcze$niej. W maju
odnotowano niezwykle gwaftowne spowolnienie tampa
wzrostu kosztéw produkcji. Wzrost cen wyrobéw gotowych
takze nieco wyhamowat. Mozna sie zatem spodziewac, ze w
nadchodzgcych miesigcach wskaznik ten zasygnalizuje
dalsze spowolnienie, odzwierciedlajagc zmiany kosztéw
produkcji z opdbznieniem. Spadek wartosci majowego
Wskaznika Kosztéw Produkcji wskazuje, ze ceny surowcow
zwigzane z inflacja moggq w najblizszym czasie nieco spasc,
jednak presja cenowa najprawdopodobniej zachowa
tendencje wzrostowg. Dane za | kwartat tego roku dla
produkcji przemystowej oraz sprzedazy detalicznej wskazujg,
ze to popyt krajowy napedzat ozywienie, a wiec ostatnia
decyzja NBP odno$nie podniesienia stop procentowych jest
w petni uzasadniona.,,

Gtoéwne wyniki badan

o Wielko$¢ produkciji i liczba nowych zamowien wzrosty w
najstabszym tempie od 10 miesiecy.

Inflacja kosztéw produkcji wyraznie zwolnita.

Producenci zatrudnianie

pracownikow.

kontynuowali nowych

Przeglad historyczny
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Po dalsze informacje prosimy o kontakt:

HSBC

Dr Murat Ulgen, HSBC Chief Economist Magdalena Ujda, PR Specialist, HSBC Bank Polska
Central & Eastern Europe and sub-Saharan Africa Telefon: +48-22-354-0644

Telefon +90-212-376-4619 Email: magdalena.ujda@hsbc.com

Email: muratulgen@hsbc.com.ir

Markit

Trevor Balchin, Senior Economist Caroline A. Lumley, Director, Corporate Communications
Telefon: +44-1491-461-065 Telefon: +44-20-7260-2047 / +44-781-581-2162

Email: trevor.balchin@markit.com Email: caroline.lumley@markit.com

Ewelina Niziot, Poland Panel Manager
Telefon: +44-1491-461-041
Email: ewelina.niziol@markit.com

Uwagi na temat danych:

Raport HSBC Polski Sektor Przemystowy jest oparty na danych opracowanych na podstawie miesiecznych odpowiedzi na kwestionariusze
przesytane kadrze kierowniczej w ponad 200 firmach produkcyjnych. Grupa respondentéw ustalana jest wedtug potozenia geograficznego i
wedtug miedzynarodowej standardowej klasyfikacji branzowej — w oparciu o udziat regionu i branzy w PKB. Odpowiedzi uzyskane podczas
badania odzwierciedlaja ewentualne zmiany w biezgcym miesigcu w poréwnaniu z miesigcem poprzednim, opierajac sie na danych
zebranych w potowie miesigca. Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentow udzielajacych kazdg odpowiedz, réznice netto
pomiedzy iloscia odpowiedzi wyzszy/lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik dyfuzji. Wskaznik jest sumg pozytywnych
odpowiedzi plus potowa odpowiedzi, ktére sg ‘takie same’.

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI) jest wskaznikiem ztozonym opierajacym sie na pieciu pojedynczych wskaznikach posiadajgcych
nastepujgce wagi: nowe zamowienia — 0.3, produkcja — 0.25, zatrudnienie — 0.2, predkos¢ dostaw — 0.15, zapasy pozycji zakupionych — 0.1.
Wskaznik predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, iz porusza sie w poréwnywalnym kierunku.

Wskazniki dyfuzji majg wiasciwosci wskaznikow gtéwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposéb okreslania przewazajgcego kierunku zmian.
Wartos$¢ wskaznika powyzej 50 oznacza catkowity wzrost zmiennej, a warto$¢ ponizej 50 catkowity spadek.

Markit nie zmienia podstawowych danych z badan po pierwszej publikacji, ale czynniki sezonowe moga czasami, w razie potrzeby ulec
zmianie, ktéra bedzie miata wplyw na sezonowe serie danych. Dane historyczne odnoszace sie do niemodyfikowanych wskaznikow,
opublikowane sezonowo modyfikowane serie danych oraz zweryfikowane dane sg dostepne w prenumeracie od firmy Markit. Po wiecej
informacji prosimy o kontakt: economics@markit.com.

HSBC:

HSBC jest jedng z najwiekszych na $wiecie organizacji Swiadczgacych ustugi bankowe i finansowe, ktérej kapitalizacja rynkowa wyniosta w
dniu 31 grudnia 2010 roku 180 mid USD. Nasza siedziba gtéwna miesci sie w Londynie. Jako ,lokalny bank o swiatowym zasiegu” taczymy
najwieksza globalng dziatalno§¢ bankowg na rynkach wschodzacych i niezwykle kosmopolityczng baze klientow, z szerokg
miedzynarodowg siecig i znaczacy sitg finansowa. HSBC dziata za posrednictwem firm o uznanej pozycji i ma miedzynarodowg sie¢ okoto
7 500 oddziatébw w 87 krajach i terytoriach podzielonych na szes$¢ regionéw geograficznych: Europa, Hongkong, pozostate kraje Azji i
Pacyfiku, Bliski Wschod, Ameryka Potnocna i Ameryka tacinska.

Markit:

Markit jest wiodacym dostawcg globalnych ustug finansowych, zatrudniajagcym ponad 2000 pracownikéw. Firma dostarcza niezaleznych
danych, wyceny i narzedzi do obstugi transakcji w szerokim spektrum klas aktywéw w celu zwiekszenia przejrzystosci, redukcji ryzyka i
poprawy wydajnosci. Baza klientéw obejmuje najwieksze instytucje operujace na rynkach finansowych. Wiecej informacji na stronie
internetowej: www.markit.com.

PMI:

Wskaznik Menageréw Logistyki (PMI®) sa obecnie dostepne dla 32 krajow, a takze kluczowych regionéw wiaczajac kraje Eurolandu. Sg
najczesciej obserwowanym badaniem warunkéw gospodarczych na swiecie, docenianym przez banki centralne, rynki finansowe oraz przez
osoby podejmujace decyzje biznesowe za dostarczanie aktualnych, doktadnych i czesto unikalnych miesiecznych wskaznikéw trendéw w
gospodarce. Wiecej informaciji na stronie internetowej: www.markit.com/economics.

Prawa autorskie do niniejszego raportu HSBC PMI Polski Sektor Przemystowy posiada firma Markit Economics Limited.
Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie jest zabronione bez pozwolenia Markit. Markit nie przyjmuje zadnej
odpowiedzialnosci zwigzanej z informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za biledy,
niescistosci, przeoczenia oraz opéznienia danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym wypadku
Markit nie jest odpowiedzialny za specjalne badz przypadkowe szkody wynikajace z uzywania danych. Purchasing Managers’
Index® i PMI® i sg zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Economics Limited, HSBC wykorzystuje powyzsze znaki
towarowe posiadajac licencje. Markit i logo firmy sa zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Group Limited.
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