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HSBC PMI™ Polski Sektor Przemystowy

Wyrazna poprawa warunkow w polskim sektorze przemystowym w kwietniu.

Gtéwne wyniki badan:

» Tempo wzrostu produkcji pozostato wyrazne, pomimo mniejszej liczby otrzymanych nowych zamoéwien.

 Presja na dostawcow nieznacznie sig ostabita.

* Inflacja kosztéw produkcji zwolnita 3 miesiac z rzedu, jednak ciggle byta wysoka.

Kwietniowe dane HSBC opracowane przez Markit zasygnalizowaty dalszg
wyrazng poprawe warunkoéw w polskim sektorze przemystowym. Liczba
nowych zamowien, wielko$¢ produkcji, poziom zatrudnienia i wielko$¢
zakupow odnotowaty wzrosty, aczkolwiek tempo tych wzrostéw byto takie
samo lub nieznacznie stabsze w poréwnaniu do marca. Jak wynika z badan,
ostabita sig¢ presja na tancuchy dostaw - czas dostaw wydluzyt sie w
najmniejszym stopniu od ponad roku. Inflacja kosztéw produkcji ostabita sie
trzeci miesiac z rzgdu, niemniej jednak nadal pozostaje wysoka.

Gtowny Wskaznik HSBC PMI™ Polskiego Sektora Przemystowego jest
kalkulowany na podstawie pieciu wskaznikéw: nowych zaméwien, produkgji,
zatrudnienia, czasu dostaw i zapaséw pozycji zakupionych. Kazda warto$¢
powyzej 50.0 oznacza poprawe warunkéw w sektorze. Wskaznik PMI w
kwietniu odnotowat niewielki spadek z marcowej wartosci 54.8 i osiagnat
poziom 54.4. Odczyt ten jest nieznacznie stabszy niz $rednia za | kwartat
2011 roku, niemniejjednak nadal zdecydowanie przewyzsza dtugoterminowg,
$rednig z badan, ktéra wynosi 50.0. Gtéwny wskaznik sygnalizuje ogoing,
poprawe warunkéw gospodarczych w sektorze osiemnasty miesiac z rzedu.
Spadek wskaznika PMI byt wynikiem stabszego tempa wzrostu liczby
nowych zamowien i zatrudnienia oraz zdecydowanie mniejszego wydtuzenia
czasu dostaw.

W kwietniu tempo wzrostu liczby nowych zaméwien spadto, wynik ten byt
jednak tylko nieznacznie stabszy niz pozytywny trend obserwowany jak
dotad od poczatku 2011 roku. Obecny okres nieprzerwanego wzrostu
wydtuzyt sie do dziewigtnastu miesigcy. Firmy informowaty o wiekszej
liczbie nowych zamoéwien zaréwno z rynku krajowego, jak i rynkéw
eksportowych.

Tempo wzrostu wielko$ci produkcji nie ulegto zmianie w stosunku do
wyraznego tempa zarejestrowanego w marcu. Potaczenie wzrostu liczby
nowych zamoéwien oraz wysitkéw zmierzajacych do zredukowania zalegtosci
zaowocowato wyraznym wzrostem wielko$ci produkcji. Poziom zalegto$ci

Produkcyjnych w sektorze przemystowym spadt po raz pierwszy od siedmiu
miesiecy, co czesciowo byto wynikiem inwestycji w zwiekszenie mocy
produkcyjnych.

W kwietniu polscy producenci zwigkszyli zatrudnienie gtéwnie w celu
zmniejszenia narastajacych zalegto$ci produkcyjnych oraz w wyniku
przewidywanego wzrostu popytu. Tym samym okres wzrostu zatrudnienia
wydtuzyt sie do dziewieciu miesiecy. Tempo tego wzrostu ostabto jednak w
poréwnaniu do marca, biorac pod uwage dane historyczne nadal jednak
pozostawato korzystne.

Aktywnos$¢ zakupowa w polskim sektorze przemystowym wzrosta w kwietniu
w niewielkim tempie. Natomiast ponownie odnotowano wydtuzenie czasu
oczekiwania na dostawy, jednak w najmniejszym stopniu od roku.

W kwietniu $rednie koszty produkcji wyraznie wzrosty, odzwierciedlajac
rosnacy popyt na wiele $rodkéw produkciji, takich jak metale, chemikalia,
artykuty spozywcze, paliwo i papier. Tempo inflacji kosztowej w najnowszym
okresie badan byto pigtym najszybszym w historii badan, jednak nieznacznie
spadto w poréwnaniu do styczniowego rekordu.

W kwietniu - w odpowiedzi na dalszy wyrazny wzrost kosztéw - producenci
podniesli ceny wyrobéw gotowych. Mimo to tempo inflacji cen wyrobéw
gotowych spadio i bylo najnizsze od trzech miesigcy. Nadal jednak byto
jednym z najwiekszych odnotowanych jak dotad w historii badan.

HSBC Polski Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI™)

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim

/A,

Wigksze tempo wzrostu

W .

Wieksze tempo spadku

35\||||\‘|||||\||||||||||||\|||||\||||||\||||\||||||\||||||||||||||||||||||||\|||||\||||||\||||\||||||\|||||\||||||||||||\|||||\|||||\||||||\||||\||||||||||||||||||\|||
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

HSBC Polski Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI™) to taczny wskaznik opracowany dla okreslenia ogélnego obrazu sytuacji w sektorze produkcyjnym, ktéry stanowi réwniez
wczesny wskaznik stanu catej gospodarki. taczny wskaznik opracowuje sie na podstawie jednostkowych wskaznikéw dyfuzji, ktére sg miarg zmian w produkcji, nowych
zamowieniach, zatrudnieniu, czasie dostaw oraz zapasach zakupionych towaréw. Wskaznik rowny 50.0 oznacza brak zmian w poréwnaniu z miesigcem poprzednim. Wielkos$ci
powyzej 50.0 oznaczajg poprawe, a ponizej 50.0 - pogorszenie. Im wigksza rozbiezno$¢ od wartosci 50.0 tym wigksze tempo zmiany.
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Wskaznik Wielkosci Produkcji

Pyt. Prosze poréwnac¢ produkcje z sytuacjg w miesiacu poprzednim.
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W kwietniu wzrost wielkosci produkcji w polskim sektorze przemystowym utrzymat wyrazne tempo. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Produkgcji nie
ulegt zmianie w poréwnaniu do marca i pozostat znacznie powyzej historycznej sredniej. Obecny okres wzrostéw wydtuzyt sie do dwudziestu jeden
miesigcy. Nieoficjalne dane z badan uzasadniajg wigkszy poziom produkcji wiekszg liczbg nowych zaméwien, a w niektérych przypadkach réwniez wigkszg,
dostepnoscig surowcow.

Wskaznik Nowych Zamoéwien

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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W kwietniu tempo wzrostu liczby nowych zamoéwien spadto drugi raz od poczatku 2011 roku, jednak ogdlnie pozostato wyrazne. Sezonowo modyfikowany
Wskaznik Nowych Zamoéwien pozostat znacznie powyzej diugoterminowej sredniej, ktéra wynosi 51.0 i po raz dziewietnasty z rzedu zasygnalizowat wzrost
liczby nowych zaméwien. Firmy informowaty o dalszej poprawie popytu zaréwno z rynku krajowego, jak i rynkéw eksportowych.

Wskaznik Nowych Zamowien Eksportowych

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien eksportowych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu ‘
% Nizsza

cTTTTTTo gttt o Tt g oooEEeEesEesEessases o T - %Wyisza
VWJ' v'v \

Wigksze tempo spadku Y % Tak sama

1999°2000°2001°2002°2003 20042005 2006 2007 20082009 2010

Zgodnie z trendem wzrostu liczby nowych zamdwien ogétem, liczba nowych zamdéwien eksportowych w kwietniu réwniez wzrosta, dziewigtnasty miesiac z
rzedu. Tempo tego wzrostu byto takie samo jak w marcu (najwolniejsze od szes$ciu miesiecy), jednak ciggle pozostawato wyrazne. Sezonowo modyfikowany
Wskaznik Nowych Zaméwien Eksportowych w kwietniu pozostat znacznie powyzej dtugoterminowej $rednie;j.

Wskaznik Zalegtosci Produkcyjnych

Pyt. Prosze poréwnaé poziom zalegtosci produkcyjnych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu ‘

55~

([
50

% Nizsza % Wyzsza
LIRS S | AR il A At
LIt Y A
FC ittt ¥ At
£ ettt
25

Wigksze tempo spadku
2 o ‘ % Tak sama

1999°2000°2001"2002°2003 2004 °2005°2006 2007 200820092010

W kwietniu ogdlny poziom zalegtosci produkcyjnych w polskim sektorze przemystowym nieznacznie spadt, co zakonczyto szesciomiesieczny okres wzrostéw.
Firmy, ktére poinformowaty o mniejszych zalegtosciach w realizacji zaméwien w kwietniu, jako gtéwng przyczyne podawaly inwestycje w zwiekszenie
wydajnosci produkcyjnej. Natomiast te firmy, ktére informowaty o wzro$cie zalegtosci, ttumaczyty go wigksza liczbg otrzymanych nowych zamoéwien.
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Wskaznik Zapaséw Wyrobéw Gotowych

Pyt. Prosze poréwnac poziom zapaséw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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W kwietniu zapasy wyrobéw gotowych w polskim sektorze przemystowym wzrosty. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Zapaséw Wyrobéw Gotowych
odnotowat rekordowy wzrost miesigc do miesigca i osiagnat poziom powyzej neutralnej wartosci 50.0 po raz pierwszy od stycznia 2009 roku. Sygnalizowany
wzrost nadal byt jednak nieznaczny. Firmy informowaty o uzupetnianiu zapaséw magazynowych w oczekiwaniu na przewidywang poprawe sprzedazy.

Wskaznik Zatrudnienia

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zatrudnienia z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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W kwietniu zatrudnienie w polskim sektorze przemystowym wzrosto dziewiaty miesiac z rzedu. Firmy informowaty o potrzebie inwestowania w nowych
pracownikéw w odpowiedzi na wzrastajace zapotrzebowania i przewidywang poprawe warunkéw na rynku. Tempo tworzenia nowych miejsc pracy ostabito
sie jednak drugi miesiac z rzedu i bylo najstabsze od listopada ubiegtego roku. Mimo to sezonowo modyfikowany Wskaznik Zatrudnienia pozostat na
poziomie znacznie przewyzszajgcym dtugoterminowa $rednig z badan, ktéra wynosi 46.9.

Wskaznik Cen Wyrobow Gotowych

Pyt. Prosze poréwnac¢ ceny wyrobdw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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W kwietniu trzynasty miesigc z rzedu odnotowano wzrost cen pobieranych za polskie produkty. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Cen Wyrobéw
Gotowych spadt z marcowej wartosci, najwyzszej od siedmiu miesiecy, sygnalizujac wolniejsze tempo inflacji. Najnowszy odczyt nadal jednak byt széstym
najwyzszym w historii badan. Przed kwietniem inflacja cen wyrobéw gotowych przyspieszata przez cztery miesigce z rzedu. Firmy przypisaty wyzsze ceny
wzrastajgcym kosztom surowcow, w szczegolnosci paliw.

Wskaznik Kosztéw Produkgiji

Pyt. Prosze poréwnac srednie ceny zakupionych towaréw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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W kwietniu ceny ptacone przez polskich producentéw za $rodki produkcji wzrosty w gwattownym tempie. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Kosztéw
Produkcji pozostat na wysokim poziomie, pomimo spadku trzeci miesiac z rzedu ze styczniowej rekordowej wartosci. Najnowszy odczyt wskaznika byt
piatym najwyzszym w historii badan. Firmy informowaty o wielu surowcach, ktérych ceny wzrosty, takich jak metale, paliwo, artykuty spozywcze, guma,
chemikalia i papier. Czwarty miesiac z rzedu wiekszo$¢ respondentéw badania poinformowata o wyzszych kosztach produkgji niz miesigc wczesniej.
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Wskaznik Predkosci Dostaw

Pyt. Prosze porownac predkos$¢ dostaw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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Wydajno$¢ dostawcéw w polskim sektorze przemystowym w kwietniu ponownie sie pogorszyta. Najnowsze dane zasygnalizowaty wydtuzenie czasu
oczekiwania na dostawy dwudziesty miesigc z rzedu. Firmy uzasadniatly opdznienia dostaw wzrostem gospodarczym oraz niedoborem surowcéw. Tempo
wydtuzania sie czasu dostaw zmalato jednak nieco w stosunku do marca. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Czasu Dostaw wzrdst do najwyzszego
poziomu od trzynastu miesiecy.

Wskaznik llosci Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze poréwnac ilo$¢ pozycji zakupionych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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Aktywnos$¢ zakupowa w polskim sektorze przemystowym wzrosta w kwietniu pigtnasty miesiac z rzedu. Sezonowo modyfikowany Wskaznik llosci Pozycji
Zakupionych spadt i zasygnalizowat stabsze tempo wzrostu, jednak ciagle byto ono wyrazne. Okoto 35% firm uwzglednionych w badaniu poinformowato
o wiekszej ilosci zamoéwionych srodkéw produkcji, a tylko 16% odnotowato mniejsza aktywnos$¢ zakupowa. Wiekszg ilos¢ zakupionych srodkéw produkciji
uzasadniano rosngcymi zapotrzebowaniami produkcyjnymi oraz spodziewanym wzrostem cen.

Wskaznik Zapasow Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze porownac¢ poziom zapasow z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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W kwietniu zapasy $rodkéw przedprodukcyjnych zmalaty czwarty miesigc z rzedu. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Zapaséw Pozycji Zakupionych
odnotowat wartos¢ tylko nieznacznie nizszg od neutralnego poziomu 50.0, wskazujgc na wzglednie niewielkie tempo spadku. Firmy, ktére zarejestrowaty
spadek zapasow, uzasadniaty to wzrostem wielkosci produkcji lub trudno$ciami w zabezpieczeniu odpowiedniej ilosci surowcow.

Uwagi dotyczace danych i metody prezentac;i

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI™) jest oparty na danych opracowanych na podstawie miesigcznych odpowiedzi na kwestionariusze przesytane kadrze kierowniczej
w ponad 200 firmach produkcyjnych. Grupa respondentéw ustalana jest wedtug potozenia geograficznego i wedtug miedzynarodowej standardowej klasyfikacji branzowej
— w oparciu o udziat regionu i branzy w PKB. Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezacym miesigcu w poréwnaniu z miesiagcem
poprzednim, opierajac si¢ na danych zebranych w potowie miesigca. Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw udzielajacych kazda odpowiedz, réznice
netto pomiedzy ilo$cig odpowiedzi wyzszy/lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik dyfuzji. Wskaznik jest suma pozytywnych odpowiedzi plus potowa odpowiedzi,
ktére sg ‘takie same’.

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI™) jest wskaznikiem zlozonym opierajacym sie na pieciu pojedynczych wskaznikach posiadajgcych nastepujace wagi: nowe zamdwienia

— 0.3, produkcja — 0.25, zatrudnienie — 0.2, predko$¢ dostaw — 0.15, zapasy pozycji zakupionych — 0.1. Wskaznik predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, iz porusza sig w
poréwnywalnym kierunku.

Wskazniki dyfuzji maja wiasciwosci wskaznikdéw gtéwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposéb okreslania przewazajacego kierunku zmian. Warto$¢ wskaznika powyzej 50
oznacza catkowity wzrost zmiennej, a warto$¢ ponizej 50 catkowity spadek. Markit nie zmienia podstawowych danych z badan po pierwszej publikacii, ale czynniki sezonowe
moga czasami, w razie potrzeby ulec zmianie, ktéra bedzie miata wptyw na sezonowe serie danych.

Uwaga

Prawa autorskie do niniejszego raportu HSBC PMI™ Polski Sektor Przemystowy posiada firma Markit Group Limited. Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie jest zabronione
bez pozwolenia Markit. Markit nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci zwigzanej z informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za btedy,
nieécistosci, przeoczenia oraz opéznienia danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym wypadku Markit nie jest odpowiedzialny za specjalne badz
przypadkowe szkody wynikajace z uzywania danych. Markit, PMI™ i Purchasing Managers’ Index™ sg znakami firmowymi posiadanym przez Markit Group.
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