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HSBC PMI™ Polski Sektor Przemystowy

W marcu wzrost w polskim sektorze przemystowym ponownie nabrat tempa.

Gtéwne wyniki badan:

» Wskaznik PMI wzrést z najnizszego od 6 miesiecy poziomu odnotowanego w lutym i osiagnat wartosé 54.8.

» Produkgcja, liczba nowych zaméwien i ilos¢ zakupionych srodkéw produkcji wzrosty w szybszym tempie.

» Wzrostowa presja na ceny pozostata wyrazna.

Najnowsze dane HSBC opracowane przez Markit zasygnalizowaty w
marcu szybsze tempo wzrostu w polskim sektorze przemystowym. Po
spowolnieniu w lutym, w najnowszym okresie badan nastgpito
przyspieszenie tempa wzrostu wielkosci produkciji, liczby nowych
zamowien oraz ilosci pozycji zakupionych. Wptynelo to na dalszy wzrost
zatrudnienia w sektorze i zwiekszylo presjg na dostawcéw (czas dostaw
ponownie znacznie sie wydtuzyt). W przypadku kosztéw produkcji oraz
cen wyrobdw gotowych réwniez odnotowano wyrazny wzrost.

Gléwny Wskaznik HSBC PMI™ Polskiego Sektora Przemystowego jest
kalkulowany na podstawie pieciu wskaznikdw: nowych zamoéwien,
produkciji, zatrudnienia, czasu dostaw i zapaséw pozycji zakupionych.
Kazda warto$¢ powyzej 50.0 oznacza poprawe warunkéw w sektorze.
Po spadku w poprzednim miesiacu do 53.8 - najnizszego poziomu od
szesciu miesiecy - wskaznik PMI odzyskat tempo, osiagajac warto$é
54.8. Srednia warto$¢ wskaznika PMI w okresie wzrostow rejestrowanych
w ostatnich siedemnastu miesigcach wynosi 53.6, znacznie powyzej
$redniej z badan diugoterminowych (49.9).

Wyzszy odczyt wskaznika PMI w marcu byt wynikiem szybszego wzrostu
liczby nowych zamoéwien oraz wielkosci produkcji, a co najbardziej
istotne, wydtuzenia czasu dostaw. Liczba nowych zamdwien wzrosta
osiemnasty miesigc z rzedu, w bardzo szybkim tempie w poréwnaniu do
danych historycznych. Nieoficjalne dane z badan wskazaly na lepszy
popyt z rynku krajowego. Natomiast liczba zamoéwien eksportowych,
pomimo ze najnizsza od wrzesnia ubiegtego roku, ciagle jednak
pozostata znaczna.

W marcu zarejestrowano wzrost wielkosci produkcji dwudziesty miesigc

zrzedu. Po niewielkim spowolnieniu odnotowanym w trzech poprzednich
miesigcach, tempo tego wzrostu przyspieszylo w stosunku do
najwyzszego poziomu od szesciu i pdt roku zarejestrowanego w
listopadzie.

Szybszy wzrost aktywnos$ci zakupowej wskazuje na dobrag sytuacje w
sektorze. Tempo wzrostu aktywnosci zakupowej wyréwnato rekord z
grudnia (najwyzszy poziom od szesciu i pdt roku), a obecny okres
wzrostu zostat wydtuzony do czternastu miesiecy. W zwigzku z tym czas
dostaw ponownie sie wydtuzyt, w szybkim tempie. Zapasy pozyciji
zakupionych przez producentéw ponownie spadly, poniewaz nowe
zakupy byly kierowane do zaspokajania obecnych zapotrzebowan
produkcyjnych.

W marcu zalegtosci produkcyjne wzrosly, a trend wzrostowy utrzymuje
sie nieprzerwanie od pazdziernika ubiegtego roku. W rezultacie
producenci zwigkszyli zatrudnienie 6smy miesigc z rzedu. Tempo
tworzenia nowych miejsc pracy ostablo nieznacznie, jednak biorac pod
uwage dane historyczne ciagle pozostato wyrazne.

W marcu inflacja kosztéw produkcji w polskim sektorze przemystowym
pozostata wysoka. Tempo inflacji zwolnito drugi miesiac z rzedu i ostabto
w poréwnaniu do styczniowego rekordu, ciagle jednak byto czwartym
najwyzszym w prawie trzynastoletniej historii serii. Respondenci badania
informowali o wielu $rodkach produkcji, ktérych ceny podrozaty. Byly to
miedzy innymi metale, paliwo, chemikalia oraz produkty z drewna. W
rezultacie wyzszych kosztéw, jakie musieli ponosi¢ producenci inflacja
cen wyrobow gotowych wzrosta czwarty miesigc z rzedu, osiagajac
najwyzszy poziom od maja 2004 roku.

HSBC Polski Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI™)

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim Wigksze tempo wzrostu

Wieksze tempo spadku
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HSBC Polski Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI™) to taczny wskaznik opracowany dla okreslenia ogélnego obrazu sytuacji w sektorze produkcyjnym, ktéry stanowi réwniez
wczesny wskaznik stanu catej gospodarki. taczny wskaznik opracowuje sie na podstawie jednostkowych wskaznikéw dyfuzji, ktére sg miarg zmian w produkcji, nowych
zamowieniach, zatrudnieniu, czasie dostaw oraz zapasach zakupionych towaréw. Wskaznik rowny 50.0 oznacza brak zmian w poréwnaniu z miesigcem poprzednim. Wielkos$ci
powyzej 50.0 oznaczajg poprawe, a ponizej 50.0 - pogorszenie. Im wigksza rozbiezno$¢ od wartosci 50.0 tym wigksze tempo zmiany.

HSBC <>

The world’s local bank

mark




HSBC PMI™ Polski Sektor Przemystowy

Wskaznik Wielkosci Produkcji

Pyt. Prosze poréwnac¢ produkcje z sytuacjg w miesiacu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu
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W marcu tempo wzrostu wielkosci produkcji w polskim sektorze przemystowym pozostato wyrazne. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Wielkosci Produkcji wzrést
Z najnizszego poziomu od pieciu miesigcy, zarejestrowanego w lutym, sygnalizujac tempo wzrostu zdecydowanie wieksze niz srednia z badan dtugoterminowych.
Najnowsze nieoficjalne dane uzasadniajg wzrost wielkosci produkcji wiekszg liczbg nowych zaméwien naptywajacych do polskich producentéw. Obecny okres
wzrostu produkcji trwa dwadziescia miesigcy. Jednak wzrost wielkosci produkcji w | kwartale 2011 roku byt nieco stabszy niz w IV kwartale 2010 roku.

Wskaznik Nowych Zamoéwien

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu
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Po wyraznym spowolnieniu w lutym, tempo wzrostu liczby nowych zaméwien ztozonych u polskich producentéw w marcu przyspieszyto. Sezonowo
modyfikowany Wskaznik Nowych Zamoéwien nie doréwnat poziomowi ze stycznia, niemniej jednak ciagle byt powyzej trendu rejestrowanego w ciagu
ostatniego roku oraz sredniej z badan. Liczba nowych zaméwien wzrasta nieprzerwanie od pazdziernika 2009 roku. Niektére firmy szczegélnie podkreslaty
lepszy popyt krajowy, ktory miat wptyw na wzrost zamoéwien.

Wskaznik Nowych Zamowien Eksportowych

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien eksportowych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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W marcu liczba nowych zaméwien eksportowych w polskim sektorze przemystowym wzrosta osiemnasty miesigc z rzedu. Sezonowo modyfikowany
Wskaznik Nowych Zaméwien Eksportowych pozostat znacznie powyzej sredniej z badan dtugoterminowych (50.8), jednak ponownie spadt z rekordowo
wysokiego poziomu, zarejestrowanego w styczniu, sygnalizujgc najwolniejsze tempo wzrostu od wrzesnia ubiegtego roku.

Wskaznik Zalegtosci Produkcyjnych

Pyt. Prosze poréwnaé poziom zalegtosci produkcyjnych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu ‘
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Wazrost liczby nowych zaméwien w marcu byt wystarczajaco silny, aby spowodowac dalszy wzrost nieukoriczonych prac. Sezonowo modyfikowany wskaznik
Zalegtosci Produkcyjnych pozostat powyzej neutralnej wartosci 50.0 szésty miesiac z rzedu, najnowszy odczyt zasygnalizowat jednak najwolniejsze tempo
wzrostu w tym okresie. Firmy tgczyly wzrastajacy poziom zalegtosci produkcyjnych gtéwnie z wieksza liczbg nowych zamoéwien.
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Wskaznik Zapaséw Wyrobéw Gotowych

Pyt. Prosze poréwnac poziom zapaséw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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Ogdlny poziom zapaséw wyrobdéw gotowych magazynowanych w polskim sektorze przemystowym spadt w marcu dwudziesty szésty miesiac z rzedu.
Pomimo spowolnienia do najwolniejszego tempa od poczatku 2011 roku, tempo tego spadku pozostato stosunkowo wysokie. Firmy, ktére informowaty o
spadku zapasow (okoto 1/5 badanych przedsiebiorstw), faczyly to przede wszystkim z lepsza niz oczekiwano sprzedaza.

Wskaznik Zatrudnienia

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zatrudnienia z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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W marcu polscy producenci kontynuowali rekrutacje nowych pracownikéw. Zatrudnienie w sektorze wzrasta nieprzerwanie od sierpnia ubiegtego roku. Firmy
zatrudniaty nowych pracownikéw, aby radzi¢ sobie z wzrastajacymi zalegtosciami produkcyjnymi. Tempo tworzenia nowych miejsc pracy spadto nieznacznie
w stosunku do lutego, niemniej jednak pozostato wieksze niz $rednia za obecny okres wzrostéw. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Zatrudnienia pozostat
znacznie powyzej $redniej z badan dlugoterminowych, ktéra wynosi 46.9.

Wskaznik Cen Wyrobow Gotowych

Pyt. Prosze poréwnac¢ ceny wyrobdw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesiacem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo inflacji § % M
o 1zsza

“W Yisza
% Tak sama

W marcu polscy producenci w szybszym tempie podwyzszyli ceny wyrobdw gotowych. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Cen Wyrobéw Gotowych wzrdst
czwarty miesigc z rzedu i osiagnat najwyzszy poziom od maja 2004 roku. Najnowszy odczyt byt takze czwartym najwyzszym kiedykolwiek odnotowanym
w historii zbierania danych na ten temat, ktére rozpoczeto w styczniu 2003 roku. Nieoficjalne dane z badan bezposrednio taczyly wyzsze ceny wyrobéw
gotowych z wzrastajgcymi cenami surowcéw. Obecny okres inflacji cen wyrobéw gotowych trwa od dwunastu miesiecy.

Wieksze tempo deflacji
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Wskaznik Kosztéw Produkgiji

Pyt. Prosze poréwnac srednie ceny zakupionych towaréw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo inflacji 9% Nizsza
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Dane za marzec ponownie zasygnalizowaty wyrazny wzrost $rednich kosztéw produkcji ponoszonych przez polskich producentéw. Sezonowo modyfikowany
Wskaznik Kosztéw Produkcji spadt drugi miesiac z rzedu ze styczniowego rekordowego odczytu, niemniej jednak ciagle byt czwartym najwyzszym w historii
badan. Wymieniano wiele srodkéw produkciji, ktérych ceny podrozaty. Byly to miedzy innymi metale, paliwo, chemikalia, plastik, drewno i papier. Obecny
okres wzrostu kosztéw produkcji trwa od dwunastu miesiecy.

Wieksze tempo deflacji ‘
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Wskaznik Predkosci Dostaw

Pyt. Prosze porownac predkos$¢ dostaw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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W marcu presja na tancuchy dostaw pozostata wyrazna. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Czasu Dostaw pozostat znacznie ponizej neutralnego
poziomu 50.0, sygnalizujac dituzszy czas oczekiwania na dostawy i zarejestrowat najnizszy poziom od dziewieciu miesiecy. Dluzszy czas dostaw byt
gtéwnie wynikiem niedoboru surowcéw. Czas dostaw wydtuza sie nieprzerwanie co miesiac od wrzesnia 2009 roku.

Wskaznik llosci Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze poréwnac ilo$¢ pozycji zakupionych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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W marcu aktywnos$¢ zakupowa polskich producentdw wzrosta czternasty miesigc z rzedu. Ponadto tempo utracone w poprzednim miesigcu zostato
nadrobione, a sezonowo modyfikowany Wskaznik llosci Pozycji Zakupionych osiagnat najwyzsza warto$¢ od trzech miesiecy. Okoto 1/3 respondentow
badania poinformowata o wiekszej ilosci zakupionych srodkéw produkcji, co uzasadniano wiekszymi zapotrzebowaniami produkcyjnymi.

Wskaznik Zapasow Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze porownac¢ poziom zapasow z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu
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Pomimo, ze w marcu aktywno$¢ zakupowa wyraznie wzrosta, zebrane dane wskazaty, ze byto to gtéwnie zwigzane z obecnymi zalegto$ciami produkcyjnymi,
poniewaz ilos¢ srodkéw produkcyjnych magazynowanych przez polskich producentéw ponownie spadta. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Zapasow
Pozycji Zakupionych ponownie spadt i zasygnalizowat najszybsze tempo spadku od sierpnia ubiegtego roku. Jednak wskaznik pozostat powyzej $redniej z
badan dtugoterminowych, ktéra wynosi 46.3.

Uwagi dotyczace danych i metody prezentac;i

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI™) jest oparty na danych opracowanych na podstawie miesigcznych odpowiedzi na kwestionariusze przesytane kadrze kierowniczej
w ponad 200 firmach produkcyjnych. Grupa respondentéw ustalana jest wedtug potozenia geograficznego i wedtug miedzynarodowej standardowej klasyfikacji branzowej
— w oparciu o udziat regionu i branzy w PKB. Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezacym miesigcu w poréwnaniu z miesiagcem
poprzednim, opierajac si¢ na danych zebranych w potowie miesigca. Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw udzielajacych kazda odpowiedz, réznice
netto pomiedzy ilo$cig odpowiedzi wyzszy/lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik dyfuzji. Wskaznik jest suma pozytywnych odpowiedzi plus potowa odpowiedzi,
ktére sg ‘takie same’.

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI™) jest wskaznikiem zlozonym opierajacym sie na pieciu pojedynczych wskaznikach posiadajgcych nastepujace wagi: nowe zamdwienia

— 0.3, produkcja — 0.25, zatrudnienie — 0.2, predko$¢ dostaw — 0.15, zapasy pozycji zakupionych — 0.1. Wskaznik predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, iz porusza sig w
poréwnywalnym kierunku.

Wskazniki dyfuzji maja wiasciwosci wskaznikdéw gtéwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposéb okreslania przewazajacego kierunku zmian. Warto$¢ wskaznika powyzej 50
oznacza catkowity wzrost zmiennej, a warto$¢ ponizej 50 catkowity spadek. Markit nie zmienia podstawowych danych z badan po pierwszej publikacii, ale czynniki sezonowe
moga czasami, w razie potrzeby ulec zmianie, ktéra bedzie miata wptyw na sezonowe serie danych.

Uwaga

Prawa autorskie do niniejszego raportu HSBC PMI™ Polski Sektor Przemystowy posiada firma Markit Group Limited. Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie jest zabronione
bez pozwolenia Markit. Markit nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci zwigzanej z informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za btedy,
nieécistosci, przeoczenia oraz opéznienia danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym wypadku Markit nie jest odpowiedzialny za specjalne badz
przypadkowe szkody wynikajace z uzywania danych. Markit, PMI™ i Purchasing Managers’ Index™ sg znakami firmowymi posiadanym przez Markit Group.
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