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W styczniu wzrost liczby nowych zaméwien eksportowych przyspieszyt i osiggnat

rekordowe tempo.

Gtéwne wyniki badan:

» Wskaznik PMI po raz pierwszy od lipca odnotowat spadek, jednak nadal jego warto$¢ byt wysoka (55.6).

» Odnotowano rekordowy wzrost liczby nowych zamoéwien eksportowych.

* Inflacja kosztéw produkcji wzrosta w rekordowym tempie.

Wedtug najnowszych danych HSBC opracowanych przez Markit na
poczatku 2011 roku polski sektor przemystowy ponownie zarejestrowat
wyrazny wzrost. Dwa wyrdzniajace sie w ostatnich badaniach odczyty,
ktére odnotowaty rekordowy wzrost, dotyczyly wskaznika nowych
zamowien eksportowych oraz kosztéw produkcji. Wielko$é produkciji
takze odnotowata wyrazny wzrost, co wptyneto na dalsze zwigkszenie
zatrudnienia oraz presji na wydajnosé.

Gtéwny Wskaznik HSBC PMI™ Polskiego Sektora Przemystowego
jest kalkulowany na podstawie pieciu wskaznikdéw: nowych zamoéwien,
produkgji, zatrudnienia, czasu dostaw i zapaséw pozycji zakupionych.
Kazda warto$¢ gtéwnego wskaznika powyzej 50.0 oznacza poprawe
warunkéw w sektorze. Wskaznik PMI spadt w styczniu z grudniowe;j,
zblizonej do rekordu wartos$ci 56.3, osiaggajac warto$¢ 55.6 i sygnalizujac
niewielki spadek ogdélnego tempa wzrostu w tym sektorze. Najnowszy
wynik byt niemniej jednak jednym z pieciu najwyzszych odnotowanych
w dwunastoipdtletniej historii gromadzenia danych PMI dla polskiego
sektora przemystowego.

Szybszy wzrost liczby nowych zaméwien naptywajacych w styczniu do
polskich producentéw zostat przy¢miony przez niewielki spadek
gtéwnego wskaznika PMI. Tempo wzrostu liczby nowych zaméwien
nie osiagneto wprawdzie listopadowego rekordu, jednak i tak byto
wigksze niz w kazdym poprzednim okresie od maja 2004 roku. Zebrane
dane sugeruja, ze rynek eksportowy byt kluczowym czynnikiem
napedzajagcym wzrost, poniewaz liczba nowych zamowien
eksportowych wzrosta w najszybszym tempie w historii badan.

W styczniu, biorgc pod uwage dane historyczne, wzrost wielkoSci

produkcji przemystowej pozostat wyrazny, pomimo spadku do
najnizszego poziomu od czterech miesiecy. Trwajacy obecnie okres
wzrostu wielkosci produkcji wydtuzyt sie tym samym do osiemnastu
miesiecy.

W styczniu znacznie wzrosta presja inflacyjna w polskim sektorze
przemystowym. Inflacja kosztowa gwattownie przyspieszyta, osiagajac
najszybsze tempo odnotowane w historii badan. Firmy informowaty o
wzrastajacych cenach surowcoéw, a takze o podwyzce VAT-u. Wielu
respondentéw zgtaszato takze zwyzkowa presje na ceny energii.

Rekordowy wzrost $rednich kosztéw produkcji odnotowany w styczniu
doprowadzit do wyraznego wzrostu cen pobieranych za wyroby
gotowe. Ceny wyrobéw gotowych w polskim sektorze przemystowym
wzrosty w najszybszym tempie od czerwca 2004 roku, wydtuzajac
trwajacy obecnie okres wzrostu do dziesieciu miesiecy.

W styczniu szybszy wzrost liczby nowych zaméwien doprowadzit do
zwigkszenia presji na wydajno$é. Zalegtosci produkcyjne wzrosty
czternasty miesiac z rzedu i to w najszybszym tempie od stycznia 2007
roku. Najnowszy wzrost nieukonczonych zaméwien byt widoczny,
pomimo ze zatrudnienie wzrosto szésty miesiac z rzedu.

Na poczatku roku presja na dostawcow takze pozostata wyrazna.
Czas dostaw znacznie sie wydtuzyt, co byto rezultatem gtéwnie duzego
popytu, niedoboru surowcéw oraz zimowych warunkéw pogodowych.
llo$¢ $rodkéw produkcji zamoéwionych przez producentéw ponownie
wzrosta w wyraznym tempie, kontynuujac trend obserwowany w
ostatnim kwartale 2010 roku. Pomimo tego zapasy pozycji zakupionych
dalej spadaty, poniewaz firmy zwiekszyty produkcje.

HSBC Polski Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI™)

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim Wigksze tempo wzrostu

Wieksze tempo spadku
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HSBC Polski Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI™) to taczny wskaznik opracowany dla okreslenia ogélnego obrazu sytuacji w sektorze produkcyjnym, ktéry stanowi réwniez
wczesny wskaznik stanu catej gospodarki. taczny wskaznik opracowuje sie na podstawie jednostkowych wskaznikéw dyfuzji, ktére sg miarg zmian w produkcji, nowych
zamowieniach, zatrudnieniu, czasie dostaw oraz zapasach zakupionych towaréw. Wskaznik rowny 50.0 oznacza brak zmian w poréwnaniu z miesigcem poprzednim. Wielkos$ci
powyzej 50.0 oznaczajg poprawe, a ponizej 50.0 - pogorszenie. Im wigksza rozbiezno$¢ od wartosci 50.0 tym wigksze tempo zmiany.
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Wskaznik Wielkosci Produkcji

Pyt. Prosze poréwnac¢ produkcje z sytuacjg w miesiacu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu
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W styczniu produkcja w polskim sektorze przemystowym wzrosta osiemnasty miesiac z rzedu. Wieksza produkcje potaczono gtéwnie z wiekszg
liczbg nowych zamoéwien. Tempo wzrostu wielkosci produkcji zwolnito drugi miesiac z rzedu z listopadowej - najwyzszej od dwunastu i pét roku
- wartosci i osiagneto najnizszy poziom od czterech miesiecy. Biorac pod uwage dane historyczne, tempo to nadal pozostato wyrazne.

Wskaznik Nowych Zamoéwien

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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W styczniu ilo$¢ catkowitych nowych zaméwien odebranych przez polskich producentéw wyraznie wzrosta. Tempo tego wzrostu przyspieszyto z
najnizszej od trzech miesiecy wartosci zarejestrowanej w grudniu i byto drugim najszybszym tempem od maja 2004 roku. llo$¢ nowych zamoéwien
wzrasta nieprzerwanie od pazdziernika 2009 roku. Respondenci badania czesto wskazywali na lepszy popyt na swoje produkty.

Wskaznik Nowych Zamowien Eksportowych

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien eksportowych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu ‘
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W styczniu liczba nowych zamdéwien eksportowych odbieranych przez polskich producentéw wzrosta w najszybszym tempie w historii badan.
Sezonowo modyfikowany Wskaznik Nowych Zamoéwien Eksportowych wzrést drugi miesiac z rzedu i przekroczyt poprzednig rekordowg wartos¢,
zarejestrowang w czerwcu 2004 roku. Obecny okres nieprzerwanego wzrostu zostat wydtuzony do szesnastu miesiecy.

Wskaznik Zalegtosci Produkcyjnych

Pyt. Prosze poréwnaé poziom zalegtosci produkcyjnych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu ‘
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W styczniu zalegtosci produkcyjne w polskim sektorze przemystowym wzrosty czwarty miesiac z rzedu. Ponadto tempo zasygnalizowane przez
sezonowo modyfikowany Wskaznik Zalegtosci Produkcyjnych bylo najszybsze od stycznia 2007 roku. Przypadki wzrastajacych zalegtosci byly
uzasadniane przez respondentéw badania gtéwnie wigkszg liczbg nowych zamoéwien.
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Wskaznik Zapaséw Wyrobéw Gotowych

Pyt. Prosze poréwnac poziom zapaséw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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W styczniu polscy producenci kontynuowali optymalizacje zapaséw wyrobéw gotowych, ktore spadajg nieprzerwanie od ponad dwdch lat. Ponadto
ostatnie tempo spadku byto najszybsze od maja ubiegtego roku. Niektére firmy informowaty o celowym opréznianiu magazynéw w styczniu.

Wskaznik Zatrudnienia

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zatrudnienia z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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W styczniu polscy producenci zwiekszyli zatrudnienie. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Zatrudnienia pozostat powyzej neutralnej wartosci
50.0 szo6sty miesiagc z rzedu. Tempo tworzenia nowych miejsc pracy byto zgodne z trendem rejestrowanym w tym szesciomiesiecznym okresie i
korzystne w poréwnaniu z danymi historycznymi.

Wskaznik Cen Wyrobow Gotowych

Pyt. Prosze poréwnac¢ ceny wyrobdw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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W styczniu $rednie ceny pobierane przez polskich producentéw wyraznie wzrosty. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Cen Wyroboéw Gotowych
przewyzszyt grudniowg wartos¢ i osiagnat najwyzszy poziom od czerwca 2004 roku. Najnowszy odczyt wskaznika byt jednoczes$nie czwartym
najwyzszym w historii badan. Producenci czesto informowali o przekazywaniu wyzszych kosztéw zakupow (wzrost podatku oraz wieksza presja
cenowa ha surowce) na klientow.

Wskaznik Kosztéw Produkgiji

Pyt. Prosze poréwnac srednie ceny zakupionych towaréw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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W styczniu koszty produkcji w polskim sektorze przemystowym wzrosty w bardzo szybkim tempie. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Kosztow
Produkcji wzrést do rekordowego poziomu, pobijajac poprzedni rekord, zarejestrowany w maju 2004 roku. Ponadto miesieczny wzrost wskaznika
byt najwiekszy w historii badan. Okofo 53% firm objetych badaniem poinformowato o wiekszych obcigzeniach kosztowych w styczniu. Jako
gtéwng przyczyne podawano wzrastajace ceny surowcow i wyzszy VAT. Wymieniano wiele srodkéw produkciji, ktérych ceny wzrosty, m.in.: metale,
chemikalia, produkty ropopochodne oraz energig.
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Wskaznik Predkosci Dostaw

Pyt. Prosze porownac predkos$¢ dostaw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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W styczniu wyniki dostawcéw w polskim sektorze przemystowym ponownie sie pogorszyly. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Czasu Dostaw
wyraznie wzrést z grudniowej rekordowo niskiej wartosci, jednak ciagle wskazywat na wyrazne wydtuzenie $redniego czasu potrzebnego na
dostarczenie zakupionych materiatow. Czas dostaw wydtuza sie $rednio co miesigc od wrzesnia 2009 roku.

Wskaznik llosci Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze poréwnac ilo$¢ pozycji zakupionych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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W styczniu ponownie odnotowano wyrazny wzrost aktywnosci zakupowej w polskim sektorze przemystowym, co byto wynikiem gtéwnie szybszego
wzrostu liczby nowych zaméwien. Srednia iloé kupowanych $rodkéw produkcji wzrasta nieprzerwanie od dwunastu miesiecy. Tempo wzrostu
ostabto nieznacznie w stosunku do grudnia, jednak nadal byto zgodne z trendem z IV kwartatu (kwartat, w ktérym wzrost aktywnosci zakupowej byt
najwigkszy od Il kwartatu 2004 roku).

Wskaznik Zapasow Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze porownac¢ poziom zapasow z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu
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Po odnotowaniu niewielkiego wzrostu w grudniu, ogélny poziom zapaséw srodkéw produkcji magazynowanych w polskim sektorze przemystowym
w styczniu nieznacznie spadt. Spadek ten zarejestrowano trzydziesty siodmy raz w ciagu ostatnich trzydziestu o$miu miesiecy. Firmy uzasadniaty
malejace zapasy gtéwnie wiekszymi zapotrzebowaniami produkcyjnymi. W styczniu sezonowo modyfikowany Wskaznik Zapaséw Pozycji
Zakupionych odnotowat warto$¢ powyzej sredniej z badan dlugoterminowych, ktéra wynosi 46.3.

Uwagi dotyczace danych i metody prezentac;i

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI™) jest oparty na danych opracowanych na podstawie miesigcznych odpowiedzi na kwestionariusze przesytane kadrze kierowniczej
w ponad 200 firmach produkcyjnych. Grupa respondentéw ustalana jest wedtug potozenia geograficznego i wedtug miedzynarodowej standardowej klasyfikacji branzowej
— w oparciu o udziat regionu i branzy w PKB. Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezacym miesigcu w poréwnaniu z miesiagcem
poprzednim, opierajac si¢ na danych zebranych w potowie miesigca. Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw udzielajacych kazda odpowiedz, réznice
netto pomiedzy ilo$cig odpowiedzi wyzszy/lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik dyfuzji. Wskaznik jest suma pozytywnych odpowiedzi plus potowa odpowiedzi,
ktére sg ‘takie same’.

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI™) jest wskaznikiem zlozonym opierajacym sie na pieciu pojedynczych wskaznikach posiadajgcych nastepujace wagi: nowe zamdwienia
— 0.3, produkcja — 0.25, zatrudnienie — 0.2, predko$¢ dostaw — 0.15, zapasy pozycji zakupionych — 0.1. Wskaznik predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, iz porusza sig w
poréwnywalnym kierunku.

Wskazniki dyfuzji maja wiasciwosci wskaznikdéw gtéwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposéb okreslania przewazajacego kierunku zmian. Warto$¢ wskaznika powyzej 50
oznacza catkowity wzrost zmiennej, a warto$¢ ponizej 50 catkowity spadek. Markit nie zmienia podstawowych danych z badan po pierwszej publikacii, ale czynniki sezonowe
moga czasami, w razie potrzeby ulec zmianie, ktéra bedzie miata wptyw na sezonowe serie danych.

Uwaga

Prawa autorskie do niniejszego raportu HSBC PMI™ Polski Sektor Przemystowy posiada firma Markit Group Limited. Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie jest zabronione
bez pozwolenia Markit. Markit nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci zwigzanej z informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za btedy,
nieécistosci, przeoczenia oraz opéznienia danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym wypadku Markit nie jest odpowiedzialny za specjalne badz
przypadkowe szkody wynikajace z uzywania danych. Markit, PMI™ i Purchasing Managers’ Index™ sg znakami firmowymi posiadanym przez Markit Group.
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