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HSBC PMI™ Polski Sektor Przemystowy

Produkcja ponownie odnotowata wzrost pomimo zakiocenia fancucha dostaw przez

wczesne nadejscie zimy
Podsumowanie

Wedtug najnowszych danych HSBC opracowanych przez
Markit, pod koniec 2010 roku polski sektor przemystowy
pozostat na Sciezce imponujacego wzrostu. Gtéwny Wskaznik
HSBC PMI™ Polskiego Sektora Przemystowego wzrést z
listopadowej wartosci 55.9, osiagajac poziom 56.3. Najnowszy
odczyt wskaznika jest najlepszym wynikiem od maja 2004
roku i trzecim najwyzszym w historii badan, ktdre rozpoczeto w
czerwcu 1998 roku. Kazda wartos¢ gtéwnego wskaznika
powyzej 50.0 oznacza poprawe warunkéw w sektorze.

Ogolny wazrost gtéwnego wskaznika PMI zamaskowat
wolniejszy wzrost liczby nowych zamdwien. Grudniowe tempo
wzrostu liczby nowych zaméwien bylo najwolniejsze od trzech
miesiecy. Pomimo tego dane za IV kwartat wskazaly na
najwiekszy trend wzrostowy od Il kwartalu 2004 roku.
Natomiast liczba nowych zaméwien eksportowych w grudniu
wzrosta w drugim najszybszym tempie w historii badan. Firmy
biorace udziat w badaniach informowaty o dobrym popycie,
szczegolnie z Niemiec i rynkéw Europy Wschodniej.

Pomimo wolniejszego wzrostu liczby nowych zaméwien w
grudniu, produkcja w polskim sektorze przemystowym wzrosta
w tempie, ktére byto jednym z najszybszych w historii badan.
Zalegtosci produkcyjne wzrosty trzeci miesiac z rzedu, co
réwniez Swiadczy o dobrej sytuacji na polskim rynku.

W grudniu polscy producenci w szybszym tempie zwiekszyli
zatrudnienie. Wzrost liczby nowych miejsc pracy w sektorze
byt drugim najwiekszym od marca 2008 roku i wydtuzyt obecny
okres wzrostu do pigciu miesiecy.

Diluzszy czas dostaw byt gtéwnie wynikiem wczesnego
poczatku srogiej zimy. Tempo wydluzenia czasu dostaw byto
najszybsze w historii badan. Najwiekszy wzrost aktywnosci
zakupowej od maja 2004 roku wptynat na zwiekszenie presji
na dostawcow.

W grudniu, biorac pod uwage dane historyczne, inflacja
kosztéw produkcji pozostata wyrazna. Ostatni wzrost Srednich
kosztéw produkcji byt wiekszy niz trend dla catego 2010 roku.
Firmy wymieniaty rézne srodki produkciji, ktérych ceny wzrosty
m.in.: metale, plastik, szklo i papier. W rezultacie ceny
pobierane przez producentow wyraznie wzrosty, a tempo
inflacji cen wyrobow gotowych bylo drugim najwiekszym od
lutego 2008 roku.
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Komentarz

Komentujac wyniki badan PMI Polskiego Sektora
Przemystowego, Dr Murat Ulgen, gtéwny ekonomista HSBC
ds. Europy Srodkowo-Wschodniej i Afryki Subsaharyjskiej
powiedziat:

»Gtowny Wskaznik PMI wzrést w grudniu z listopadowej wartosci
55.9, osiggajgc poziom 56.3. Warunki w sektorze przemystowym
poprawity sie czternasty miesigc z rzedu. Wskazniki produkcji i
nowych zamoéwien wzrosty w wolniejszym tempie w stosunku do
listopada, natomiast wskaznik nowych zamdwier: eksportowych
wzrést szybciej niz w poprzednich miesigcach. Dane z badan
wskazaty, ze firmy informowaty o wiekszym popycie, szczegélnie
z Niemiec i Europy Wschodniej. Jest to pozytywny trend,
poniewaz eksport do Niemiec stanowi okofo Y polskiego
eksportu ogétem, a 7% stanowi zbyt do krajow Europy
Srodkowej i Wschodniej. W grudniu poprawita sie takze sytuacja
na rynku pracy. Miesieczne dane odnos$nie zatrudnienia w
sektorze, publikowane przez Gtéwny Urzad Statystyczny,
wskazujg na podobny pozytywny trend (wzrost liczby miejsc
pracy dziewigty miesigc z rzedu). Zaréwno koszty produkcji, jak i
ceny wyrobow gotowych wzrosty w grudniu w szybszym tempie,
Jednak tempo wzrostu cen wyroboéw gotowych byfo znacznie
wieksze. Presja cenowa wywierana przez dostawcow na ceny
producentow ciggle pozostaje S$rednioterminowym czynnikiem
ryzyka. Presja ze strony dostawcow mozZe byc¢ dodatkowo
pogtebiona przez wzrost cen surowcow na $wiecie.”

Gtowne wyniki badan

o  Wskaznik PMI ponowie wzrést do poziomu 56.3,
trzeciego najwyzszego w historii badan.

Rekordowe wydtuzenie czasu dostaw byto wynikiem
trudnych warunkéw pogodowych.

llos¢ nowych zamoéwien eksportowych wzrosta w
drugim najszybszym tempie w historii badan.

Przeglad historyczny
HSBC PMI™ Polski Sektor Przemystowy
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Po dalsze informacje prosimy o kontakt:

HSBC

Dr Murat Ulgen, HSBC Chief Economist Magdalena Ujda, PR Specialist, HSBC Bank Polska
Central & Eastern Europe and sub-Saharan Africa Telefon: +48-22-354-0644

Telefon +90-212-376-4619 Email: magdalena.ujda@hsbc.com

Email : muratulgen@hsbc.com.tr

Aleksandra Leszczynska, Corporate Communications Manager, HSBC Bank Polska SA
Telefon: +48-22-354-0888
Email: aleksandra.leszczynska@hsbc.com

Markit

Trevor Balchin, Senior Economist Caroline A. Lumley, Director, Corporate Communications
Telefon: +44-1491-461-065 Telefon: +44-20-7260-2047

Email: trevor.balchin@markit.com Email: caroline.lumley@markit.com

Ewelina Niziot, Poland Panel Manager
Telefon: +44-1491-461-041
Email: ewelina.niziol@markit.com

Uwagi na temat danych:

Raport HSBC Polski Sektor Przemystowy jest oparty na danych opracowanych na podstawie miesiecznych odpowiedzi na kwestionariusze
przesytane kadrze kierowniczej w ponad 200 firmach produkcyjnych. Grupa respondentéw ustalana jest wedtug potozenia geograficznego i
wedtug miedzynarodowej standardowej klasyfikacji branzowej — w oparciu o udziat regionu i branzy w PKB. Odpowiedzi uzyskane podczas
badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezgcym miesigcu w poréwnaniu z miesigcem poprzednim, opierajac sie na danych
zebranych w potowie miesigca. Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentow udzielajacych kazdg odpowiedz, réznice netto
pomiedzy iloScig odpowiedzi wyzszy/lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik dyfuzji. Wskaznik jest sumg pozytywnych
odpowiedzi plus potowg odpowiedzi, ktére sg ‘takie same’.

Wskaznik Managerow Logistyki (PMI™) jest wskaznikiem ztozonym opierajgcym sie na pieciu pojedynczych wskaznikach posiadajacych
nastepujgce wagi: nowe zamowienia — 0.3, produkcja — 0.25, zatrudnienie — 0.2, predkos¢ dostaw — 0.15, zapasy pozycji zakupionych — 0.1.
Wskaznik predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, iz porusza sie w poréwnywalnym kierunku.

Wskazniki dyfuzji majg wtasciwosci wskaznikow gtéwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposéb okreslania przewazajgcego kierunku zmian.
Wartos¢ wskaznika powyzej 50 oznacza catkowity wzrost zmiennej, a warto$¢ ponizej 50 catkowity spadek.

Markit nie zmienia podstawowych danych z badan po pierwszej publikacji, ale czynniki sezonowe mogg czasami, w razie potrzeby ulec
zmianie, ktéra bedzie miata wplyw na sezonowe serie danych. Dane historyczne odnoszace sie do niemodyfikowanych wskaznikow,
opublikowane sezonowo modyfikowane serie danych oraz zweryfikowane dane sg dostepne w prenumeracie od firmy Markit. Po wiecej
informacji prosimy o kontakt: economics@markit.com.

HSBC:

HSBC z gtébwnag siedzibg w Londynie jest jedng z najwiekszych $wiatowych organizacji oferujacych ustugi bankowo-finansowe.
Miedzynarodowa sie¢ HSBC obejmuje okoto 8.000 oddziatéw w 88 krajach i regionach Europy, Hong Kongu, pozostatych regionach Azji i
Pacyfiku, Bliskim Wschodzie, Ameryce Pétnocnej i Lacinskiej. Laczne aktywa banku na dzien 30 czerwca 2010 roku wynosza 2,418 mid
dolaréw amerykanskich. HSBC jest jedng z najwiekszych instytucji bankowo-finansowych na $wiecie. Hastem przewodnim banku jest "the
world's local bank".

Markit:

Markit jest wiodacym dostawca globalnych ustug finansowych, zatrudniajgcym ponad 1900 pracownikow. Firma dostarcza niezaleznych
danych, wyceny i narzedzi do obstugi transakcji w szerokim spektrum klas aktywow w celu zwiekszenia przejrzystosci, redukcji ryzyka i
poprawy wydajnosci. Baza klientéw obejmuje najwigksze instytucje operujace na rynkach finansowych. Wiecej informacji na stronie
internetowej www.markit.com.

PMI:

Wskaznik Menageréw Logistyki (PMI™) sg obecnie dostepne dla 26 krajow, wigczajac kluczowe panstwa strefy euro oraz kraje BRIC. Sg
najczesciej obserwowanym badaniem warunkéw gospodarczych na swiecie, docenianym przez banki centralne, rynki finansowe oraz przez
osoby podejmujace decyzje biznesowe za dostarczanie aktualnych, doktadnych i czesto unikalnych miesiecznych wskaznikéw trendéw w
gospodarce. Wiecej informaciji na stronie internetowej www.markit.com/economics.

Prawa autorskie do niniejszego raportu HSBC PMI™ Polski Sektor Przemystowy posiada firma Markit Group Limited. Kopiowanie,
rozprowadzanie i przetwarzanie jest zabronione bez pozwolenia Markit. Markit nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci zwigzanej z
informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za btedy, niescistosci, przeoczenia oraz opéznienia
danych, ani za zadne dzialania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym wypadku Markit nie jest odpowiedzialny za specjalne
badz przypadkowe szkody wynikajace z uzywania danych. Markit, PMI™ i Purchasing Managers’ Index™ sg znakami firmowymi
posiadanym przez Markit Group.
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