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HSBC PMI™ Polski Sektor Przemystowy

Produkcja ponownie odnotowata wzrost pomimo zaktécenia tancucha dostaw przez

wczesne nadejscie zimy.

Gtéwne wyniki badan:

» Wskaznik PMI ponowie wzrést do poziomu 56.3, trzeciego najwyzszego w historii badan.

* Rekordowe wydiuzenie czasu dostaw byto wynikiem trudnych warunkéw pogodowych.

* llos¢ nowych zamoéwien eksportowych wzrosta w drugim najszybszym tempie w historii badan.

Wedtug najnowszych danych HSBC opracowanych przez Markit,
pod koniec 2010 roku polski sektor przemystowy pozostat na
$ciezce imponujacego wzrostu. Wielko$¢ produkcji ponownie sie
zwiekszyla i to w wyraznym tempie. Natomiast liczba nowych
zamowien eksportowych wzrosta w drugim najszybszym tempie w
historii badan. Zatrudnienie w sektorze przemystowym ulegto
poprawie piaty miesigc z rzedu. Najnowsze dane z badan
odzwierciedlity réwniez trudne warunki pogodowe, ktére wptynety
na tancuch dostaw w sektorze. Zwyzkowa presja na koszty produkcji
ciagle pozostata wyrazna. Z kolei tempo, w jakim wzrosty ceny
pobierane za wyroby gotowe w sektorze przemystowym byto jednym
z najszybszych w ciggu ostatnich trzech lat.

Gtéwny Wskaznik HSBC PMI™ Polskiego Sektora Przemystowego
jest kalkulowany na podstawie pieciu wskaznikéw: nowych
zamowien, produkgji, zatrudnienia, czasu dostaw i zapaséw pozycji
zakupionych. Kazda warto$¢ gtbwnego wskaznika powyzej 50.0
oznacza poprawe warunkéw w sektorze. W grudniu wskaznik PMI
wzrést z listopadowej wartosci 55.9, osiggajac poziom 56.3.
Najnowszy odczyt wskaznika jest najlepszym wynikiem od maja
2004 roku i trzecim najwyzszym w historii badan, ktére rozpoczeto
w czerwcu 1998 roku.

Ogolny wzrost gtéwnego wskaznika PMI zamaskowat wolniejszy
wzrost liczby nowych zamoéwien. Grudniowe tempo wzrostu liczby
nowych zamowien byto najwolniejsze od trzech miesiecy. Pomimo
tego dane za IV kwartat wskazaty na najwiekszy trend wzrostowy
od Il kwartatu 2004 roku. Natomiast liczba nowych zaméwien
eksportowych w grudniu wzrosta w drugim najszybszym tempie w

historii badan. Firmy biorgce udziat w badaniach informowaty o
dobrym popycie, szczegdlnie z Niemiec i rynkéw Europy
Wschodniej.

Pomimo wolniejszego wzrostu liczby nowych zaméwien w grudniu,
produkcja w polskim sektorze przemystowym wzrosta w tempie,
ktére bylo jednym z najszybszych w historii badan. Zalegtosci
produkcyjne wzrosty trzeci miesigc z rzedu, co réwniez $wiadczy o
dobrej sytuacji na polskim rynku.

W grudniu polscy producenci w szybszym tempie zwigkszyli
zatrudnienie. Wzrost liczby nowych miejsc pracy w sektorze byt
drugim najwiekszym od marca 2008 roku i wydtuzyt obecny okres
wzrostu do pieciu miesiecy.

Diluzszy czas dostaw byt gtéwnie wynikiem wczesnego poczatku
srogiej zimy. Tempo wydiuzenia czasu dostaw byto najszybsze w
historii badan. Najwigkszy wzrost aktywnosci zakupowej od maja
2004 roku wptynat na zwigkszenie presji na dostawcéw. Firmy
informowaty o pozytywnych oczekiwaniach na nadchodzacy rok
2011, a ogolne zapasy srodkéw produkcji w sektorze wzrosty po raz
pierwszy od 2007 roku.

W grudniu, biorgc pod uwage dane historyczne, inflacja kosztow
produkcji pozostata wyrazna. Ostatni wzrost $rednich kosztéw
produkcji byt wiekszy niz trend dla catego 2010 roku. Firmy
wymieniaty rézne $rodki produkcji, ktérych ceny wzrosty; m.in.:
metale, plastik, szkto i papier. W rezultacie ceny pobierane przez
producentéw wyraznie wzrosty, a tempo inflacji cen wyrobéw
gotowych byto drugim najwiekszym od lutego 2008 roku.

HSBC Polski Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI™)

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim Wigksze tempo wzrostu

Wieksze tempo spadku
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HSBC Polski Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI™) to taczny wskaznik opracowany dla okreslenia ogélnego obrazu sytuacji w sektorze produkcyjnym, ktéry stanowi réwniez
wczesny wskaznik stanu catej gospodarki. taczny wskaznik opracowuje sie na podstawie jednostkowych wskaznikéw dyfuzji, ktére sg miarg zmian w produkcji, nowych
zamowieniach, zatrudnieniu, czasie dostaw oraz zapasach zakupionych towaréw. Wskaznik rowny 50.0 oznacza brak zmian w poréwnaniu z miesigcem poprzednim. Wielkos$ci
powyzej 50.0 oznaczajg poprawe, a ponizej 50.0 - pogorszenie. Im wigksza rozbiezno$¢ od wartosci 50.0 tym wigksze tempo zmiany.
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HSBC PMI™ Polski Sektor Przemystowy

Wskaznik Wielkosci Produkcji

Pyt. Prosze porownac produkcije z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu
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Wigksze tempo spadku
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W grudniu

produkcja w polskim sektorze przemystowym ponownie wzrosta w wyraznym tempie. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Produkcji
nieznacznie spadt z listopadowej wartosci, najwyzszej od siedemdziesigciu o$miu miesiecy. Utrzymat sie jednak na wysokim poziomie, pigtym
najwyzszym w dwunastoipdtletniej historii zbierania danych. Nieoficjalne dane z badan uzasadniaty wyzsza produkcje wieksza liczbg nowych zaméwien.
Niektore firmy informowaty réwniez o poszerzaniu asortymentu. Trwajgacy obecnie okres wzrostu produkcji wydtuzyt sie do siedemnastu miesiecy.

Wskaznik Nowych Zamoéwien

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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W grudniu liczba nowych zamoéwien w polskim sektorze przemystowym spadia do najnizszego poziomu od trzech miesiecy, jednak ciagle pozostata
dos$¢ duza. W ciggu catego IV kwartatu sezonowo modyfikowany Wskaznik Nowych Zamoéwien zasygnalizowat najszybszy wzrost od |l kwartatu
2004 roku i drugi najwigkszy wzrost w catej historii badan. Nieprzerwany wzrost liczby nowych zamdwien odnotowano pigtnasty miesiac z rzedu.
Czesc¢ firm zgtaszata pozyskiwanie nowych klientéw, szczegolnie z rynkéw eksportowych.

Wskaznik Nowych Zamowien Eksportowych

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien eksportowych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu ‘
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W grudniu liczba nowych zaméwien eksportowych wzrosta w drugim najszybszym tempie w historii badan. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Nowych
Zamoéwien Eksportowych odnotowat najwiekszy miesieczny wzrost w catym roku 2010 i najwyzszg wartos¢ od 2004 roku. Liczba nowych zaméwien
eksportowych wzrasta nieprzerwanie od pazdziernika 2009 roku. Z najnowszych nieoficjalnych danych wynika, ze poprawit sie popyt z Niemiec i Europy

Wschodnie;j.

Wskaznik Zalegtosci Produkcyjnych

Pyt. Prosze poréwnaé poziom zalegtosci produkcyjnych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu ‘
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W grudniu trwajacy obecnie okres wzrostu zalegtosci produkcyjnych w polskim sektorze przemystowym zostat wydtuzony do trzech miesiecy. Sezonowo
modyfikowany Wskaznik Zalegtosci Produkcyjnych wzrdst w grudniu, wykazujac drugie najszybsze tempo wzrostu od stycznia 2007 roku. Respondenci badania
uzasadniali wzrastajgca liczbe nieukoriczonych prac giéwnie z duzym popytem oraz zaktéceniami w dostawach. Zalegtosci wzrosty po raz czwarty w ciggu

ostatnich pigciu miesiecy.
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Wskaznik Zapaséw Wyrobéw Gotowych

Pyt. Prosze poréwnac poziom zapaséw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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W grudniu sezonowo modyfikowany Wskaznik Zapasow Wyrobéw Gotowych pozostat ponizej neutralnej wartosci 50.0, wskazujac na dalszy ogolny
spadek zapaséw srodkoéw poprodukcyjnych u polskich producentéw. Trwajacy obecnie okres spadkow zostat tym samym wydtuzony do dwudziestu
trzech miesiecy. Firmy uzasadniaty nizszy poziom zapaséw gtéwnie wieksza sprzedaza. Jednak tempo spadku pozostato umiarkowane, poniewaz
w niektdrych firmach odnotowano wzrost zapaséw z uwagi na wprowadzanie nowych produktow.

Wskaznik Zatrudnienia

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zatrudnienia z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod.
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W grudniu zatrudnienie w polskim sektorze przemystowym wzrosto piaty miesiac z rzedu. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Zatrudnienia wzrost,
sygnalizujac najszybsze tempo tworzenia nowych miejsc pracy od wrzesnia. Byto ono takze drugim najszybszym od marca 2008 roku. Firmy
uzasadnialy wzrost zatrudnienia wieksza liczbg nowych zamoéwien oraz pozytywnymi oczekiwaniami na rok 2011.

Wskaznik Cen Wyrobow Gotowych

Pyt. Prosze poréwnac¢ ceny wyrobdw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo inflacji “
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Wieksze tempo deflacji
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W grudniu polscy producenci podniesli ceny wyrobéw gotowych dziewigty miesigc z rzedu. Ponadto tempo inflacji cenowej przyspieszyto do
najwyzszego poziomu od maja i pozostato wysokie, biorgc pod uwage dane historyczne. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Cen Wyrobow
Gotowych odnotowat drugi najwyzszy poziom od lutego 2008 roku. Firmy uzasadniaty wyzsze ceny wyrobédw gotowych wzrastajgcymi cenami
surowcow i energii.

Wskaznik Kosztéw Produkgiji
Pyt. Prosze poréwnac srednie ceny zakupionych towaréw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod.
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W grudniu inflacja kosztéw produkcji w polskim sektorze przemystowym pozostata na podwyzszonym poziomie. Sezonowo modyfikowany Wskaznik
Kosztow Produkcji pozostat znacznie powyzej diugoterminowego trendu, ktory wynosi 57.0 i przewyzszat $rednig za rok 2010 (62.7). Z najnowszych
nieoficjalnych danych wynika, ze wzrosty ceny takich surowcow jak: metale, plastik, szkto i papier. Jednym z czynnikow napedzajacych koszty
importu byt takze stabszy ztoty. Srednie koszty produkcji wzrastaja nieprzerwanie od sierpnia 2009 roku.
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Wskaznik Predkosci Dostaw

Pyt. Prosze porownac predkos$¢ dostaw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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Grudniowe dane zasygnalizowaty najwieksze wydtuzenie czasu dostaw w historii badan. Najnowsze nieoficjalne dane odzwierciedlity efekty cigzkich
zimowych warunkéw pogodowych, ktére utrudniaty dostawy w grudniu. Ponad " respondentéw poddanych badaniu poinformowata o wydtuzeniu
czasu dostaw w stosunku do listopada. Wyniki dostawcéw pogarszaja sie nieprzerwanie od wrzesnia 2009 roku.

Wskaznik llosci Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze poréwnac ilo$¢ pozycji zakupionych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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W grudniu tempo wzrostu srodkéw produkcji zamowionych przez polskich producentéw przyspieszyto czwarty miesigc z rzedu. Ponadto sezonowo
modyfikowany Wskaznik llosci Pozycji Zakupionych zasygnalizowat najszybsze tempo wzrostu od maja 2004 roku. Respondenci badania wymieniali
wiele powododw, dla ktorych zwigkszyli aktywnos$¢ zakupowa; m.in.: pozytywne oczekiwania odnosnie popytu, uzupetnianie stanéw magazynowych,
wigksze zakupy przed spodziewang podwyzka cen oraz poszerzanie asortymentu. Aktywnos$¢ zakupowa wzrasta nieprzerwanie od lutego.

Wskaznik Zapasow Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze porownac¢ poziom zapasow z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu
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W grudniu ogélny poziom srodkéw produkcji magazynowanych w polskim sektorze przemystowym nieznacznie wzrést. Sezonowo modyfikowany
Wskaznik Zapasow Pozycji Zakupionych wzrést powyzej neutralnej wartosci 50.0 po raz pierwszy od listopada 2007 roku. Firmy, ktére informowaty o
zwigkszeniu zapasow, uzasadniaty to przede wszystkim wzrostem produkcji, nowymi kontraktami z dostawcami oraz poszerzaniem asortymentu.

Uwagi dotyczace danych i metody prezentac;i

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI™) jest oparty na danych opracowanych na podstawie miesigcznych odpowiedzi na kwestionariusze przesytane kadrze kierowniczej
w ponad 200 firmach produkcyjnych. Grupa respondentéw ustalana jest wedtug potozenia geograficznego i wedtug miedzynarodowej standardowej klasyfikacji branzowej
— w oparciu o udziat regionu i branzy w PKB. Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezacym miesigcu w poréwnaniu z miesiagcem
poprzednim, opierajac si¢ na danych zebranych w potowie miesigca. Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw udzielajacych kazda odpowiedz, réznice
netto pomiedzy ilo$cig odpowiedzi wyzszy/lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik dyfuzji. Wskaznik jest suma pozytywnych odpowiedzi plus potowa odpowiedzi,
ktére sg ‘takie same’.

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI™) jest wskaznikiem zlozonym opierajacym sie na pieciu pojedynczych wskaznikach posiadajgcych nastepujace wagi: nowe zamdwienia
— 0.3, produkcja — 0.25, zatrudnienie — 0.2, predko$¢ dostaw — 0.15, zapasy pozycji zakupionych — 0.1. Wskaznik predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, iz porusza sig w
poréwnywalnym kierunku.

Wskazniki dyfuzji maja wiasciwosci wskaznikdéw gtéwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposéb okreslania przewazajacego kierunku zmian. Warto$¢ wskaznika powyzej 50
oznacza catkowity wzrost zmiennej, a warto$¢ ponizej 50 catkowity spadek. Markit nie zmienia podstawowych danych z badan po pierwszej publikacii, ale czynniki sezonowe
moga czasami, w razie potrzeby ulec zmianie, ktéra bedzie miata wptyw na sezonowe serie danych.

Uwaga

Prawa autorskie do niniejszego raportu HSBC PMI™ Polski Sektor Przemystowy posiada firma Markit Group Limited. Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie jest zabronione
bez pozwolenia Markit. Markit nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci zwigzanej z informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za btedy,
nieécistosci, przeoczenia oraz opéznienia danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym wypadku Markit nie jest odpowiedzialny za specjalne badz
przypadkowe szkody wynikajace z uzywania danych. Markit, PMI™ i Purchasing Managers’ Index™ sg znakami firmowymi posiadanym przez Markit Group.
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