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Vyrobni HSBC PMI° pro Ceskou republiku

Shrnuti Komentar

Sez6nné upravené aktualni udaje PMI, zpracované  Dr Murat Ulgen, hlavni ekonom HSBC pro stfedni &
pro banku HSBC spolecnosti Markit, vypovidaji o tom,  vychodni Evropu a subsaharskou Afriku, komentoval
Ze na pocatku posledniho d&tvrtleti rast vyrobniho  vyrobni prizkum PMI v Ceské republice slovy:

Seztor.“ kz"ace' tempo i v”a‘lja"?' Celkové gc’d”'kitels"le Gesky vyrobni PMI v fijnu opét Kles! k neutraini hranici padeséti bod
p(? mln. Y se’ nepr’etrZIte zlepsuji Jiz 90 va ro y’_ a(? a opét ukazal, Ze podminky ve vyrobé se zlepSuji, nicméné mnohem
vyroba i nove zakazky rostou posledni dobou relativné  5omaejsim tempem. Az na obréceny Index dodacich Ihiit dodavatelt,
slabym tempem. Exportni trhy byly zfetelné utlumené a  vsechny slozky indexu béhem sledovaného mésice oslabily, piicemz
inflacni tlaky se opét zmirnily, nebot ceny vstupl v k nejprudsimu poklesu doslo v oblasti vyroby a zasob vstupli na
priméru klesly a ceny hotovych vyrobk( se oproti zafi  skladé. Béhem mésice objem novych zakézek poklesl, pficemz k
prilis nezménily. markantnimu zpomaleni do$lo ve sloZce novych exportnich zakazek.
. Negativni posun byl zaznamenan jak ve zpomaleni globalni poptavky,
Hlavni Vyrobni PMI pro Ceskou republiku od HSBC je  tak i v napéti zpiisobeného dluhovou krizi eurozony, ktera je
kompozitni jednociferny ukazatel celkového vykonu nejvétsim obchodnim partnerem Ceské republiky. Firmy se snazi
vyrobniho sektoru. V Fijnu index klesl po druhy mésic za ~ vyrovnat se snizenim poctu zakézek zvolnénim tempa vyroby, ale i
sebou, tentokrat z 52,3 bodu na 51,7 bodu. To je sniZovanim stavajicich zasob. Pomér zasob hotovych vyrobk( k
nejhorsi vysledek od prosince 2009. Trend poklesu PMI 10w Zakazkam klesa jiZ civrty mésic za sebou a behem Fijna spad!
h ey . - . s pod historicky primér 0,9. Na druhé strané zaméstnanost zustava
S?,, odrazil na Ctyr,eChc z jeho péti . slozek, jedinou nad svym dlouhodobym primérem a béhem sledovaného meésice
vyjimkou byly dodaci Ihtity u dodavatelu. Zistala celkové stabilni, ovéem i tato oblast bude v néasledujicich
mésicich nejspise oslabovat. Inflacni tlaky dale oslabuji a ceny vstupti
klesaji v zavislosti na celkovém poklesu zahranicnich cen komodit,
které stejné jako ceny vystupt mimé oslabuji.“

U novych zakazek jsme zaregistrovali nejslabs$i narast
od srpna 2009, kdy stavajici ristova série zac¢ala. Podle
udaja byly exportni trhy obzvlasté slabé a nové exportni
zakdzky tak oproti minulému mésici rostly jen
zanedbatelnym tempem. Rada firem uvedla, Ze klicovy Klicové body

némecky trh vykazoval jen slabou poptavku. «  Nejslabsi nrdist vyroby od prosince 2009

Vyroba rostla nejpomaleji od prosince 2009. Tempo
ristu zpomaluje kazdy meésic od ledna, kdy dosahlo
maxima za devét a pul roku, s vyjimkou mirného
zrychleni v srpnu. Rust vystupu podpofily nové a Primérné ceny vstuptl poklesly poprvé od listopadu
rozpracované zakazky, ovSem objem nehotovych 2009

vyrobkul stoupl nejpomaleji od prosince 2009.

e Nejpomalejsi narlist novych zakazek za vice nez
dva roky

Zaméstnanost v Ceské republice v Fijnu nadale Historicky prehled

stoupala. Tempo rustu zUstava silné, prestoze kleslo na . o i
Cesky Vyrobni HSBC PM/[®

objem zakoupenych vstupl, i kdyZz nejpomalejSim 50 = od pedchoziho mésice beze zmény, s.0. vartstajici tempo ristu
tempem od prosince 2009. Vykonnost dodavatelt se

zatim dale zhorSovala, pficemz primérné dodaci lhuty

se prodlouzily jiz po Sestadvacaty mésic za sebou.

Rijnova data signalizuji, 2e se v Ceské republice
pramérné ceny vstupl pro ¢eské vyrobce snizily. Tim
konéi dvaadvacetimési¢ni série rlstu cen, prestoze
snizeni bylo jen =zanedbatelné. Cena surovin v
porovnani s predchozim meésicem klesla, vCetné cen
chemikalii, médi, baviny a kovl. Ceny hotovych vyrobk(
vzrostly béhem mésice jen nepatrné a mnoho firem
hlasilo silné konkurenéni tlaky. varistajici ternpo kontrakoe Y
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Poznamka pro editory:

Vyrobni PMI® pro Ceskou republiku od HSBC je zaloZen na Udajich ziskanych z mésiénich dotaznikd od nakupnich manaZert zhruba
250 pramyslovych podnikl. Panel je rozvrstven zemépisné a podle Mezinarodni standardni pramyslové klasifikace (ISIC) na zakladé
prispévku ¢eskému HDP. Vysledky priazkumu odrazeji pfipadné zmény v sou¢asném meésici v porovnani s predchozim na zakladé dat
shromazdénych v poloviné mésice. U kazdého ukazatele vysledek ukazuje procentualni pocet danych odpovédi, Cisty rozdil mezi

poétem odpoveédi ,vysSillepsi” a ,niZSi/horsi” a difuzni index. Tento index je souhrnem kladnych odpovédi plus polovina téch, které
znadi stav ,beze zmén”.

Index nakupnich manazer( (PMI) je smiSeny index zaloZeny na péti individualnich indexech, které maji nasledujici vahy: nové zakazky
— 0,3, celkova vyroba — 0,25, zaméstnanost — 0,2, IhGty dodavek od dodavatell — 0,15, nakoupené zasoby na skladé — 0,1, pficemz
Index Ihat dodavek je obracen tak, aby se pohyboval ve srovnatelném sméru.

Difazni indexy maji vlastnosti vedoucich ukazatell a jsou vyhodnym souhrnnym prostfedkem identifikujicim prevazujici smér zmény.
Index, ktery dosahne hodnoty nad 50,0 vyjadfuje u této proménné celkovy rist, index pod 50,0 ukazuje na celkovy pokles.

Markit po prvni publikaci neupravuje zakladni data, ale ¢as od ¢asu muze podle potfeby upravit Cinitele sezénnich korektur, coz
ovlivni fady sezonné ocisténych udaju. Historicka data bez sezénnich uprav, prvné publikované sezénné upravené série a nasledné
upravena data jsou od Markitu k dispozici pfedplatiteldm. Kontaktujte economics@markit.com.

O HSBC:

HSBC sidli v Londyné a je jednou z nejvétSich bankovnich a finan¢nich organizaci na svété a jednou z nejcennéjSich znacek v
bankovnictvi. Poskytujeme komplexni spektrum finanénich sluzeb zhruba 89 milionim zakazniku prostfednictvim dvou zakaznickych
skupin, Retailového bankovnictvi a spravy bohatstvi (dfive Osobni finan¢ni sluzby) a Firemniho bankovnictvi, a dvou globalnich
spole¢nosti — Global Banking and Markets a Global Private Banking.

Nase mezinarodni sit pokryva 87 statl a teritorii v Sesti geografickych regionech: v Evrop€, Hongkongu, ve zbytku Asie-Tichomofi,
na Blizkém vychodé a v severni Africe, Severni Americe a Latinské Americe. Akcie HSBC Holdings plc jsou kétované na burzach v
Londyné, Hongkongu, New Yorku, Pafizi a Bermudach a drzi je vice nez 220 000 akcionaru ve 129 statech a teritoriich.

O spolecnosti Markit:

Markit je predni spole¢nosti poskytujici globalni finanéni sluzby. Zaméstnava pres 2200 lidi a poskytuje nezavislé Udaje, ocenéni a
zpracovani obchodu ve vSech tfidach polozZek pro vétsi transparentnost, sniZzeni rizika a zlepSeni provozni efektivity. K jeji klientele patfi

O indexech PMI:

Indexy nakupnich manazer( (PMI®), které jsou nyni k dispozici 32 zemim a kli€ovym oblastem vc€etné eurozény, jsou nejpozornéji
sledované obchodni priizkumy na svété a jsou pro svou schopnost poskytovat aktualni, pfesné a ¢asto jedine¢né mésicni indikace
ekonomickych tendenci oblibeny mezi centralnimi bankami, finanénimi trhy a osobami rozhodujicimi o obchodé. Pro dalSi informace
navstivte www.markit.com/economics.

Vlastnicka prava zde uvedeného Vyrobniho indexu PMI pro Ceskou republiku od HSBC nalezi spoleénosti Markit Economics Limited. Jakékoli neopravnéné
zneuziti vcéetné, ale bez omezeni na kopirovani, distribuci a prenos dat zde uvedenych, neni povoleno bez predchoziho souhlasu spole¢nosti Markit. Markit
nenese zadnou zodpovédnost, povinnost ani zavazek za obsah ani udaje (,,data*“) zde uvedené, za chyby, nepresnost, vynechani nebo prodievy v datech, ani za
Zadna opatieni pfijata na zakladé téchto informaci. V zadném pfipadé Markit nezodpovida za zadné mimoradné, nahodné nebo nasledné skody zptisobené
pouzitim téchto dat. Purchasing Managers’ Index® a PMI® jsou registrované ochranné znamky nalezici spoleénosti Markit Economics Limited, na které HSBC
vlastni licenci. Markit a Markit logo jsou ochranné znamky nalezici spole¢nosti Markit Group Limited.



