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Vyrobni HSBC PMI® pro Ceskou republiku

V Fijnu Cesky vyrobni sektor opét zpomalil

Klicova zjisténi:
* Nejslabsi narlst vyroby od prosince 2009

* NejpomalejSi narlist novych zakazek za vice nez dva roky

* Primérné ceny vstupl poklesly poprvé od listopadu 2009

Sezonné upravené aktualni udaje PMI, zpracované pro
banku HSBC spole¢nosti Markit, vypovidaji o tom, Ze na
pocatku posledniho Ctvrtleti rdst vyrobniho sektoru
ztracel tempo i nadale. Celkové podnikatelské podminky
se nepretrzité zlepSuiji jiz po dva roky, ale vyroba i nové
zakazky rostou posledni dobou relativné slabym tempem.
Exportni trhy byly zfetelné utlumené a inflacni tlaky se
opét zmirnily, nebot ceny vstupd v prdméru klesly a ceny
hotovych vyrobkl se oproti zafi pFilis nezménily.

Hlavni Vyrobni PMI® pro Ceskou republiku od HSBC je
kompozitni jednociferny ukazatel celkového vykonu
vyrobniho sektoru, ktery sleduje zmény v objemu novych
zakazek, ve vyrob€, zaméstnanosti, vykonnosti
dodavatell a skladovych zasobach. Vysledek vy$si nez
50 bodl znamena celkové zlepSeni sektoru.

PMI v fijnu jiz po ¢tyfiadvacaty mésic za sebou zUstal
nad neutralni hranici 50 bodl, coz svéd¢i o zlepSeni
v8eobecnych podminek pro podnikani. Nicméné hlavni
index klesl po druhy mésic za sebou, tentokrat z 52,3
bodu na 51,7 bodu. To je pod dlouhodobym primérem ve
vySi 52,9 bodu a zarover nejhorsi vysledek od prosince
2009. Trend poklesu PMI se odrazil na Etyfech z jeho péti
slozek, jedinou vyjimkou byly dodaci Ihity u dodavateld.

U novych zakazek jsme zaregistrovali nejslab$i narust
od srpna 2009, kdy stavajici rustova série zacala. Podle
udaju byly exportni trhy obzvlasté slabé a nové exportni

zakazky tak oproti minulému mésici rostly jen
zanedbatelnym tempem. Rada firem uvedla, Ze klicovy
némecky trh vykazoval jen slabou poptavku.

Vyroba rostla nejpomaleji od prosince 2009. Tempo rustu
zpomaluje kazdy mésic od ledna, kdy dosahlo maxima
za devét a pul roku, s vyjimkou mirného zrychleni v srpnu.
Rust vystupu podpofily nové a rozpracované zakazky,
ov§em objem nehotovych vyrobku stoupl nejpomaleji od
prosince 2009.

Zaméstnanost v Ceské republice v Fijnu nadale stoupala
a roste jiz nepretrzité po dvacet mésicd. Tempo rustu
zUstava silné, prestoze kleslo na nejnizsi uroven za 14
mésicu. Firmy rovnéz po Sestadvacaty mésic za sebou
zvysily objem zakoupenych vstupd, i kdyz nejpomalejSim
tempem od prosince 2009. Vykonnost dodavatelt se
zatim dale zhor$ovala, pficemz primérné dodaci Ihlty
se prodlouzily jiz po Sestadvacaty mésic za sebou.

Pokles Indexu cen vstupd pod hranici padeséti bodl
signalizuje, Ze v Fijnu se v Ceské republice primérné
ceny vstupl pro Ceské vyrobce snizily. Tim konéi
dvaadvacetimésicni série rlstu cen, prestoZe snizeni
bylo jen zanedbatelné. Cena surovin v porovnani s
pfedchozim mésicem klesla, v€etné cen chemikalii,
médi, baviny a kovd. Ceny hotovych vyrobkd vzrostly
béhem mésice jen nepatrné a mnoho firem hlasilo silné
konkurenéni tlaky.
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Index nakupnich manazert (PMI®) pro Ceskou republiku od HSBC je slozeny indikator odraZejici celkovy pohled na &innost ve vyrobnim sektoru a je zarovef hlavnim
ukazatelem celé ekonomiky. Ukazatel je sloZen z individualnich difznich indexu, které méfi zmény v produkci, novych zakazkach, zaméstnanosti, dodavatelskych IhGtach
a vyrobnich zasobach. Hodnota PMI pod 50 vyjadiuje, Ze se vyrobni ekonomika celkové sniZuje, nad 50 se celkové zvy$uje. Hodnota 50 ukazuje neménny stav. Cim vétsi
je vzdalenost hodnoty od 50, tim vy$Si je tempo zmény zaznamenané indexem. Purchasing Managers’ Index® a PMI® jsou registrované ochranné znamky nalezici
spole¢nosti Markit Economics Limited, na které HSBC vlastni licenci. Markit a Markit logo jsou ochranné znamky nalezici spole¢nosti Markit Group Limited.
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Vyrobni HSBC PMI® pro Ceskou republiku

Index produkce

O. Porovnejte objem Vasi sou¢asné produkce se situaci pfed mésicem.
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V fijnu se snizil rast Ceské vyroby. Sezonné upraveny Index vyroby prudce poklesl a signalizuje nejnizsi tempo rastu od prosince 2009. Piesto
stavajici série nepfretrzitého rustu pokracuje jiz 27 mésicl. Rada firem uvedla, Ze v poslednim obdobi pfedstavila na trhu nové druhy vyrobk.

Index novych zakazek

O. Porovnejte objem novych zakazek obdrzenych tento mésic se situaci pred mésicem.
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hodnotu za poslednich Sestadvacet mésicu. Vice nez tfetina firem hlasila vy$$i objem novych zakazek v porovnani s pfedchozim mésicem a
naopak 24 % jich oznamilo pokles. Nékteré firmy s niz§im objemem novych zakazek uvedly, Ze o€ekavaji dalSi ekonomickou krizi.

Index novych exportnich zakézek

O. Porovnejte objem exportnich zakazek obdrzenych tento mésic se situaci pfed mésicem.
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V Fijnu se objem novych zakazek pfijatych ¢eskymi vyrobci z exportnich trhi pfilis nezvysil. Sezénné upraveny Index novych exportnich zakazek
se pfiblizil neutralni hranici padesati bodud, ¢imz se ocitl na své nejnizsi Urovni od zafi roku 2009. Firmy vykazaly oslabeni poptavky klicového
némeckého trhu, ze Skandinavie a sousednich vychodoevropskych ekonomik.

Index rozpracovanosti

O. Porovnejte objem sou€asné rozpracovanosti se situaci pfed mésicem.

50=vp ani s pr il ésit beze zmény, s.o. vzrustajici tempo rastu
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V fijnu objem rozpracovanych zakazek v ceském vyrobnim sektoru nadale stoupal, a to jiz po pétadvacaty mésic za sebou, Tempo ristu ovéem
prudce zpomalilo na nejnizsi uroven od prosince roku 2009. To svéd¢i o véeobecném oslabeni tlakd na kapacitu v sektoru. Rada respondentt se
zminovala o tom, Ze jim zacinaji chybét nové zakazky.
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Index zasob hotovych vyrobkl na skladé

O. Porovnejte sou¢asné zasoby hotovych produktld se situaci pfed mésicem.

50 =vp isp beze zmény, s.o. vzrustajici tempo rustu
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Objem skladovych zasob hotovych vyrobkl u €eskych vyrobcl v fijnu jiz tfeti mésic po sobé poklesl. Navic se tempo poklesu jesté vic zrychlilo,
o ¢emz svéd¢i pokles sezénné upraveného Indexu zasob hotovych vyrobkl na skladé. Aktualni vysledek svédéi o nejrychlejSim poklesu od
¢ervna 2010.

Index zaméstnanosti

O. Porovnejte sou€asnou uroven zaméstnanosti se situaci pred mésicem.
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Zaméstnanost v ¢eském vyrobnim sektoru v Fijnu dale rostla, pfiéemz stoupa jiz nepretrzité 20 mésicu za sebou. Tempo rlstu zaméstnanosti
od zafi zanedbatelné pokleslo na nejnizsi uroven za 14 mésicl, presto zustalo nad dlouhodobym primérem prizkumu. Zhruba 22 procent firem
uvedlo, Ze se fady jejich zaméstnancu rozrostly.

Index cen vystupl

O. Porovnejte soucasné prumeérné ceny Uctované za jednotku s cenami pred mésicem.
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Ceny, které si ¢esti vyrobci v Fijnu uctovali za své zbozi, vzrostly v fijnu po ¢trnacty mésic za sebou. AvSak sezoné upraveny Index cen vystupu
poklesl, coz svédéi o slabém tempu nardstu. Je na nejnizsi drovni od zafi roku 2010, kdy zaéaly ceny opét rust. Firmy obecné uvadély, Ze si
nemohou kvli vysoké konkurenci dovolit zvySovat ceny, pficemz zékaznici rovnéz chtéji tézit z nizSich cen surovin.

Index cen vstupl

O. Porovnejte sou¢asné nakupni ceny za jednotku s cenami pfed mésicem.
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V fijnu ceny vstupl placené ¢eskymi vyrobci v priméru klesly. Sezédnné upraveny Index cen vstup( se poprvé za tfiadvacet mésicu ocitl pod
neutralni hranici 50 bodu, coz svéd¢i o mirné klesajicim tempu. Respondenti spojovali niz§i naklady s niz§imi cenami fady surovin véetné
chemikalii, médi, baviny a kov(.
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Index dodavatelskych Ihit

O. Porovnejte sou¢asné Ihaty dodani se situaci pred mésicem.

beze zmény, s.o. vzristajici tempo ristu
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Sezénné upraveny Index dodacich IhGt u dodavatell zistal v Fijnu pod neutralni hranici 50 bodu, coz naznacuje zhor$ujici se vykon dodavateld
v Ceském vyrobnim sektoru. Dodaci Ihlty se prodlouzily jen mirné, nicméné prekonaly trend za posledni dva mésice.

Index mnozstvi nakupl vstupt

O. Porovnejte sou¢asné mnozstvi nakupu vstupl (v jednotkach) se situaci pred mésicem.
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V fijnu se nakupni aktivita ¢eskych vyrobcu zvysila po Sestadvacaty mésic za sebou. Vy$§i nakupy jsou spojovany se vzrustajicimi pozadavky
vyroby. Tempo rlstu jiz po étvrty mésic za sebou oslabilo na nejnizsi uroven od prosince 2009. Sezénné upraveny Index mnozstvi nakupud vstupt
byl béhem sledovaného mésice hluboko pod svym dlouhodobym primérem ve vysi 54,1 bodu.

Index vyrobnich zasob

O. Porovnejte sou¢asné mnozstvi zasob vstupl na skladé (v jednotkach) se situaci pfed mésicem.
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V Fijnu zGstal sezénné upraveny Index zasob vstupl na skladé jiz po tfeti mésic za sebou pod neutralni hranici 50 bodd, coz svéd¢i o dalSim
snizovani skladovych zasob surovin a dal$ich vstupl u ¢eskych vyrobcl. Navic tempo poklesu zrychlilo na nejvys$si uroven od ¢ervna 2010.

Poznamky k udajim a metodé prezentace

Index nakupnich manaZert je zaloZen na Udajich ziskanych z mési¢nich odpovédi dotaznikd od nakupnich manazert zhruba 250 pramyslovych podnikd. Panel je rozvrstven
zemépisné a podle Mezinarodni standardni primyslové klasifikace (ISIC) na zakladé prispévku ceskému HDP. Vysledky prizkumu odrazeji pfipadné zmény v souc¢asném
mésici v porovnani s predchozim na zakladé udaju shromézdénych v poloviné mésice. U kazdého ukazatele vysledek ukazuje procentudlni pocet danych odpovédi, Eisty rozdil

xm . X

mezi poétem odpoveédi ,vyssillepsi” a ,nizsilhorsi” a difzni index. Tento index je souhrnem kladnych odpovédi plus polovina téch, které znadi stav ,beze zmén”.

Index nakupnich manazert (PM/®) je smiSeny index zaloZeny na péti individualnich indexech, které maji nasledujici vahy odvozené z priizkumu britské ekonomiky
od Chartered Institute of Purchasing & Supply: nové zakazky - 0,3, celkova vyroba - 0,25, zaméstnanost - 0,2, Ihity dodavek od dodavateld - 0,15, nakoupené zasoby
na skladé - 0,1, pficemz Index |h(it dodavek je obracen tak, aby se pohyboval ve srovnatelném sméru.

Difuzni indexy maiji vlastnosti pfednich ukazatell a jsou praktickym souhrnnym prostfedkem identifikujicim pfevazujici smér zmény. Index, ktery dosahne hodnoty
nad 50,0 vyjadfuje u této proménné celkovy rust, index pod 50,0 ukazuje na celkovy pokles. Markit po prvni publikaci neupravuje zakladni data, ale ¢as od ¢asu muze
podle potfeby upravit Cinitele sezénnich korektur, coz ovlivni fady sezénné upravenych tdaji.

Upozornéni

Autorska prava zde uvedeného Vyrobniho indexu PMI pro Ceskou republiku od HSBC patfi spolednosti Markit Economics Limited. Jakékoli neopravnéné uZiti, naptiklad
kopirovani, Sifeni a pfenos zde uvedenych Udaju, neni povoleno bez pfedchoziho souhlasu spole¢nosti Markit. Firma Markit nenese Zadnou odpovédnost za obsah ani zde
uvedené Udaje (,data“), za chyby, nepfesnosti, opomenuti nebo opozdéné dodani dat ani za zadna opatfeni pfijatad na zakladé téchto informaci. Markit v zadném pfipadé
neodpovida za zadné mimoradné, vedlej$i nebo nepfimé Skody zpusobené pouzitim téchto dat. Purchasing Managers’ Index® a PMI® jsou registrované ochranné znamky
nalezici spole¢nosti Markit Economics Limited, na které HSBC vlastni licenci. Markit a Markit logo jsou ochranné znamky nalezici spolecnosti Markit Group Limited.
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