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Vyrobni HSBC PMI® pro Ceskou republiku

V zafi navazala vyroba na trend zpomaleni

Klicova zjisténi:

* Rust vyroby oslabil po sedmé za osm mésict

* Nové zakazky rostou nejslabsim tempem od srpna 2009
* Inflacni tlaky zlstavaiji slabé

Sezénné upravené aktualni udaje PMI, zpracované pro
banku HSBC spole¢nosti Markit, vypovidaji o tom, ze po
srpnové pauze zacal Cesky vyrobni sektor opét zpomalovat.
Ruist vyroby i novych zakazek oslabil, nicméné v sektoru
vznikala dal$i pracovni mista. Ceny vstupu rostly firmam
jen mirnym tempem a dodaci IhGty byly pfevazné stabilni,
coz svédci o absenci tlaku na dodavatelské fetézce.

Hlavni Vyrobni PMI® pro Ceskou republiku od HSBC je
kompozitni jednociferny ukazatel celkového vykonu ve
vyrobnim sektoru, ktery sleduje zmény objemu novych
zakazek, ve vyrobé, zaméstnanosti, vykonnosti dodavatelt
a skladovych zasobach. Hodnoty nad 50 bodd poukazuji
na vSeobecné zlepSeni podnikatelskych podminek.

PMI v zafi jiz po tfiadvacaty mésic za sebou zustal nad
neutralni hranici 50 bodl, coz svéd¢i o zlepSeni ve
v§eobecnych podminkach pro podnikani. V srpnu se hlavni
index zastavil na hodnoté 53,4 bodu, nyni v8ak klesl na
52,3 bodu. To pfedstavuje nejhorsi vysledek od prosince
2009 a pohybuje se pod dlouhodobym pramérem prtizkumu
ve vy8i 52,9 bodu. Vysledek je v ostrém kontrastu s
rekordem prizkumu ve vysi 60,5 bodl, dosazeném v
lednu.

O pokles hlavniho indexu se v zafi zaslouzil slabsi rist
novych zakazek. Ty sice vzrostly po Sestadvacaty mésic
za sebou, ale rust byl nejslabsi od srpna 2009. Udaje
signalizuji, Ze narust novych exportnich zakazek byl siln&jsi
nez v kategorii novych zakazek.

Utlumeny rast novych zakazek vedl v zafi k oslabeni tempa
rdstu ve vyrobé. S vyjimkou srpna rlst vyroby ustaviéné
zpomaluje od té doby, co v lednu zaznamenal rekordni
vysi. Ackoli bylo tempo rlstu v zafi solidni, propadlo se pod
dlouhodoby primér prizkumu. Rozpracovanost ovSem
dale stoupala, a to relativné vyraznym tempem.

Diky novym zakazkam a stavajicimu objemu prace se
ovSem v zafi podafilo ve vyrobnim sektoru udrzet rist
zameéstnanosti. Tempo tvorby pracovnich mist pokleslo na

historickém kontextu prizkumu zlstava silné.

Objem zakoupenych vstupu se v zafi zvysil, protoZe vyrobci
si zachovali optimismus, co se rustu do budoucna tyce.
Presto tempo rustu jiz po tfeti mésic za sebou oslabilo, a to
na nejslabsi urover od prosince 2009. Tim ovSem do jisté
miry polevil tlak na dodavatele, ¢imz se dodavatelské
dodaci Ihtty od srpna prodlouzily pouze minimalné. Objem
vstupl, které vyrobci drzi na skladé, po solidnim rdstu v
prvni poloviné roku, nyni po druhy mésic za sebou lehce
poklesl.

Inflaéni tlaky zUstaly v zafi mirné. Na narUstu cen se toho
pfili§ nezménilo od srpna, kdy byl nejmensi za devatenact
meésicl, a zustal tedy slabsi nez dlouhodoby trend
prizkumu. Ceny hotovych vyrobkl stouply pouze minimalné
— néktefi respondenti totiz zmifiuji, Ze vzhledem ke
konkurenénim tlakim méli omezeny manévrovaci prostor k
preneseni nakladu na zakazniky.

Index nakupnich manazert (PMI®) pro Ceskou republiku od HSBC
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Index nakupnich manazert (PMI®) pro Ceskou republiku od HSBC je slozeny indikator odraZejici celkovy pohled na &innost ve vyrobnim sektoru a je zarovef hlavnim
ukazatelem celé ekonomiky. Ukazatel je sloZen z individualnich difznich indexu, které méfi zmény v produkci, novych zakazkach, zaméstnanosti, dodavatelskych IhGtach
a vyrobnich zasobach. Hodnota PMI pod 50 vyjadiuje, Ze se vyrobni ekonomika celkové sniZuje, nad 50 se celkové zvy$uje. Hodnota 50 ukazuje neménny stav. Cim vétsi
je vzdalenost hodnoty od 50, tim vy$Si je tempo zmény zaznamenané indexem. Purchasing Managers’ Index® a PMI® jsou registrované ochranné znamky nalezici
spole¢nosti Markit Economics Limited, na které HSBC vlastni licenci. Markit a Markit logo jsou ochranné znamky nalezici spole¢nosti Markit Group Limited.
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Vyrobni HSBC PMI® pro Ceskou republiku

Index produkce

O. Porovnejte objem Vasi sou¢asné produkce se situaci pfed mésicem.
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V zafi rostla vyroba v Ceské republice slab$im tempem. Sezénné upraveny Index vyroby zistal nad neutralni hranici 50 bodd, ovéem za
poslednich osm mésicli zaznamenal sedmkrat pokles. Béhem celého tretiho Ctvrtleti poukazovaly Gdaje na nejslabsi riist od ¢tvrtého Ctvrtleti
2009. Pokud respondenti hlasili vy$Si vyrobu, byla navazana na zvySujici se objemy novych zakazek. Index zdstal v poslednim obdobi pod svym
dlouhodobym trendem ve vysi 55,1 bodu.

Index novych zakazek

O. Porovnejte objem novych zakazek obdrzenych tento mésic se situaci pred mésicem.
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Rst novych zakazek u ¢eskych vyrobcu v zafi oslabil. Sezénné upraveny Index novych zakazek svédéi o nejpomalej$im tempu rustu od té doby,
co v srpnu 2009 zacal objem novych zakazek opét stoupat. Respondenti hlasili vy$Si objem novych zakazek jak z tuzemského trhu, tak z trha
zahrani¢nich. Mimo jiné zmirfovali i silné konkurenéni tlaky, za kterymi stoji zpomalujici se ekonomika.

Index novych exportnich zakézek

O. Porovnejte objem exportnich zakazek obdrzenych tento mésic se situaci pfed mésicem.
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V srpnu se tempo rlstu novych exportnich zakazek pfijatych ¢eskymi vyrobci lehce zpomalilo, pfesto vSak bylo silnéjsi nez v €ervnu a €ervenci.
Sezonneé upraveny Index novych exportnich zakézek rostl jiz po pétadvacaty mésic za sebou a zustal nad dlouhodobym pramérem ve vysi 52,3
bodu. Rada firem hlasila zvySujici se poptavku z vychodoevropskych ekonomik, naopak némecka poptavka slabla.

Index rozpracovanosti

O. Porovnejte objem sou€asné rozpracovanosti se situaci pfed mésicem.

50=vp ani s pr il ésit beze zmény, s.o. vzrustajici tempo rastu

% nizsi

(S I

% vy$si

£ T ittt ittt et g
vzrustajici tempo kontrakce
3U.u...luu.u..ml..mmu..‘m\\.\...n‘.um...ml.mu..m\Im..m.u.lu.......m‘mm..m.‘m....m.\‘.u...m

2002 " 2003 " 2004 ' 2005 * 2006 ' 2007 * 2008 ' 2009 ' 2010 ' 2011

% stejné

V zafi objem rozpracovanych zakazek v ¢eském vyrobnim sektoru nadale stoupal, jiz po ¢tyfiadvacaty mésic za sebou. Tempo rlstu od srpna
lehce vzrostlo a bylo silné v historickém kontextu prizkumu, pfesto vSak bylo slab$i nez prozatimni prGmér pro rok 2011. Néktera hlaseni
respondentl spojuji narust rozpracovanosti s vy$$im objemem novych zakazek.
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Index zasob hotovych vyrobkl na skladé

O. Porovnejte sou¢asné zasoby hotovych produktld se situaci pfed mésicem.
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Objem skladovych zasob hotovych vyrobkid u ¢eskych vyrobct v zafi jiz druhy mésic po sobé poklesl, a to po tfech mésicich, kdy zasoby
hotovych vyrobku na skladé naopak rostly. Navic se tempo poklesu zrychlilo, nejvy$§$im tempem od Unora. Rada firem uvedla zvySujici se prodeje
i snahu snizit skladové zasoby omezenim vyroby.

Index zaméstnanosti

O. Porovnejte sou€asnou uroven zaméstnanosti se situaci pred mésicem.
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Zaméstnanost v ¢eském vyrobnim sektoru v zafi dale rostla, a roste tak jiz nepretrzité 19 mésicli za sebou. Tempo rustu zdstalo solidni, ale jiz
po paty mésic za sebou klesa oproti dubnovému rekordu. Firmy uvadeéji jako diivod dalSiho naboru pracovnikli zvySeny objem prace a ocekavani
dal$iho rdstu ve zbytku roku 2011. Sezénné upraveny Index zaméstnanosti zistal béhem mésice vysoko nad svym dlouhodobym primérem.

Index cen vystupl

O. Porovnejte soucasné prumeérné ceny Uctované za jednotku s cenami pred mésicem.
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Ceny, které si ¢esti vyrobci v srpnu UGctovali za své zbozi, vzrostly v zafi po tfinacty mésic za sebou. Tempo narustu bylo ale velmi mirné v
porovnani s vyraznymi narlsty na poc¢atku roku. Sezoné upraveny Index cen vystupl se ve sledovaném mésici ocitl na nejnizsi Urovni od zari
2010. Z udajh prazkumu plyne, Ze pouze 6,4 % firem zvysilo v zaFi ceny svych hotovych vyrobkd. Rada respondentd totiz uvedla, Zze vzhledem
ke konkurencénim tlakiim nema v cenové oblasti pfili$ velky manévrovaci prostor.

Index cen vstupl

O. Porovnejte sou¢asné nakupni ceny za jednotku s cenami pfed mésicem.

beze zmény, s.o. vzristajici tempo inflace L.
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| v zafi se projevily tlaky na narlst cen vstup(, zistaly ovSem slabé. Ze sezénné upraveného Indexu cen vstupl plyne, Ze primérné ceny vstupu
stoupaji jiz dvaadvacet mésicli za sebou, ale tempo narGstu se pfili§ nezménilo oproti srpnu, kdy bylo na minimu za poslednich 19 mésica.
Respondenti uvadéji, Ze v poslednim obdobi vzrostly mimo jiné ceny elektroniky, energie, potravin, paliv, kov( a dfeva.

w

compiled by markit



3. fijna 2011

Index dodavatelskych Ihit

O. Porovnejte sou¢asné Ihaty dodani se situaci pred mésicem.

beze zmény, s.o. vzristajici tempo ristu
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Vykonnost dodavatell byla v zaFi z globalniho hlediska stabilni. Sezénné upraveny Index dodacich Ihit u dodavatelll se pohyboval tésné pod
neutralni hranici 50 bodud, coz v porovnani se srpnem svédc¢i o nepatrném prodlouzeni dodacich Ihat. Nékteré firmy hlasi zpozdéni u konkrétnich
polozek, jako jsou kovy &i dievo, ale aktudlni zjisténi signalizuji absenci tlaku na dodavatelskou kapacitu.

Index mnozstvi nakupl vstupt

O. Porovnejte sou¢asné mnozstvi nakupu vstupl (v jednotkach) se situaci pred mésicem.
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Sezénné upraveny Index mnozstvi nakupl vstupu zlstal v zafi nad neutralni hranici 50 bodd po pétadvacaty mésic za sebou, coz svédci o
setrvalém rastu objemu vstupd v celém ¢eském vyrobnim sektoru. Firmy spojuji vy$§Si nakupni aktivitu s novymi zakazkami a snahou obnovit
z&soby. Tempo rlstu ovSem jiz po tfeti mésic za sebou pokleslo na nejnizsi Groveri od prosince 2009.

Index vyrobnich zasob

O. Porovnejte sou¢asné mnozstvi zasob vstupl na skladé (v jednotkach) se situaci pfed mésicem.
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Aktualni udaje svédci o tom, Ze jiz po druhy mésic za sebou doslo k poklesu skladovych zasob ¢eskych vyrobcl. K tomuto dvojimu poklesu za
sebou doslo poprvé za 15 mésicd. Tempo poklesu ovSem zustalo marginalni. Firmy, které béhem sledovaného mésice snizily zasoby, tak uginily
v ramci optimalizace skladovych zasob, kdyz tempo ristu poptavky pokleslo.

Poznamky k udajim a metodé prezentace

Index nakupnich manaZert je zaloZen na Udajich ziskanych z mési¢nich odpovédi dotaznikd od nakupnich manazert zhruba 250 pramyslovych podnikd. Panel je rozvrstven
zemépisné a podle Mezinarodni standardni primyslové klasifikace (ISIC) na zakladé prispévku ceskému HDP. Vysledky prizkumu odrazeji pfipadné zmény v souc¢asném
mésici v porovnani s predchozim na zakladé udaju shromézdénych v poloviné mésice. U kazdého ukazatele vysledek ukazuje procentudlni pocet danych odpovédi, Eisty rozdil

xm . X

mezi poétem odpoveédi ,vyssillepsi” a ,nizsilhorsi” a difzni index. Tento index je souhrnem kladnych odpovédi plus polovina téch, které znadi stav ,beze zmén”.

Index nakupnich manazert (PM/®) je smiSeny index zaloZeny na péti individualnich indexech, které maji nasledujici vahy odvozené z priizkumu britské ekonomiky
od Chartered Institute of Purchasing & Supply: nové zakazky - 0,3, celkova vyroba - 0,25, zaméstnanost - 0,2, Ihity dodavek od dodavateld - 0,15, nakoupené zasoby
na skladé - 0,1, pficemz Index |h(it dodavek je obracen tak, aby se pohyboval ve srovnatelném sméru.

Difuzni indexy maiji vlastnosti pfednich ukazatell a jsou praktickym souhrnnym prostfedkem identifikujicim pfevazujici smér zmény. Index, ktery dosahne hodnoty
nad 50,0 vyjadfuje u této proménné celkovy rust, index pod 50,0 ukazuje na celkovy pokles. Markit po prvni publikaci neupravuje zakladni data, ale ¢as od ¢asu muze
podle potfeby upravit Cinitele sezénnich korektur, coz ovlivni fady sezénné upravenych tdaji.

Upozornéni

Autorska prava zde uvedeného Vyrobniho indexu PMI pro Ceskou republiku od HSBC patfi spolednosti Markit Economics Limited. Jakékoli neopravnéné uZiti, naptiklad
kopirovani, Sifeni a pfenos zde uvedenych Udaju, neni povoleno bez pfedchoziho souhlasu spole¢nosti Markit. Firma Markit nenese Zadnou odpovédnost za obsah ani zde
uvedené Udaje (,data“), za chyby, nepfesnosti, opomenuti nebo opozdéné dodani dat ani za zadna opatfeni pfijatad na zakladé téchto informaci. Markit v zadném pfipadé
neodpovida za zadné mimoradné, vedlej$i nebo nepfimé Skody zpusobené pouzitim téchto dat. Purchasing Managers’ Index® a PMI® jsou registrované ochranné znamky
nalezici spole¢nosti Markit Economics Limited, na které HSBC vlastni licenci. Markit a Markit logo jsou ochranné znamky nalezici spolecnosti Markit Group Limited.
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