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Vyrobni HSBC PMI® pro Ceskou republiku

V srpnu rostla ¢eska vyroba rychlejSim tempem

Klicova zjisténi:

* Rast vyroby byl nejvysSi za tfi mésice

» Objem novych zakazek se podstatné zvysil
 Ceny vstupu rostly nejméné za 19 mésicu

Ruist ¢eského vyrobniho sektoru v srpnu se po del$i dobé
do jisté miry ozivil. Sezénné upravené aktualni udaje
PMI®, zpracované pro banku HSBC spole&nosti Markit,
svédéi o nejsilnéjSim nardstu vyroby za tfi mésice. Stoji
za nim rychlej$i narast novych zakazek, ktery rovnéz vedl
k dalSimu narGstu zameéstnanosti. Vyrobci rovnéz tézili ze
stabilizace dodacich Ihit dodavatell a z nejslabSiho
nartstu prumérnych cen vstupl za poslednich 19
mésicu.

Hlavni Vyrobni PMI pro Ceskou republiku od HSBC je
kompozitni jednociferny ukazatel celkového vykonu ve
vyrobnim sektoru, ktery sleduje zmény v objemu novych
zakazek, ve vyrob&, zaméstnanosti, vykonnosti
dodavatell a skladovych zasobach. Hodnoty nad 50 bod
poukazuji na vSeobecné zlepSeni podnikatelskych
podminek.

PMI v srpnu jiz po dvaadvacaty mésic za sebou zUstal
nad neutralni hranici 50 bod a nad svym dlouhodobym
primérem ve vysi 52,9 bodu. Nezménil se oproti
C¢ervencovému minimu ve vySi 53,4 bodu, coz vSak
maskuje rychlejs$i narlst jak novych zakazek, tak vyroby.
Prispévek téchto dvou slozek vSak byl vymazan slabsim
vykonemvoblastidodacichlhGtdodavatelt,zaméstnanosti
a zasob vstupl na skladé.

Objem novych zakazek roste jiz déle nez dva roky a
vyjimkou nebyl ani posledni sledovany mésic. Tempo
rastu navic nabralo slusné obratky, oproti ¢ervenci, kdy

kleslo na nejniz&i rovefi za 19 mésict. Udaje svédéi o
tom, ze nové exportni zakazky Sly nahoru vice nez celkovy
rast novych zakazek.

Oziveni v zakazkach v srpnu tahlo rast vyroby. Tempo
rastu bylo nejsilnéj$i od kvétna a bylo zhruba v souladu s
dlouhodobym primérem prizkumu (od ¢ervence 2001).
Vyroba stoupa kazdy mésic od srpna 2009.

Rozpracovanost v srpnu nadale stoupala, tak jako kazdy
mésic od fijna 2009. Tempo ruUstu rozpracovanosti
pokleslo na nejnizSi uroveri za 19 mésicd, ale zlstalo
celkovésilné. To pfispélok dalSimunarustuzaméstnanosti,
ktera tak stoupa nepfretrzité jiz 18 mésicu.

Tlak na dodavatelské fetézce v srpnu prudce polevil.
Tempo prodluzovani dodacich |hat vstupl bylo velmi
pozvolné a nejméné vyrazné za posledni dva roky, kdy se
nepretrzité zhorSuje vykonnost dodavateld. Z¢asti se do
toho promitl pomalej$i nardst nakupni aktivity ¢eskych
vyrobcu, jimz béhem sledovaného mésice lehce poklesly
zasoby vstupu.

Inflaéni tlaky ceny vstupu Ceskych vyrobcl nadale
oslabovaly; pramérné ceny vstupl rostly nejslabSim
tempem od ledna 2010. Tempo inflace prabézné
zpomaluje od té doby, co v bfeznu dosahlo historického
maxima prGzkumu. Naopak ceny uUétované za hotové
Ceské vyrobky rostly v srpnu nejvyraznéjSim tempem za
tfi mésice, nebot firmy dale prenasely vy$si ceny za
palivo a suroviny na zakazniky.

Index nakupnich manazert (PMI®) pro Ceskou republiku od HSBC
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Index nakupnich manazert (PMI®) pro Ceskou republiku od HSBC je slozeny indikator odraZejici celkovy pohled na &innost ve vyrobnim sektoru a je zarovef hlavnim
ukazatelem celé ekonomiky. Ukazatel je sloZen z individualnich difznich indexu, které méfi zmény v produkci, novych zakazkach, zaméstnanosti, dodavatelskych IhGtach
a vyrobnich zasobach. Hodnota PMI pod 50 vyjadiuje, Ze se vyrobni ekonomika celkové sniZuje, nad 50 se celkové zvy$uje. Hodnota 50 ukazuje neménny stav. Cim vétsi
je vzdalenost hodnoty od 50, tim vy$Si je tempo zmény zaznamenané indexem. Purchasing Managers’ Index® a PMI® jsou registrované ochranné znamky nalezici
spole¢nosti Markit Economics Limited, na které HSBC vlastni licenci. Markit a Markit logo jsou ochranné znamky nalezici spole¢nosti Markit Group Limited.
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Vyrobni HSBC PMI® pro Ceskou republiku

Index produkce

O. Porovnejte objem Vasi sou¢asné produkce se situaci pfed mésicem.
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V srpnu vyroba v Ceské republice rostla rychlej$im tempem. Sezénné& upraveny Index vyroby zlstal jiz po p&tadvacaty mésic za sebou nad
neutralni hranici 50 bodu a svéd¢i o nejsilnéjSim tempu rdstu od kvétna. Index se ve sledovaném mésici ocitl jen lehce pod svym dlouhodobym
prumérem ve vysi 55,1 bodu. Vyrobci rist vyroby nej¢astéji spojovali s vy$S$im pfisunem novych zakazek.

Index novych zakazek

O. Porovnejte objem novych zakazek obdrzenych tento mésic se situaci pred mésicem.
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V Eervenci sez6nné upraveny Index novych zakazek poklesl na minimum za poslednich 19 mésicu, v srpnu se vSak poprvé za &tyfi mésice zved|.
To signalizuje rychlej$i tempo ristu objemu novych zakazek, byt bylo druhé nejslabsi od ledna 2010. Nové zakazky nepretrzité rostou jiz vice nez
dva roky. Béhem sledovaného mésice se objevily zpravy o vy§8im objemu novych zakazek jak na tuzemském trhu, tak na trzich exportnich.

Index novych exportnich zakézek

O. Porovnejte objem exportnich zakazek obdrzenych tento mésic se situaci pfed mésicem.
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V srpnu se tempo rdstu novych exportnich zakazek pfijatych ¢eskymi vyrobci zrychlilo. Sezénné upraveny Index novych exportnich zakazek se
zved| z ¢ervencového minima za poslednich 20 mésicu a signalizuje nejvyssi tempo ristu za tfi mésice. Nové exportni zakazky rostou jiz dva
roky. Respondenti uvedli, Ze za exportni poptavkou stoji zejména Némecko, Rusko a Dansko. Index se ve sledovaném meésici pohyboval nad
svym dlouhodobym primérem ve vysi 52,3 bodu.

Index rozpracovanosti

O. Porovnejte objem sou€asné rozpracovanosti se situaci pfed mésicem.
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V srpnu objem rozpracovanych zakazek v ¢eském vyrobnim sektoru nadale stoupal. Sezénné upraveny Index rozpracovanosti zustal nad
neutralni hranici 50 bodl po tfiadvacaty mésic za sebou. Presto se tempo rustu dale zpomalilo, a to na nejslabsi troveri od ledna 2010. Firmy
hlasily rozpracovani novych projektd a zdrzeni ve vyrobé.
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Index zasob hotovych vyrobkl na skladé

O. Porovnejte sou¢asné zasoby hotovych produktld se situaci pfed mésicem.
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V srpnu sezénné upraveny Index hotovych vyrobkl sklouzl lehce pod neutralni troven, coz svéd¢i o mirném poklesu skladovych zasob hotovych
vyrobk( u ¢eskych vyrobcl. K tomu doslo po pfedchozim tfimési¢nim obdobi ristu. Klesajici objem skladovych zasob respondenti spojovali jak
s planovanymi Skrty, tak se vzrlstajicim objemem prodeja.

Index zaméstnanosti

O. Porovnejte sou€asnou uroven zaméstnanosti se situaci pred mésicem.
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Zaméstnanost v ¢eském vyrobnim sektoru v srpnu dale rostla, a roste tak jiz jeden a pul roku za sebou. Tempo rustu zaméstnanosti zlstalo
na solidni Urovni, pfestoze dale sklouzlo na nejnizsi uroven od srpna 2010. Sezénné upraveny Index zaméstnanosti zUstal bohaté nad svym
dlouhodobym pridmérem ve vysi 49,6 bodu, ale byl mnohem niz$i oproti dubnovému maximu.

Index cen vystupl

O. Porovnejte soucasné prumeérné ceny Uctované za jednotku s cenami pred mésicem.
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Ceny, které si ¢esti vyrobci v srpnu Gctovali za své zboZi, vzrostly po dvanacty mésic za sebou. Navic tempo narlstu cen posililo oproti nepatrnému
¢ervencovému navysSeni a je nyni nejvy$si za posledni tfi mésice. Stoupajici ceny vystupl firmy nejcastéji spojovaly se stoupajicimi cenami
surovin.

Index cen vstupl

O. Porovnejte sou¢asné nakupni ceny za jednotku s cenami pfed mésicem.
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Ceny vstupd, které €esti vyrobci v srpnu platili, v prdméru vzrostly. Tam, kde ceny vzrostly, firmy tuto skute¢nost spojovaly hlavné se surovinami
— nejvyraznéji se dfevem, ale i s palivem a kovy. Sezénné upraveny Index cen vstupl nicméné klesa jiz pét mésicu za sebou a svédéi o
nejpomalej$im narlstu cen vstupll od ledna 2010. Index neklesl po pét mésicli za sebou od obdobi srpen-prosinec 2008.

w

compiled by markit



1. zafi 2011

Index dodavatelskych Ihit

O. Porovnejte sou¢asné Ihaty dodani se situaci pred mésicem.
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Srpnové udaje svédci o oslabeni tlakt na dodavatele v Eéeském vyrobnim sektoru. Primérné dodaci Ihlty se opét prodlouzily, ale v nejmensi mife
za posledni dva roky nepretrzitych zpozdéni. Del$i dodaci Ihity respondenti zapojeni do prizkumu pficitali nej¢astéji nizké kapacité dodavatell
a vysokym cenam paliva.

Index mnozstvi nakupl vstupt

O. Porovnejte sou¢asné mnozstvi nakupu vstupl (v jednotkach) se situaci pred mésicem.
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Objem vstupll zakoupenych ¢eskymi vyrobci v srpnu vzrostl jiz po ¢tyfiadvacaté za sebou. Tempo rdstu ovéem jiz po druhy mésic za sebou
oslabilo a bylo nejpomalejsi od prosince 2009. Sezénné upraveny index se béhem srpna pohyboval lehce pod svym dlouhodobym primérem ve
vysi 54,1 bodu. Rust objemu vstupl respondenti pficitaji vy$si vyrobé a stoupajicimu poctu zakazek.

Index vyrobnich zasob

O. Porovnejte sou¢asné mnozstvi zasob vstupl na skladé (v jednotkach) se situaci pfed mésicem.
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Skladové zasoby &eskych vyrobctl v srpnu lehce poklesly, coZ ukongilo jedenactimésiéni obdobi, v némz zasoby vstupl na skladé rostly. Rada
firem hlasi, Zze planovala snizit skladové zasoby a zvysit tak vykonnost.

Poznamky k udajim a metodé prezentace

Index nakupnich manaZert je zaloZen na Udajich ziskanych z mési¢nich odpovédi dotaznikd od nakupnich manazert zhruba 250 pramyslovych podnikd. Panel je rozvrstven
zemépisné a podle Mezinarodni standardni primyslové klasifikace (ISIC) na zakladé prispévku ceskému HDP. Vysledky prizkumu odrazeji pfipadné zmény v souc¢asném
mésici v porovnani s predchozim na zakladé udaju shromézdénych v poloviné mésice. U kazdého ukazatele vysledek ukazuje procentudlni pocet danych odpovédi, Eisty rozdil

xm . X

mezi poétem odpoveédi ,vyssillepsi” a ,nizsilhorsi” a difzni index. Tento index je souhrnem kladnych odpovédi plus polovina téch, které znadi stav ,beze zmén”.

Index nakupnich manazert (PM/®) je smiSeny index zaloZeny na péti individualnich indexech, které maji nasledujici vahy odvozené z priizkumu britské ekonomiky
od Chartered Institute of Purchasing & Supply: nové zakazky - 0,3, celkova vyroba - 0,25, zaméstnanost - 0,2, Ihity dodavek od dodavateld - 0,15, nakoupené zasoby
na skladé - 0,1, pficemz Index |h(it dodavek je obracen tak, aby se pohyboval ve srovnatelném sméru.

Difuzni indexy maiji vlastnosti pfednich ukazatell a jsou praktickym souhrnnym prostfedkem identifikujicim pfevazujici smér zmény. Index, ktery dosahne hodnoty
nad 50,0 vyjadfuje u této proménné celkovy rust, index pod 50,0 ukazuje na celkovy pokles. Markit po prvni publikaci neupravuje zakladni data, ale ¢as od ¢asu muze
podle potfeby upravit Cinitele sezénnich korektur, coz ovlivni fady sezénné upravenych tdaji.

Upozornéni

Autorska prava zde uvedeného Vyrobniho indexu PMI pro Ceskou republiku od HSBC patfi spolednosti Markit Economics Limited. Jakékoli neopravnéné uZiti, naptiklad
kopirovani, Sifeni a pfenos zde uvedenych Udaju, neni povoleno bez pfedchoziho souhlasu spole¢nosti Markit. Firma Markit nenese Zadnou odpovédnost za obsah ani zde
uvedené Udaje (,data“), za chyby, nepfesnosti, opomenuti nebo opozdéné dodani dat ani za zadna opatfeni pfijatad na zakladé téchto informaci. Markit v zadném pfipadé
neodpovida za zadné mimoradné, vedlej$i nebo nepfimé Skody zpusobené pouzitim téchto dat. Purchasing Managers’ Index® a PMI® jsou registrované ochranné znamky
nalezici spole¢nosti Markit Economics Limited, na které HSBC vlastni licenci. Markit a Markit logo jsou ochranné znamky nalezici spolecnosti Markit Group Limited.
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