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Vyrobni HSBC PMI® pro Ceskou republiku

RuUst vyroby jiz po Sesty mésic za sebou zpomaluje

Klicova zjisténi:

* RUst vyroby nejslabsi od prosince 2009

» Objem novych exportnich zakazek lehce stoupl
+ Ceny vystupl se zvySily pouze mirné

Rist €eského vyrobniho sektoru na pocatku tretiho
Ctvrtleti dale zpomaloval. Podle aktualnich udaja PMI®,
zpracovanych pro banku HSBC spole¢nosti Markit, se
celkové podminky v Eeské vyrobni sféfe zlepSily nejméné
od ledna 2010. Nové zakazky vzrostly oproti ¢ervnu jen
lehce a vystupni ceny firem se zvySily jen mirné. Inflacni
tlaky na vstupninaklady vyrobcu ovS§em nadale oslabovaly
a dosahly nejnizsi urovné za osmnact meésicli, zatimco
rozpracovanost a zaméstnanost dale rostly.

Hlavni Vyrobni PMI pro Ceskou republiku od HSBC je
kompozitni jednociferny ukazatel celkového vykonu ve
vyrobnim sektoru, ktery sleduje zmény v objemu novych
zakazek, ve vyrob&, zaméstnanosti, vykonnosti
dodavateld a skladovych zasobach. Hodnoty nad 50
bodl poukazuji na v§eobecné zlep$eni podnikatelskych
podminek.

PMI v cervenci dale klesal; sice zUstal nad hranici
padesati bodl, ale jiz po tfeti mésic za sebou klesl,
tentokrat na 53,4 bodu. To je nejhorsi vysledek od ledna
2010. VSech pét slozek indexu pfisp€lo ke snizeni
hlavniho indexu, nejvice se o to v8ak pfiCinily nové
zakazky a zaméstnanost. Stavajici uroven PMI je pofad
nad dlouhodobym primérem prizkumu (52,9 bodu),
ovSem pod trendem pfed hospodarskou krizi (54,1 bodu
do ¢ervna 2008).

V Cervenci se rust novych zakazek zpomalil jiz popaté za
Sest mésicl. Aktualni narast novych objednavek byl

nejslabsi od prosince 2009 a dostal se pod historicky
prumér prizkumu. Bé&hem d&ervence rovnéz doslo
oslabeni rdstu novych exportnich zakazek.

Pomalejsi nartst novych zakazek se v ¢ervenci promitl i
do dalSiho oslabeni rdstu vyroby. Tempo rlstu vyroby
oslabuje nepfretrzité jiz Sest mésicli, coz je v historii
prizkumu bezprecedentni. Pfesto v§ak rozpracovanost v
poslednim mésici silné vzrostla, coZz by v kratkodobém
horizontu mélo podpofit vyrobu.

V Cervenci se ovSem udrzel rdst zaméstnanosti. Firmy
roz8ifuji fady svych zaméstnancul jiz po 17 mésicl za
sebou. Tempo rustu zaméstnanosti v sektoru zUstava

mésicu. To odrazi o€ekavani budouciho rustu vyroby a v
souladu s nim se b&hem sledovaného mésice zvysil i
objem objednanych vstupu.

Dodaci Ihaty dodavatelt v Cervenci dale rostly, ackoli
nejslabsim tempem od Fijna 2009. Firmy dale hlasi
nedostatek surovin. Zasoby vstupl na skladé rostou
nepfetrzité jiz po 11 mésicl, protoze se podniky chté&ji
zajistit proti potencialnimu naruseni vyroby.

Inflacni tlaky v €ervenci oslabily. Primérné ceny vstupt
rostly nejpomalej$im tempem od ledna 2010, po rekordné
rychlém nardstu v bfeznu. Narlst cen hotovych vyrobki
naopak klesl na prakticky zanedbatelnou uroven. Firmy
hlasi vyssi konkurenéni tlaky, které plynou z celkového
zpomaleni v rdstu novych zakazek.

Index nakupnich manazert (PMI®) pro Ceskou republiku od HSBC
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Index nakupnich manazert (PMI®) pro Ceskou republiku od HSBC je slozeny indikator odraZejici celkovy pohled na &innost ve vyrobnim sektoru a je zarovef hlavnim
ukazatelem celé ekonomiky. Ukazatel je sloZen z individualnich difznich indexu, které méfi zmény v produkci, novych zakazkach, zaméstnanosti, dodavatelskych IhGtach
a vyrobnich zasobach. Hodnota PMI pod 50 vyjadiuje, Ze se vyrobni ekonomika celkové sniZuje, nad 50 se celkové zvy$uje. Hodnota 50 ukazuje neménny stav. Cim vétsi
je vzdalenost hodnoty od 50, tim vy$Si je tempo zmény zaznamenané indexem. Purchasing Managers’ Index® a PMI® jsou registrované ochranné znamky nalezici
spole¢nosti Markit Economics Limited, na které HSBC vlastni licenci. Markit a Markit logo jsou ochranné znamky nalezici spole¢nosti Markit Group Limited.
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Vyrobni HSBC PMI® pro Ceskou republiku

Index produkce

O. Porovnejte objem Vasi sou¢asné produkce se situaci pfed mésicem.
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V Cervenci rlst vyroby ¢eského vyrobniho sektoru dale oslabil. Sezénné upraveny Index produkce klesa jiz po Sesty mésic za sebou oproti
lednovému maximu a posledni Udaje naznacuji nejslabsi tempo riistu od prosince 2009. Podle respondentd se da rust vyroby pficist zejména

narustu objemu novych zakazek. Vyroba roste nepfetrzité jiz dva roky.

Index novych zakazek

O. Porovnejte objem novych zakazek obdrzenych tento mésic se situaci pred mésicem.
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Cervencova data signalizuji pouze lehky nardst v novych zakazkach. Sezénné upraveny Index novych zakazek ztistava nad neutralni hranici 50
bodl jiz ¢tyfiadvacet mésicli za sebou, ovéem propadl se na nejnizsi trover od prosince 2009 a byl slabsi nez dlouhodoby pramér ve vysi 54,5
bodu. O rust se udajné zaslouzily nové produkty a novi klienti, ov§em nékteré firmy vykazaly pokles poptavky.

Index novych exportnich zakézek

O. Porovnejte objem exportnich zakazek obdrzenych tento mésic se situaci pfed mésicem.
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Objem novych zakazek pfijatych €eskymi vyrobci pro exportni trhy v Eervenci vzrostl jen lehce. Aktualni tempo rdstu je nejslabsi od listopadu 2009
a tfeti nejpomalejsi za poslednich tfiadvacet mésicl, kdy exportni zakézky rostly. Zhruba 22 procent spole¢nosti uvedlo, Ze mély v porovnani s

¢ervnem vice novych exportnich zakazek, oproti 17 procentiim, které naopak zaznamenaly jejich pokles.

Index rozpracovanosti

O. Porovnejte objem sou€asné rozpracovanosti se situaci pfed mésicem.
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V Eervenci se objem rozpracovanych zakazek v €eském vyrobnim sektoru nadale zvy$oval. Tempo rlstu navic zlstalo silné, nad dlouhodobym
tempem prizkumu. Pocet firem vykazujicich vy$si objem rozpracovanych zakazek byl dvojnasobné vys$si oproti tém, kde v porovnani s minulym

mésicem naopak rozpracovanost poklesla. Rozpracovanost se zvySuje kazdy mésic od Fijna 2009.
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Index zasob hotovych vyrobkl na skladé

O. Porovnejte sou¢asné zasoby hotovych produktld se situaci pfed mésicem.
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Oproti pfedchozimu mésici se v €ervenci zasoby hotovych vyrobkl na skladé v ¢eském vyrobnim sektoru v zasadé nezménily, kdyz v ¢ervnu
dosahly historického maxima. Sezénné upraveny Index hotovych vyrobkl prudce poklesl na trover jen o zlomek nad neutralni hranici padesati
bodu, ale zlistal nad svym dlouhodobym primérem 47,7 bodu. Firmy, které navysily skladové zasoby, tak ucinily v oéekavani vyssich prodeju v
nadchazejicich mésicich.

Index zaméstnanosti

O. Porovnejte sou€asnou uroven zaméstnanosti se situaci pred mésicem.
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Zaméstnanost v ¢eském vyrobnim sektoru v €ervenci déle vzrostla, a to jizZ po sedmnéacty mésic za sebou. Sezénné upraveny Index zaméstnanosti
svéd¢i v kontextu historie prizkumu o silném tempu ristu zaméstnanosti. Ov§em tempo rustu zaméstnanosti oslabilo oproti dubnovému rekordu
jiz potfeti za sebou a bylo nejslabsi od srpna 2010.

Index cen vystupl

O. Porovnejte soucasné prumeérné ceny Uctované za jednotku s cenami pred mésicem.
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Ceny, které si ¢esti vyrobci v ¢ervenci Uctovali za své zbozi, vzrostly po jedenacty mésic za sebou. Vy$si cenu vystupd respondenti spojovali
hlavné s rostoucimi cenami za suroviny. Mira inflace ovS§em dale zpomalila a sezénné upraveny Index cen vystupd jiz potreti za sebou klesl. Drtiva
vétSina firem vzhledem ke konkurenénim tlakim na zpomalujicim se trhu drZela ceny na stejné Grovni.

Index cen vstupl

O. Porovnejte sou¢asné nakupni ceny za jednotku s cenami pfed mésicem.
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Tlaky na zvySovani prameérnych cen vstupu v Eervenci zistaly, ovSem v mnohem mensi mife nez v pfedchozich mésicich tohoto roku. Sezénné
upraveny Index cen vstupu klesl jiz po ¢tvrty mésic za sebou, kdyz v bfeznu zaznamenal prozatim nejvy$Si naméfenou hodnotu. Aktualni udaje
signalizuji nejslabsi miru nardstu cen vstupl od ledna 2010 a jsou v souladu s historickym trendem prizkumu. Pokud se uz nékde firmam zvysily

vstupni ceny, bylo to obvykle spojovano se surovinami jako kovy, chemikalie a plasty.
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Index dodavatelskych Ihit

O. Porovnejte sou¢asné Ihaty dodani se situaci pred mésicem.
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| pfes oslabeni nakupni aktivity zdstali v ¢ervenci dodavatelé ¢eskych vyrobcl pod tlakem. Sezénné upraveny Index dodavatelskych dodacich
It zlstal v ¢ervenci pod neutralni hranici 50 bod, coz svédci o prodluzovani dodacich IhaGt u surovin a dalSich vstupu. Presto vSak byl
vyskyt zpozdéni nejmensi od fijna 2009. DelSi dodaci Ihuty respondenti zapojeni do prizkumu pfFicitali nizké kapacité dodavatelt a nedostatku
surovin.

Index mnozstvi nakupl vstupt

O. Porovnejte sou¢asné mnozstvi nakupu vstupl (v jednotkach) se situaci pred mésicem.
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Objem vstupu zakoupenych ¢eskymi vyrobci v Eervenci vzrostl jiz po tfiadvacaté za sebou. Tempo rlstu bylo solidni a zhruba v souladu s
historickym primérem prazkumu. Pfesto vSak bylo druhé nejslab$i od prosince 2009, coz odpovida nedavnému zpomaleni v ristu novych
zakazek. Nékteré firmy uvadeéji, ze o¢ekavaji vy8si naroky vyroby, a proto se pro jistotu pfedzasobily.

Index vyrobnich zasob

O. Porovnejte sou¢asné mnozstvi zasob vstupl na skladé (v jednotkach) se situaci pfed mésicem.
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Sezonné upraveny Index zasob vstupl na skladé zustal v ¢ervenci nad neutralni hodnotou 50 bodu, coz svéd¢i o tom, Ze skladové zasoby
¢eskych vyrobcu vzrostly. Tempo rlstu oslabilo proti €¢ervnovym hodnotam, které byly nejvy$si za sedm mésicu, presto v8ak zUstava solidni.
Zasoby vstupl na skladé rostou nepfretrzité jiz po 11 mésica.

Poznamky k udajim a metodé prezentace

Index nakupnich manazeru je zaloZen na Udajich ziskanych z mésicnich odpovédi dotaznikG od nakupnich manaZerti zhruba 250 primyslovych podnikd. Panel je rozélenén
geograficky a podle skupin Standardni klasifikace primyslu (SKP) na zakladé regionalniho a odvétvového prispévku ceské prumyslové vyrobé. Vysledky prizkumu odrazeji
pfipadné zmény v sou¢asném mésici v porovnani s pfedchozim na zakladé udaju shromazdénych v poloviné mésice. U kazdého ukazatele vysledek ukazuje procentudini
pocet danych odpovédi, Cisty rozdil mezi poétem odpovédi ,vyssillepsi” a ,nizSi/horsi” a difuzni index. Tento index je souhrnem kladnych odpovédi plus polovina téch, které
znadi stav ,beze zmén”.

Index nakupnich manazeru (PMI®) je smiSeny index zalozeny na péti individualnich indexech, které maji nasledujici vahy odvozené z prizkumu britské ekonomiky
od Chartered Institute of Purchasing & Supply: nové zakazky - 0,3, celkova vyroba - 0,25, zaméstnanost - 0,2, Ihity dodavek od dodavateld - 0,15, nakoupené zasoby
na skladé - 0,1, pficemz Index Ih(it dodavek je obracen tak, aby se pohyboval ve srovnatelném sméru.

Difuzni indexy maiji vlastnosti pfednich ukazatelt a jsou praktickym souhrnnym prostfedkem identifikujicim prevaZujici smér zmény. Index, ktery dosahne hodnoty
nad 50,0 vyjadfuje u této proménné celkovy rust, index pod 50,0 ukazuje na celkovy pokles. Markit po prvni publikaci neupravuje zakladni data, ale ¢as od ¢asu muze
podle potieby upravit Cinitele sezénnich korektur, coZ ovlivni fady sezénné upravenych tdaji.

Upozornéni

Autorska prava zde uvedeného Vyrobniho indexu PMI pro Ceskou republiku od HSBC patfi spolednosti Markit Economics Limited. Jakékoli neopravnéné uZiti, naptiklad
kopirovani, Sifeni a pfenos zde uvedenych Udaju, neni povoleno bez pfedchoziho souhlasu spole¢nosti Markit. Firma Markit nenese Zadnou odpovédnost za obsah ani zde
uvedené Udaje (,data“), za chyby, nepfesnosti, opomenuti nebo opozdéné dodani dat ani za zadna opatfeni pfijatad na zakladé téchto informaci. Markit v zadném pfipadé
neodpovida za zadné mimoradné, vedlej$i nebo nepfimé Skody zpusobené pouzitim téchto dat. Purchasing Managers’ Index® a PMI® jsou registrované ochranné znamky
nalezici spole¢nosti Markit Economics Limited, na které HSBC vlastni licenci. Markit a Markit logo jsou ochranné znamky nalezici spolecnosti Markit Group Limited.
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