Index nakupnich manazerii od HSBC 2011

Zakaz zverejnéni do: 09:30 (PRAHA), 1. Cervence 2011

Vyrobni HSBC PMI® pro Ceskou republiku

Udaje PMI v &ervnu signalizuji nejslabsi nardst vyroby za jeden a p(l roku.

Klicova zjisténi:
» Tempo riistu vyroby oslabilo jiz paty mésic za sebou.
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» Tempo riistu novych zakazek je opét pomalejsi, ale zaméstnanost utéSené roste.
* NarGst cen vstupl je na nejnizsi Urovni za poslednich Sestnact mésicu.

Rist ¢eského vyrobniho sektoru v €ervnu dale zpomalil,
byt v mensi mife nez v pfedchozim mésici. Podle
aktualnich udaji PMI, zpracovanych pro banku HSBC
spole¢nosti Markit, se celkové podminky v Ceské vyrobni
sféfe zlepSily nejméné od unora 2010. Nové zakazky a
zaméstnanost rovnéz rostly pomaleji nez v kvétnu,

mésicU.

Hlavni Vyrobni PMI® pro Ceskou republiku od HSBC je
kompozitni jednociferny ukazatel celkového vykonu ve
vyrobnim sektoru, ktery sleduje zmény v objemu novych
zakazek, produkci, zaméstnanosti, vykonnosti
dodavatelll a skladovych zasobach. Hodnoty nad 50
bodu poukazuji na vdeobecné zlepseni podnikatelskych
podminek.

PMI v €ervnu dale poklesl z kvétnovych 55,9 bodu na

lednového rekordniho maxima ve vysi 60,5 bodu jiz
index klesl C&tyfikrat. Pfesto PMI zudstal nad svym
dlouhodobym pramérem ve vysi 52,9 bodu a jeho klicové
sloZky (nové objednavky, vyroba i zaméstnanost) rostly.
Nad neutralni hodnotou padesati bodu se index udrzuje
jiz po dvacet mésicu za sebou.

K celkovému oslabeni rdstu vyroby na konci druhého
Ctvrtletiprispél zejménaslabsinartistnovych objednavek.
Z udaju vyplyva, Ze jak tuzemsky trh, tak exportni trhy
zaznamenaly mensi narlst novych zakazek, byt

Némecko a Rusko byly ozna€eny za tahouny zvySené
poptavky. Rada firem uvedla, Ze béhem sledovaného
meésice ziskala nové zakazniky, ovSem celkové bylo
tempo rastu celkového objemu novych zakazek
nejpomalejsi od unora 2010. Nové exportni zakazky
rostly nejmirn&jsim tempem od prosince 2009.

Zvolnéni rastu novych zakazek vedlo v &ervnu k
podobnému oslabeni tempa rlstu produkce. Produkce
roste nepretrzité jiz po bezmala dva roky, ale tempo
narlstu bylo v ¢ervnu nejpomalejs$i od prosince 2009.
PotéSujicim zjisténim aktualniho prazkumu byl dalsi
enormni narlst zaméstnanosti. Tempo rozsifovani
pracovnich mist ve vyrobnim sektoru bylo nejpomalejsi
za pét mésicl, ale zUstalo vysoko nad dlouhodobym
pramérem pruzkumu.

Vykon dodavateltd se v Cervnu dale zhorsil, pfestoze
doslo ke zvolnéni v ristu novych objednavek. Dodaci
Ihtty u dodavek vstupu se prodlouzily jiz po dvaadvacaté
za sebou, ackoli tomu bylo nejméné od bfezna 2010.

Vzhledem k nedostatku surovin ceny vstupl v €ervnu
nadale prudce rostly. Firmy hlasi vy$si ceny kov(, dieva,
potravin a ropnych produktl. Pfesto se celkovy naruast
cen vstupl opét zpomalil, a to na nejnizsi droven od
unora 2010.

Niz8i narust cen vstupl se v &ervnu projevil i na cenach
hotovych vyrobk(, které vzrostly nejméné za prvni
polovinu roku 2011.

Index nakupnich manazert (PMI®) pro Ceskou republiku od HSBC
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Index nakupnich manazert (PMI®) pro Ceskou republiku od HSBC je slozeny indikator odraZejici celkovy pohled na &innost ve vyrobnim sektoru a je zarovef hlavnim
ukazatelem celé ekonomiky. Ukazatel je sloZen z individualnich diftznich indexu, které méfi zmény v produkci, novych zakazkach, zaméstnanosti, dodavatelskych IhGtach
a vyrobnich zasobach. Hodnota PMI pod 50,0 vyjadiuje, Ze se vyrobni ekonomika celkové snizuje, nad 50,0 se celkové zvy3uje. Hodnota 50,0 ukazuje neménny stav. Cim
vétsi je vzdalenost hodnoty od 50,0, tim vys$si je tempo zmény zaznamenané indexem. Purchasing Managers’ Index® a PMI® jsou registrované ochranné znamky nalezici
spole¢nosti Markit Economics Limited, na které HSBC vlastni licenci. Markit a Markit logo jsou ochranné znamky nalezici spole¢nosti Markit Group Limited.
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Vyrobni HSBC PMI® pro Ceskou republiku

Index produkce

O. Porovnejte objem Vasi sou¢asné produkce se situaci pfed mésicem.
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V €ervnu rust produkce ¢eského vyrobniho sektoru dale oslabil. Sezénné upraveny Index produkce klesl, v roce 2011 jiz po paté, a posledni udaje
sveédci o nejpomalejsim rdstu od prosince 2009. Index se v poslednim mésici ocitl pod svym dlouhodobym primérem ve vysi 55,1 bodu. Firmy
hlasici vy$si vyrobu narlst obvykle spojovaly s vy$§8§im objemem novych zakazek. Vyroba roste nepfretrzité jiz tfiadvacet mésicu.

Index novych zakazek

O. Porovnejte objem novych zakazek obdrzenych tento mésic se situaci pred mésicem.

50 =v p ani s pi i if beze zmény, s.o. vzristajici tempo rastu
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Cervnové Udaje sv&ddi o nejslab$im nartstu novych zakazek pfijatych ¢eskymi vyrobci za poslednich $estnact mésica. Stavajici obdobi rustu
se tahne jiz tfiadvacet mésicl, ovSem tempo rustu pokleslo za poslednich pét mésict &tyfikrat. Pfesto je tempo ristu zhruba v souladu s
dlouhodobym pramérem priizkumu. Vy$si objem novych zakazek se spojuje s novymi klienty, exportnimi kontrakty a vy$sim Gsilim obchodnich
zastupcu.

Index novych exportnich zakézek

O. Porovnejte objem exportnich zakazek obdrzenych tento mésic se situaci pfed mésicem.
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Objem novych zakazek pfijatych ¢eskymi vyrobci pro exportni trhy se v Eervnu nadale zvysil, a to jiz po dvaadvacaté za sebou. Firmy hlasi rust
na némeckém a ruském trhu a dafi se jim ziskavat i nové zakazniky. Sezénné upraveny Index novych exportnich zakazek vsak jiz po druhy mésic
za sebou poklesl a svéd¢&i o nejslabsim rlstu novych zakazek na exportnich trzich od prosince 2009.

Index rozpracovanosti

O. Porovnejte objem sou€asné rozpracovanosti se situaci pfed mésicem.

50=vp ani s pr il ésit beze zmény, s.o. vzrustajici tempo rastu
% nizsi

(S I

vy$§§i

Jgm=esssessesssssessssssssscasesssassassscsseassass
vzriistajici tempo kontrakce % stejné
3U.umlumuumlmuuu\.\I............quuuuulm.........I............‘.....m.mlmuuumlmuuumlmm

2002 * 2003 " 2004 ' 2005 ° 2006 © 2007 ' 2008 " 2009 © 2010

V ¢ervnu se rozpracovanost v ¢eském vyrobnim sektoru zvysila po jednadvacaty mésic za sebou. Tempo rlstu zlstalo strmé a od kvétna lehce
posililo. Sezénné upraveny Index rozpracovanosti zlistal béhem sledovaného meésice nad svym dlouhodobym pramérem 52,6 bodu. Zvysujici se
rozpracovanost firmy spojuji se ziskanim novych velkych kontraktd, stejné jako se zpozdénim dodavateld, které souvisi s nedostatkem surovin.
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Index zasob hotovych vyrobkl na skladé

O. Porovnejte sou¢asné zasoby hotovych produktld se situaci pfed mésicem.
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V €ervnu rostly zasoby hotovych vyrobkd na skladé nejrychlej$im tempem v historii prdzkumu. Sezénné upraveny Index hotovych vyrobku zustal
nad neutralni hranici padesati bodu po druhy meésic za sebou a dosahl nejvyssi urovné od té doby, co se v ¢ervenci 2001 zacaly sbirat udaje k
pruzkumu. Zhruba ¢&tvrtina firem hlasila narGst skladovych zasob dokon&enych vyrobkud. Zvysujici se Grover zasob respondenti spojuji se snahou
zvysit skladové zasoby a s nizsi poptavkou, nez jakou podniky oCekavaly.

Index zaméstnanosti

O. Porovnejte sou€asnou uroven zaméstnanosti se situaci pred mésicem.

50=vp ani s p i ésil beze zmény, s.o. vzristajici tempo rastu
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Zaméstnanost v ¢eském vyrobnim sektoru vzrostla v ¢ervnu po Sestnacty mésic za sebou. Tempo rdstu pracovnich mist bylo nejpomalejsi od
ledna, pfesto je v kontextu historickych udaju prdzkumu znac¢né. Zhruba osmnact procent firem hlasilo, ze béhem sledovaného mésice pfijalo
dalSi zaméstnance. Respondenti spojovali vy$§i zaméstnanost hlavné s novymi zakazkami a s planovanym rozsifovanim vyrobni kapacity.

Index cen vystupl

O. Porovnejte soucasné prumeérné ceny Uctované za jednotku s cenami pred mésicem.

isp il i beze zmény, s.o. vzristajici tempo inflace .
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V Cervnu cesti vyrobci zvySovali ceny vystupl, které tak nepretrzité stoupaji jiz deset mésicli za sebou. Sezénné upraveny Index cen vystupt

meésici pfesto pohyboval lehce nad svym dlouhodobym primérem 51,1 bodu. Firmy pfi¢italy zdraZovani hlavné zvysujicim se cenam vstup(.

Index cen vstupl

O. Porovnejte sou¢asné nakupni ceny za jednotku s cenami pfed mésicem.

beze zmény, s.o. vzristajici tempo inflace
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Cervnové udaje signalizuji dalsi zmirn&ni cenovych tlaki na &eské vyrobce. Sezénné upraveny Index cen vstupt klesl z bieznovych rekordnich
hodnot jiz po tfeti mésic za sebou na nejnizsi droveri za Sestnact mésicl, pfesto vSak zlstava nad svym dlouhodobym primérem ve vysi 55,9
bodu. Vys§§i ceny vstupu v porovnani s kvétnem hlasilo sedmadvacet procent respondent, a ti uvedli, Ze ke zdrazeni pfispély zejména vy$si ceny
dfeva, kov(, potravin a ropnych produktd, napfiklad plastG.
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Index dodavatelskych Ihit

O. Porovnejte sou¢asné Ihaty dodani se situaci pred mésicem.

beze zmény, s.o. vzristajici tempo ristu
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Sezénné upraveny Index dodavatelskych dodacich |hut zGstal v Eervnu pod neutralni hranici 50 bodU, coz svéd¢i o nardstu primérné doby, po
kterou dodavatelim trvalo dodani vstupt ¢eskym vyrobcum. Zpozdéni se obecné pficitaji nedostatku surovin. K prodluZzovani dodacich lhut
dochazi jiz dvaadvacet mésici po sobé. Pfesto se Index od kvétna zvedl na nejvy$si hodnotu od bfezna 2010, coz svéd¢i o tom, Ze tlak na
dodavatele se z€asti zmirnil.

Index mnozstvi nakupl vstupt

O. Porovnejte sou¢asné mnozstvi nakupu vstupl (v jednotkach) se situaci pred mésicem.
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Objem vstupl objednanych ¢eskymi vyrobci v Eervnu jiz po ¢tyfiadvacaty mésic za sebou roste. Firmy uvadéji, Zze za zvy$enou nakupni aktivitou
stoji hlavné vysSi naroky na vyrobu a Usili vybudovat si zasoby. Po prudkém zpomaleni v kvétnu tempo rlstu v poslednim mésici lehce vzrostlo,
presto je vSak nadale pomalejSi v porovnani s trendem v loriském roce.

Index vyrobnich zasob

O. Porovnejte sou¢asné mnozstvi zasob vstupl na skladé (v jednotkach) se situaci pfed mésicem.

50 =v p ani s pri il ésit beze zmény, s.o. vzristajici tempo rastu
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Objem skladovych zasob surovin a dal$ich vstupl se v ¢ervnu v Eeském vyrobnim sektoru zvysil po desaty mésic za sebou. Tempo ristu navic
vzrostlo, o éemz svéd¢i i rdst sezéonné upraveného Indexu zasob vstupl na skladé. Aktualni tempo rdstu bylo druhé nejrychlej$i za bezmala ctyfi
roky. Respondenti uvadeéji, ze si firmy vytvareji zasoby pro pfipad vypadkl v zasobovani, kvali mnozstevnim slevam i novym produkttim.

Poznamky k udajim a metodé prezentace

Index nakupnich manazeru je zaloZen na Udajich ziskanych z mésicnich odpovédi dotaznikG od nakupnich manaZerti zhruba 250 primyslovych podnikd. Panel je rozélenén
geograficky a podle skupin Standardni klasifikace primyslu (SKP) na zakladé regionalniho a odvétvového prispévku ceské prumyslové vyrobé. Vysledky prizkumu odrazeji
pfipadné zmény v sou¢asném mésici v porovnani s pfedchozim na zakladé udaju shromazdénych v poloviné mésice. U kazdého ukazatele vysledek ukazuje procentudini
pocet danych odpovédi, Cisty rozdil mezi poétem odpovédi ,vyssillepsi” a ,nizSi/horsi” a difuzni index. Tento index je souhrnem kladnych odpovédi plus polovina téch, které
znadi stav ,beze zmén”.

Index nakupnich manazeru (PMI®) je smiSeny index zalozeny na péti individualnich indexech, které maji nasledujici vahy odvozené z prizkumu britské ekonomiky
od Chartered Institute of Purchasing & Supply: nové zakazky - 0,3, celkova vyroba - 0,25, zaméstnanost - 0,2, Ihity dodavek od dodavateld - 0,15, nakoupené zasoby
na skladé - 0,1, pficemz Index Ih(it dodavek je obracen tak, aby se pohyboval ve srovnatelném sméru.

Difuzni indexy maiji vlastnosti pfednich ukazatelt a jsou praktickym souhrnnym prostfedkem identifikujicim prevaZujici smér zmény. Index, ktery dosahne hodnoty
nad 50,0 vyjadfuje u této proménné celkovy rust, index pod 50,0 ukazuje na celkovy pokles. Markit po prvni publikaci neupravuje zakladni data, ale ¢as od ¢asu muze
podle potieby upravit Cinitele sezénnich korektur, coZ ovlivni fady sezénné upravenych tdaji.

Upozornéni

Autorska prava zde uvedeného Vyrobniho indexu PMI pro Ceskou republiku od HSBC patfi spolednosti Markit Economics Limited. Jakékoli neopravnéné uZiti, naptiklad
kopirovani, Sifeni a pfenos zde uvedenych Udaju, neni povoleno bez pfedchoziho souhlasu spole¢nosti Markit. Firma Markit nenese Zadnou odpovédnost za obsah ani zde
uvedené Udaje (,data“), za chyby, nepfesnosti, opomenuti nebo opozdéné dodani dat ani za zadna opatfeni pfijatad na zakladé téchto informaci. Markit v zadném pfipadé
neodpovida za zadné mimoradné, vedlej$i nebo nepfimé Skody zpusobené pouzitim téchto dat. Purchasing Managers’ Index® a PMI® jsou registrované ochranné znamky
nalezici spole¢nosti Markit Economics Limited, na které HSBC vlastni licenci. Markit a Markit logo jsou ochranné znamky nalezici spolecnosti Markit Group Limited.
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