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Vyrobni HSBC PMI° pro Ceskou republiku

Shrnuti

Ruast ¢eského vyrobniho sektoru v poloviné druhého
Ctvrtleti znatelné oslabil. Podle aktualnich udaji indexu
PMI, zpracovanych pro banku HSBC spole¢nosti
Markit, se podminky ve vyrobnim sektoru zlepSily
nejméné od unora 2010, nebot od dubna kleslo tempo
rlstu vyroby, novych zakazek i zaméstnanosti. Naopak
se zmimily inflaéni tlaky, prestoZze dodaci Ihaty
dodavateld se dale silné prodluzovaly.

Hlavni Viyrobni PMI pro Ceskou republiku od HSBC je
kompozitni jednociferny ukazatel celkového vykonu ve
vyrobnim sektoru, ktery sleduje zmény v objemu novych
zakdzek, ve vyrob&, zaméstnanosti, vykonnosti
dodavateld a skladovych zasobach. Hodnoty nad 50
bodl poukazuji na vSeobecné zlepSeni podnikatelskych
podminek. PMI v kvétnu zaznamenal nejhlubSi propad
za jeden mésic od prosince 2008 a klesl na 55,9 bodu.
To je pfizniva hodnota v kontextu historickych Gdaju, na

V porovnani s pfedchozim mésicem ziskali vyrobci v
kvétnu vétSi objem novych zakazek, coz predstavuje
solidni zaklad pro dlouhodoby vSeobecny rist sektoru.
Presto tempo rlstu oproti nedavnym vybornym
vysledkiim prudce kleslo, a to na nejnizsi Urover od
unora 2010. Aktualni udaje svéd¢i o vSeobecném
zpomaleni tempa jak na tuzemském, tak i na exportnim
trhu.

V kvétnu stoupla produkce v ¢eském vyrobnim sektoru
po dvaadvacaty mésic za sebou. Oproti lednovému
rekordu se tempo ristu po ¢&tvrty mésic za sebou
zpomalilo na nejnizsi Uroven od prosince 2009. Rust
zaméstnanosti zGstal prudky, a to i pfes zpomaleni na
nejnizsi uroven za Ctyfi mésice. Rozpracované zakazky
dale narustaly.

Ceny vstupll v Ceském vyrobnim sektoru v kvétnu dale
ostfe rostly, ale tempo inflace podstatné zpomalilo diky
nedavnému globalnimu poklesu cen komodit. Oslabeni
inflacnich tlaki bylo nejvyraznéjSi od Ffijna 2008 a
celkové tempo rlstu cen bylo nejpomalejsi za &trnact
mésicu.

V kvétnu se tudiz zpomalil i rGst cen vystupll. Tempo
zvySovani cen hotovych vyrobk( bylo nejpomalejsi od
loriského prosince a mirngjSi nez trend, ktery jsme
zaznamenali za poslednich devét meésicl stoupajicich
cen.

Komentar

Dr Murat Ulgen, hlavni ekonom HSBC pro stfedni &
vychodni Evropu a subsaharskou Afriku, komentoval
vyrobni prazkum PMI v Ceské republice slovy:

ZlepSovani podnikatelskych podminek v kvétnu znatelné
oslabilo, b6hem mésice poklesl index o 3,1 bodu. Zpomaleni
se projevilo na vSech sloZzkach indexu, nejvice na vyrobé.
Prudce poklesly i nové zakéazky a nové exportni zakazky, které
indikuji budouci trendy. Pravé proto klesl hlavni index na
nejnizsi droveri za 15 meésicu, stale vdak zustava nad
dlouhodobym primérem a vysoko nad neutralni hranici 50
bodu. Toto zpomaleni je podle vseho v souladu se
zpomalenim v Evropé véetné stfedu eurozény, kde PMI indexy
rovnéz zacCaly v kvétnu oslabovat. Prudce poklesl jak index
vyroby, tak index novych zakazek, béhem mésice oslabil i
index zasob vstupli na skladé. Nicméné zasoby hotovych
vyrobk(l na skladé déle rostly, coZ svéd¢i o tom, Ze pokles
vyroby nevyvazil oslabeni poptavky. V kvétnu zpomalilo i
tempo ristu zaméstnanosti v reakci na ocekavané zpomaleni
vyroby v nasledujicich mésicich. Diky zpomaleni rastu a
sniZeni globalnich cen komodit zacinaji rovnéZz oslabovat
cenové tlaky v ekonomice, o emz svédci indexy cen vstupl a
vystupd, které v kvétnu poklesly jiz druhy mésic za sebou.”

Klicové body

Narust cen vstupul oslabil na nejnizsi uroven za
poslednich ¢étrnact mésica.
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Poznamka pro editory:

Vyrobni PMI® pro Ceskou republiku od HSBC je zaloZen na Udajich ziskanych z mésiénich dotaznikd od nakupnich manaZert zhruba
250 primyslovych podniki. Panel je rozvrstven zemépisné a podle Mezinarodni standardni primyslové klasifikace (ISIC) na zakladé
regionalniho a odvétvového prispévku ceské primyslové vyrobé. Vysledky prizkumu odrazeji pfipadné zmény v sou¢asném mésici v
porovnani s predchozim na zakladé dat shromazdénych v poloviné mésice. U kazdého ukazatele vysledek ukazuje procentualni pocet
danych odpovédi, Cisty rozdil mezi po¢tem odpovédi ,vysSi/lepsi” a ,nizSi/horSi” a difuzni index. Tento index je souhrnem kladnych
odpovédi plus polovina téch, které znaci stav ,beze zmén”.

Index nakupnich manazer( (PMI) je smiSeny index zaloZeny na péti individualnich indexech, které maji nasledujici vahy: nové zakazky
— 0,3, celkova vyroba — 0,25, zaméstnanost — 0,2, IhGty dodavek od dodavateli — 0,15, nakoupené zasoby na skladé — 0,1, pficemz
Index IhGt dodavek je obracen tak, aby se pohyboval ve srovnatelném sméru.

Difazni indexy maji vlastnosti vedoucich ukazatelt a jsou vyhodnym souhrnnym prostfedkem identifikujicim prevazujici smér zmény.
Index, ktery dosahne hodnoty nad 50,0 vyjadfuje u této proménné celkovy rust, index pod 50,0 ukazuje na celkovy pokles.

Markit po prvni publikaci neupravuje zakladni data, ale ¢as od ¢asu mulze podle potfeby upravit Cinitele sezénnich korektur, coz
ovlivni fady sezonné ocisténych udaju. Historicka data bez sezénnich uprav, prvné publikované sezénné upravené série a nasledné
upravena data jsou od Markitu k dispozici pfedplatitelim. Kontaktujte economics@markit.com.

O HSBC:

HSBC, jeden z nejvétSich poskytovatell bankovnich a finan¢nich sluzeb na svété, méla k 31. prosinci 2010 trzni kapitalizaci 180
miliard dolar(i. Ustfedi mame v Londyné. JakoZto ,svétova, avéak mistni banka“ kombinujeme nejvétsi globalni bankovnictvi na
rozvijejicich se trzich a jedine¢né kosmopolitni klientskou zakladnu se Sirokou mezinarodni siti a znaénou finanéni silou. HSBC ma
mezinarodni sit cca 7500 zavedenych pobocek v 87 zemich a teritoriich v Sesti zemépisnych oblastech: v Evrop&, Hongkongu,
zbytku Asie a Tichomofi, na Stfednim vychodg, v Latinské i Severni Americe.

O spole¢nosti Markit:

Markit je predni spole¢nosti poskytujici globalni finanéni sluzby. Zaméstnava pres 2000 lidi a poskytuje nezavislé Udaje, ocenéni a
zpracovani obchodu ve vSech tfidach polozek pro vétsi transparentnost, sniZzeni rizika a zlepSeni provozni efektivity. K jeji klientele patfi

O indexech PMI:

Indexy nakupnich manazerd (PMI), které jsou nyni k dispozici 32 zemim a kliGovym oblastem vcéetné eurozény, jsou nejpozornéii
sledované obchodni priizkumy na svété a jsou pro svou schopnost poskytovat aktualni, pfesné a ¢asto jedine¢né mésicni indikace
ekonomickych tendenci oblibeny mezi centralnimi bankami, finanénimi trhy a osobami rozhodujicimi o obchodé. Pro dalSi informace
navstivte www.markit.com/economics.

Vlastnicka prava zde uvedeného Vyrobniho indexu PMI® pro Ceskou republiku od HSBC nalezi spoleénosti Markit Economics Limited.
Jakékoli neopravnéné zneuziti véetné, ale bez omezeni na kopirovani, distribuci a prenos dat zde uvedenych, neni povoleno bez
predchoziho souhlasu spole€nosti Markit. Markit nenese zadnou zodpovédnost, povinnost ani zavazek za obsah ani udaje (,,data“) zde
uvedené, za chyby, nepresnost, vynechani nebo prodlevy v datech, ani za Zzadna opatreni pfijata na zakladé téchto informaci. V zadném
pripadé Markit nezodpovida za zadné mimoradné, nahodné nebo nasledné skody zplisobené pouzitim téchto dat. Purchasing Managers’
Index® a PMI® jsou registrované ochranné znamky nalezici spoleénosti Markit Economics Limited, na které HSBC vlastni licenci. Markit a
Markit logo jsou ochranné znamky nalezici spoleénosti Markit Group Limited.



