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Vyrobni HSBC PMI® pro Ceskou republiku

V kvétnu signalizuji udaje PMI prudké zpomaleni rlistu ve vyrobnim sektoru.

Klicova zjisténi:

» PMI zustal nad 50 body, ale klesl na nejnizsi troven za poslednich patnact mésicu.

* Nejnizsi narust vyroby od prosince 2009.

* Narlst cen vstupl oslabil na nejnizsi uroven za poslednich étrnact mésicu.

Rist ¢eského vyrobniho sektoru v poloviné druhého
Ctvrtleti znatelné oslabil. Podle aktualnich Gdaji indexu
PMI®, zpracovanych pro banku HSBC spole¢nosti Markit,
se podminky ve vyrobnim sektoru zlepSily nejméné od
Unora 2010, nebot od dubna kleslo tempo ristu produkce,
novych zakazek i zaméstnanosti. Naopak se zmirnily
inflacni tlaky, pfestoZze dodaci lhdty dodavatelt se dale
silné prodluzovaly.

Hlavni Vyrobni PMI pro Ceskou republiku od HSBC je
kompozitni jednociferny ukazatel celkového vykonu ve
vyrobnim sektoru, ktery sleduje zmény v objemu novych
zakazek, v produkci, zaméstnanosti, vykonnosti dodavatelt
a skladovych zasobach. Hodnoty nad 50 bodd poukazuji
na vSeobecné zlepSeni podnikatelskych podminek.

PMI zlstal v kvétnu jiz po devatenacty mésic za sebou nad
neutralni drovni. Nicméné zaznamenal nejhlubS$i propad za
jeden mésic od prosince 2008. Aktualni hodnota 55,9 bodu
je pfizniva v kontextu historickych udajd, na druhou stranu

indexu PMI pfispélo v poslednim obdobi vS8ech pét jeho
slozek.

V porovnani s pfedchozim mésicem ziskali vyrobci v kvétnu
vétSi objem novych zakazek, coz predstavuje solidni
zaklad pro dlouhodoby vseobecny rlst sektoru. Presto
tempo rastu oproti nedavnym vybornym vysledkdm prudce
kleslo, a to na nejniz8i Urovert od unora 2010. Aktudlni
Udaje svédC€i o vSeobecném zpomaleni tempa jak na

tuzemském, tak i na exportnim trhu.

V kvétnu stoupla produkce v ¢eském vyrobnim sektoru po
dvaadvacaty mésic za sebou. Oproti lednovému rekordu
se tempo rastu po &tvrty mésic za sebou zpomalilo na
nejniZ8i uroven od prosince 2009.

Cesti vyrobci v kvétnu obecné dale rozsitovali fady svych
zaméstnanc(, tak jako kazdy mésic od bfezna 2010. Navic
rdst zaméstnanosti zustal vysoko nad dlouhodobym
trendem prizkumu, a to i pfes zpomaleni na nejnizsi droven
za posledni ¢&tyfi mésice. Jednim z duvoda vysSi
zameéstnanosti je dalSi narlist rozpracovanych zakazek
béhem mésice, ktery firmy fesily roz$ifenim kapacity.
Ceny vstupll v ¢eském vyrobnim sektoru v kvétnu dale
ostfe rostly, ale tempo inflace podstatné zpomalilo diky
nedavnému globalnimu poklesu cen komodit. Oslabeni
inflanich tlakd bylo nejvyraznéjsi od fijna 2008 a celkové
tempo rlstu cen bylo nejpomalejsi za ¢trnact mésicu.

V kvétnu se tudiz zpomalil i rdst cen vystupl. Tempo
zvySovani cen hotovych vyrobkl bylo nejpomalej$i od
loriského prosince a mirnéjsi nez trend, ktery jsme
zaznamenali za poslednich devét mésicd stoupajicich
cen.

Zasoby vstupu i hotovych skladovych vyrobku se v kvétnu
v porovnani s predchozim mésicem zvysSily. NarGst
hotovych vyrobkl na skladé byl vibec prvni za témér dva
a pul roku, zatimco zasoby vstupl stoupaji kazdy mésic od
Zafi.

Index nakupnich manazert (PMI®) pro Ceskou republiku od HSBC
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Index nakupnich manazeru (PMI®) pro Ceskou republiku od HSBC je slozeny indikator odrazejici celkovy pohled na &innost ve vyrobnim sektoru a je zarovefi hlavnim
ukazatelem celé ekonomiky. Ukazatel je sloZen z individualnich diftznich indexu, které méfi zmény v produkci, novych zakazkach, zaméstnanosti, dodavatelskych IhGtach
a vyrobnich zasobach. Hodnota PMI pod 50,0 vyjadiuje, Ze se vyrobni ekonomika celkové snizuje, nad 50,0 se celkové zvy3uje. Hodnota 50,0 ukazuje neménny stav. Cim
vétsi je vzdalenost hodnoty od 50,0, tim vy$si je tempo zmény zaznamenané indexem. Purchasing Managers’ Index®a PMI®jsou registrované ochranné znamky nalezici
spole¢nosti Markit Economics Limited, na které HSBC vlastni licenci. Markit a Markit logo jsou ochranné znamky nalezici spole¢nosti Markit Group Limited.
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Vyrobni HSBC PM/° pro Geskou republiku

Index produkce

O. Porovnejte objem Vasi sou¢asné produkce se situaci pfed mésicem.
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V kvétnu produkce v Ceské republice vzrostla po dvaadvacaty mésic za sebou, hlavné diky vy$simu objemu novych zakézek. Piesto sezénné
upraveny Index produkce oproti dubnu vyrazné poklesl, a zaznamenal tak nejprudSi mési¢ni pokles od prosince 2008. Aktualni udaje svéd¢i o
nejpomalejSim tempu rlstu od prosince 2009 a jsou zhruba na stejné drovni jako historicky primér prizkumu ve vysi 55,1 bodu.

Index novych zakazek

O. Porovnejte objem novych zakazek obdrzenych tento mésic se situaci pred mésicem.
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Objem novych zakéazek pfijatych ¢eskymi vyrobci v kvétnu se zvysil jiz po dvaadvacaty mésic za sebou. Ovéem tempo rustu se snizilo jiz potreti
za Ctyfi mésice, pfiemz sezénné upraveny Index novych zakazek signalizuje nejslabsi narlist od unora 2010. V kontextu historickych udajd
zUstava vysledek presto relativné slusny.

Index novych exportnich zakézek

O. Porovnejte objem exportnich zakazek obdrzenych tento mésic se situaci pfed mésicem.
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Objem novych zakazek pfijatych ¢eskymi vyrobci pro exportni trhy se v kvétnu nadale zvysil, jiz po jednadvacaté za sebou. Tempo rlistu naopak
zpomalilo na nejslabsi hodnotu od loriského listopadu. Nékteré firmy zaznamenaly oslabeni poptavky z evropskych trhd, jiné zase narlst z jinych
zemi, napfiklad z Kanady a Ruska. Tempo ristu zlstalo v kontextu historickych udaja prizkumu pfiznivé.

Index rozpracovanosti

O. Porovnejte objem sou€asné rozpracovanosti se situaci pfed mésicem.
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Sezénné upraveny Index rozpracovanosti v kvétnu zlstal po dvacaty mésic za sebou nad neutréini hranici padesati bodd, coz svédéi o dalsim
narustu objemu nedokonéenych zakazek v ¢eském vyrobnim sektoru. Tempo rustu zlstalo vysoké, pfestoze v porovnani s dubnem zpomalilo.
Respondenti prizkumu spojovali vzristajici rozpracovanost hlavné se stoupajicim poétem zakazek, které zahlcuji kapacitu podnikd.
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Index zasob hotovych vyrobkl na skladé

O. Porovnejte sou¢asné zasoby hotovych produktld se situaci pfed mésicem.
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V kvétnu se celkovy objem hotovych vyrobku na skladé ¢eskych vyrobcu zvysil. Sezénné upraveny Index hotovych vyrobku prudce stoupl, coz
poprvé od prosince 2008 signalizuje narust skladovych zasob. Navic nazna¢ené tempo rlstu bylo nejvy$si od dubna 2008 a tfeti nejrychlejsi za
bezmala deset let existence prazkumu.

Index zaméstnanosti

O. Porovnejte sou€asnou uroven zaméstnanosti se situaci pred mésicem.
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Zaméstnanost v ¢eském vyrobnim sektoru rostla v kvétnu po patnacty mésic za sebou. V dubnu dosahla rekordu priizkumu, tentokrat vs§ak tempo
narlstu zaméstnanosti poprvé od ledna zpomalilo, jak uz to signalizoval pokles sezénné upraveného Indexu zaméstnanosti. Rist zaméstnanosti
ov§em zUstava v porovnani s dlouhodobym trendem prizkumu pfiznivy a zhruba 22 % podnikd uvedlo, Zze béhem posledniho mésice rozsifilo
fady svych zaméstnancu.

Index cen vystupl

O. Porovnejte soucasné prumeérné ceny Uctované za jednotku s cenami pred mésicem.
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V kvétnu se ¢eskym vyrobcum opét dafilo prenaset vys$si ceny vstupu na zakazniky. Ceny vystupu nepretrzité stoupaji jiz devét mésicli za sebou.
Sezénné upraveny Index cen vystupt ovSéem v tomto mésici poklesl a svédéi o doposud nejpomalejsi inflaci v roce 2011. Pokles indexu oproti
pfedchozimu mésici byl nejvy$si od poc¢atku prizkumu v lednu 2003.

Index cen vstupl

O. Porovnejte sou¢asné nakupni ceny za jednotku s cenami pfed mésicem.
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Cesti vyrobci v kvétnu obecng hlasili dal$i zvy$ovani cen vstup. ZdraZily tak mimo jiné kovy, umélé hmoty a potraviny. Tempo nar(istu pramérnych
cen vstupl ovSem ostfe pokleslo. Sezénné upraveny Index cen vstupl dale poklesl oproti bfeznovému rekordu a svéd¢i o nejpomalejSim tempu
narlstu za ¢trnact mésicu.
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Index dodavatelskych Ihit

O. Porovnejte sou¢asné Ihaty dodani se situaci pred mésicem.
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Cesti vyrobci hlasi, ze pramérné dodaci Ihity u jejich dodavatel( v kvétnu prudce vzrostly. Sezénné upraveny Index dodavatelskych dodacich
Ih(t se oproti dubnu zvysil na étyfmésiéni maximum, ale zlstal pod svym dlouhodobym prdmérem ve vysi 47,1 bodu. Aktualni jednotlivé dikazy
nadale poukazuji na nedostate¢né zasoby zbozi u dodavateld, a to i pfes pomalejsi rist poptavky po vstupech béhem mésice.

Index mnozstvi nakupl vstupt

O. Porovnejte sou¢asné mnozstvi nakupu vstupl (v jednotkach) se situaci pred mésicem.

50 =v p ani s pr il ési beze zmény, s.o. vzristajici tempo ristu

% nizsi
% vyssi

vzristajici tempo kontrakce
25vw|w|w‘u|umnm‘mmmmlwmmmnluw|wmmn‘umnnm‘uw|w|w|w|w||w||umumlummumlnmmvm‘um

2002 ' 2003 | 2004 | 2005 ' 2006 ' 2007 ' 2008 | 2009 | 2010 # SitinE

Objem vstupl zakoupenych ¢eskymi vyrobci v kvétnu se jiz po jednadvacaty mésic za sebou zvétSuje, coz svédci o vy$sich narocich vyroby.
Ackoli bylo tempo rudstu solidni, podle stavajicich udaji bylo nejpomalejsi od prosince 2009. Sezénné upraveny Index mnozstvi nakupl vstupt
bé&hem kvétna zhruba odpovidal dlouhodobému praméru.

Index vyrobnich zasob

O. Porovnejte sou¢asné mnozstvi zasob vstupl na skladé (v jednotkach) se situaci pfed mésicem.

50 =v p ani s pri il ésit beze zmény, s.o. vzristajici tempo rastu
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Sezonné upraveny Index zasob vstupu na skladé zdstal v kvétnu nad neutralni hodnotou ve vysi padesati bodl, coz svéd¢i o dalSim narlstu
skladovych zasob ¢eskych vyrobcu. Ty rostou jiz po devaty mésic za sebou. Tempo rustu zlstalo solidni, byt lehce zpomalilo proti dubnovému
pétimésic¢nimu maximu. Firmy navySovaly skladové zasoby, aby pokryly rostouci objednavky a zajistily se proti zpozdéni v dodavatelském Fetézci
a ruSeni zakazek.

Poznamky k udajim a metodé prezentace

Index nakupnich manazeru je zaloZen na Udajich ziskanych z mésicnich odpovédi dotaznikG od nakupnich manaZerti zhruba 250 primyslovych podnikd. Panel je rozélenén
geograficky a podle skupin Standardni klasifikace primyslu (SKP) na zakladé regionalniho a odvétvového prispévku ceské prumyslové vyrobé. Vysledky prizkumu odrazeji
pfipadné zmény v sou¢asném mésici v porovnani s pfedchozim na zakladé udaju shromazdénych v poloviné mésice. U kazdého ukazatele vysledek ukazuje procentudini
pocet danych odpovédi, Cisty rozdil mezi poétem odpovédi ,vyssillepsi” a ,nizSi/horsi” a difuzni index. Tento index je souhrnem kladnych odpovédi plus polovina téch, které
znadi stav ,beze zmén”.

Index nakupnich manazeru (PMI®) je smiSeny index zalozeny na péti individualnich indexech, které maji nasledujici vahy odvozené z prizkumu britské ekonomiky
od Chartered Institute of Purchasing & Supply: nové zakazky - 0,3, celkova vyroba - 0,25, zaméstnanost - 0,2, Ihity dodavek od dodavateld - 0,15, nakoupené zasoby
na skladé - 0,1, pficemz Index Ih(it dodavek je obracen tak, aby se pohyboval ve srovnatelném sméru.

Difuzni indexy maiji vlastnosti pfednich ukazatelt a jsou praktickym souhrnnym prostfedkem identifikujicim prevaZujici smér zmény. Index, ktery dosahne hodnoty
nad 50,0 vyjadfuje u této proménné celkovy rust, index pod 50,0 ukazuje na celkovy pokles. Markit po prvni publikaci neupravuje zakladni data, ale ¢as od ¢asu muze
podle potieby upravit Cinitele sezénnich korektur, coZ ovlivni fady sezénné upravenych tdaji.

Upozornéni

Autorska prava zde uvedeného Vyrobniho indexu PMI pro Ceskou republiku od HSBC patfi spolednosti Markit Economics Limited. Jakékoli neopravnéné uZiti, naptiklad
kopirovani, Sifeni a pfenos zde uvedenych Udaju, neni povoleno bez pfedchoziho souhlasu spole¢nosti Markit. Firma Markit nenese Zadnou odpovédnost za obsah ani zde
uvedené Udaje (,data“), za chyby, nepfesnosti, opomenuti nebo opozdéné dodani dat ani za zadna opatfeni pfijatad na zakladé téchto informaci. Markit v zadném pfipadé
neodpovida za zadné mimoradné, vedlej$i nebo nepfimé Skody zpusobené pouzitim téchto dat. Purchasing Managers’ Index® a PM[® jsou registrované ochranné znamky
nalezici spole¢nosti Markit Economics Limited, na které HSBC vlastni licenci. Markit a Markit logo jsou ochranné znamky nalezici spolecnosti Markit Group Limited.
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