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Vyrobni HSBC PMI™ pro Ceskou republiku

ychleji v historii priizkumu.

Zameéstnanost ve vyrobni sféfe vzrostla nejr

Klicova zjisténi:

* RUst vyroby a novych zakazek nadale zlstava prudky.
* Poprvé od loriského zafi oslabil rist cen vstup(.

* Vzhledem k rychlejSimu nardstu nakupni aktivity zustali

Na pocatku druhého Ctvrtleti zaznamenal Cesky vyrobni
sektor opét rekordni expanzi. Podle aktualnich udaju PMI,
zpracovanych pro HSBC Bank plc spole¢nosti Markit, se
prudky narlst objemu novych zakazek a vyroby zaslouzil o
rekordni narist zameéstnanosti v sektoru. Firmy opét vice
nakupovaly vstupy a navysily skladové zasoby v oCekavani
dal$iho strmého ristu poptavky v nadchazejicich mésicich.
Dodavatelé tak byli nadale pod tlakem a primérné ceny
vstupl diky tomu prudce rostly. Pfesto vSak tempo rlistu cen
vstupl poprvé za sedm mésicu oslabilo.

Hlavni vyrobni Index nakupnich manaZer(d (PMI™) pro
Ceskou republiku od HSBC je kompozitni jednociferny
ukazatel celkového vykonu ve vyrobnim sektoru, ktery
sleduje zmény v objemu novych zakazek, ve vyrobég,
zaméstnanosti, vykonnosti dodavatell a skladovych
zasobach. Hodnoty nad 50 bodd poukazuji na vS§eobecné
zlepSeni podnikatelskych podminek. V dubnu PMI vzrostl z
58,6 bodu na 59 bodu, coz je prvni narlst hlavniho indexu
od ledna. Aktualni hodnota je Ctvrta nejvyssi od pocatku
prizkumu v ¢ervenci 2001 a do navys$eni oproti bfeznu se
promitl rychlejsi narGst novych zakazek, zaméstnanosti a
zasob vstupu na skladé. PMI zistava nad neutralni trovni
od listopadu roku 2009.

V dubnu se objem novych zakazek zvysil, zvlasté oproti
bfeznu, kdy bylo tempo rdstu nejpomalejsi za vice nez rok.
Aktualni nardst byl mirné silnéjSi nez trend za poslednich
jedenadvacet mésicu nepferusovaného rustu a v kontextu
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dodavatelé pod tlakem.

minulych vysledkl prizkumu zaznamenal vyrazny posun.
Posledni udaje svédéi o silném rlstu na tuzemském trhu i
exportnich trzich, pfi€emz hlavnimi tahouny exportni
poptavky byla uvadéna fada evropskych zemi.

Tempo produkce v Eeském vyrobnim sektoru zlstalo v
dubnu vysoké, prestoze se od lednového rekordu prizkumu
jiz potfeti zmirnilo. Produkce se zvysSuje kazdy mésic od
srpna 2009, pficemz aktualni tempo rlstu je ostrfejSi nez
dlouhodoby primér prazkumu. O trvajicim relativnim silném
rastu svéd¢i i to, Zze po devatenacty mésic za sebou se
zvysila i rozpracovanost, a to druhym nejrychlejSim tempem
v této fadé.

Rekordni dubnovy nartst zaméstnanosti rovnéz vypovida o
vybornych podminkach ve vyrobnim sektoru. Firmy rozsituji
fady svych zaméstnancul kazdy mésic od bfezna 2010.

V dubnu se dodavatelé kvuli zvySené nakupni aktivité
vyrobcl ocitli pod silngjs§im tlakem, coz vedlo k dalSimu
podstatnému prodlouzeni dodacich IhGt. Respondenti uvedli,
ze za tim stala kombinace vys$Si poptavky po surovinach a
nedostatek materialu u dodavatel(.

Vzhledem k silné poptavce po surovinach a dalSich
polozkach se pramérné ceny vstupu placené cEeskymi
vyrobci v dubnu opét prudce zvysily. Pfesto inflacni tempo
polevilo v této oblasti poprvé za sedm mésici. Rychlost
navysSovani cen vystupl se nezménilo oproti bfeznu, kdy
byla nejvyssi za poslednich osmatficet mésica.

od HSBC

vzristajici tempo rastu
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ator odrazejici celkovy pohled na ¢innost ve vyrobnim sektoru a je zaroveri hlavnim

ukazatelem celé ekonomiky. Ukazatel je sloZen z individualnich diftznich indexu, které méfi zmény v produkci, novych zakazkach, zaméstnanosti, dodavatelskych IhGtach

a vyrobnich zasobach. Hodnota PMI pod 50,0 vyjadfuje, Ze se vyrobni ekonomika ce

Ikové snizuje, nad 50,0 se celkové zvy$uje. Hodnota 50,0 ukazuje neménny stav. Cim

vétsi je vzdalenost hodnoty od 50,0, tim vy$$i je tempo zmény zaznamenané indexem.
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Vyrobni HSBC PMI™ pro Ceskou republiku

Index produkce

O. Porovnejte objem Vasi sou¢asné produkce se situaci pfed mésicem.

50=vp ani s pl il i beze zmény, s.o. vzristajici tempo ristu
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V dubnu objem produkce u ¢eskych vyrobcl nadale rostl. Tempo rustu zlstalo zvysené, i kdyz oproti lednovému rekordu jiz potfeti za sebou
oslabilo. Firmy dale uvadeély, Ze sili poptavka jak z tuzemského, tak i z exportnich trhl. Vyroba nepfetrzité roste uz jedenadvacet mésict za
sebou.

Index novych zakazek

O. Porovnejte objem novych zakazek obdrzenych tento mésic se situaci pred mésicem.

50 =v p ani s pi i if beze zmény, s.o. vzristajici tempo rastu
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Objem novych zakazek pfijatych ¢eskymi vyrobci v dubnu opét strmé vzrostl. Tempo rstu od bfezna zrychlilo, kdyz pfedtim dva mésice v fadé
po lednovém rekordu oslabovalo. Objem novych zakazek v sektoru nepfetrzité roste od srpna 2009. Rada firem zaznamenala rust na exportnich
trzich.

Index novych exportnich zakézek

O. Porovnejte objem exportnich zakazek obdrzenych tento mésic se situaci pfed mésicem.

50=vp i s pi il i beze zmény, s.o. vzrastajici tempo rastu
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Dubnové udaje svédci o rychlejSim tempu rdstu novych exportnich zakazek pfijatych €eskymi vyrobci. Sezédnné upraveny Index novych exportnich
zakazek zUstal vysoko nad svym dlouhodobym primérem (52,2 bodu) a svéd¢i o druhém nejrychlej$im tempu riistu za poslednich deset mésicu.
Objem novych zakazek z exportnich trhl roste nepretrzité od zafi 2009. Firmy spojuji rdst exportu se silnou evropskou poptavkou a expanzi na
nové trhy.

Index rozpracovanosti

O. Porovnejte objem sou€asné rozpracovanosti se situaci pfed mésicem.

50=vp ani s pr il ésit beze zmény, s.o. vzrustajici tempo rastu
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V dubnu se objem rozpracovanych zakazek v ¢eském vyrobnim sektoru zvysil po devatenacty mésic za sebou. Navic bylo tempo rdstu nejsilnéjsi
od lednového rekordu. Vice nez jedna tfetina respondentl hlasila vyssi Grover rozpracovanosti v porovnani s pfedchozim mésicem a Index byl
na treti nejvyssi urovni od poc¢atku této série v lednu 2003. Stoupajici rozpracovanost firmy spojuji hlavné s nartistem novych zakazek.
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Index zasob hotovych vyrobkl na skladé

O. Porovnejte sou¢asné zasoby hotovych produktld se situaci pfed mésicem.

50 = v p: isp i ésit beze zmény, s.0. vzrastajici tempo rastu
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V dubnu ¢esti vyrobci dale snizovali celkovy objem hotovych vyrobkd na skladé. Sezénné upraveny Index hotovych vyrobkl zlistal pod neutralni

zasob vysvétluji dlouhodobymi optimalizaénimi strategiemi, nedostatkem surovin, zvySujici se poptavkou a snahou uvolnit skladové prostory.

Index zaméstnanosti

O. Porovnejte sou€asnou uroven zaméstnanosti se situaci pred mésicem.

50=vp ani s p i ésil beze zmény, s.o. vzristajici tempo rastu
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Zameéstnanost v ¢eském vyrobnim sektoru rostla v dubnu nejrychlej§im tempem v déjinach prizkumu. Celkem 29 procent spole¢nosti uvedlo,
Ze v daném mésici zaméstnaly dalSi pracovniky — bylo jich tedy pétkrat vice nez firem, které hlasily propousténi. Pocet pracovnich mist v celém
odvétvi nepretrzité roste od bfezna 2010. Firmy pfimo spojuji nartst zaméstnancl se stoupajicim objemem zakazek.

Index cen vystupl

O. Porovnejte soucasné prumeérné ceny Uctované za jednotku s cenami pred mésicem.

50=vp ani s p! il i beze zmény, s.o. vzristajici tempo inflace o ni35i
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V dubnu &esti vyrobci nadale vyrazné zvySovali ceny hotovych vyrobkd. Sezénné upraveny Index cen vystupud se nezménil oproti bfeznové
hodnoté (nejvyssi za poslednich osmatficet mésicll), coz svéd¢i o tfetim nejvy$Sim zdrazeni vstupl od poc¢atku této série v lednu roku 2003.
Ceny vystupl nepretrzité stoupaji jiz osm mésicl za sebou. Firmy uvedly, Ze za zvySovanim cen vystupu stoji hlavné silny tlak zvySujicich se
cen vstupu.

Index cen vstupl

O. Porovnejte sou¢asné nakupni ceny za jednotku s cenami pfed mésicem.

beze zmény, s.o. vzrustajici tempo inflace s
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Ceny vstupl, které ¢esti vyrobci platili, se v dubnu opét strmé zvysily. Firmy uvadély vyssi ceny u celé fady polozek v€etné chemikalii, dfeva,
papiru, paliva, textilu, kovl, umélych hmot a potravin. Sezénné upraveny Index cen vstupu zustal béhem mésice vysoko nad svym dlouhodobym
primérem ve vysi 55,8 bodu. | tak ov§em Index oslabil oproti své bfeznové rekordni hodnoté a tempo rlstu cen vstupu se tak poprvé za sedm
mésicl zmirnilo.
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Index dodavatelskych Ihit

O. Porovnejte sou¢asné Ihaty dodani se situaci pred mésicem.

beze zmény, s.o. vzristajici tempo ristu
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Dodavatelské fetézce zustaly i v dubnu pod znaénym tlakem. Sezénné upraveny Index dodavatelskych dodacich Ihit se ocitl na jedné ze svych

2009. Firmy spojuji zpozdéni v dodavkach se stoupajici poptavkou po surovinach a nedostatenymi zasobami.

Index mnozstvi nakupl vstupt

O. Porovnejte sou¢asné mnozstvi nakupu vstupl (v jednotkach) se situaci pred mésicem.

50 =v p ani s pr il ési beze zmény, s.o. vzristajici tempo ristu
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Objem vstupl zakoupenych ¢eskymi vyrobci rostl v dubnu jiz dvacaty mésic za sebou. Tempo rustu po lednovém, takika ¢tyfletém maximu, po
dva mésice za sebou zpomalovalo, avSak v aktualnim mésici se lehce zvysilo. Zhruba 40 procent respondentd nakoupilo vy$si objem vstup(,
coz je vic nez dvakrat tolik nez firem, které hlasily pokles nakupni aktivity. Nékteré firmy spojuji vy$S8i nakupni aktivitu s usilim vyhnout se v
nasledujicich mésicich vy§8im cenam surovin.

Index vyrobnich zasob

O. Porovnejte sou¢asné mnozstvi zasob vstupl na skladé (v jednotkach) se situaci pfed mésicem.

50 =v p ani s pri il ésit beze zmény, s.o. vzristajici tempo rastu
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Skladové zasoby ¢eskych vyrobcl v dubnu jiz po osmy mésic za sebou vzrostly. Tempo jejich ristu posililo od pfedchoziho mésice a bylo
nejrychlejsi od loriského listopadu. Sezénné upraveny Index zasob vstupl na skladé byl v dubnu rovnéz vysoko nad svym dlouhodobym
prumérem. Firmy navySovaly skladové zasoby, aby se dlouhodobé zajistily a pfizpusobily vy$§imu objemu novych zakazek.

Poznamky k udajim a metodé prezentace

Index nakupnich manazeru je zaloZen na Udajich ziskanych z mésicnich odpovédi dotaznikG od nakupnich manaZerti zhruba 250 primyslovych podnikd. Panel je rozélenén
geograficky a podle skupin Standardni klasifikace primyslu (SKP) na zakladé regionalniho a odvétvového prispévku ceské prumyslové vyrobé. Vysledky prizkumu odrazeji
pfipadné zmény v sou¢asném mésici v porovnani s pfedchozim na zakladé udaju shromazdénych v poloviné mésice. U kazdého ukazatele vysledek ukazuje procentudini
pocet danych odpovédi, Cisty rozdil mezi poétem odpovédi ,vyssillepsi” a ,nizSi/horsi” a difuzni index. Tento index je souhrnem kladnych odpovédi plus polovina téch, které
znadi stav ,beze zmén”.

Index nakupnich manazer(i (PMI™) je smiSeny index zaloZeny na péti individualnich indexech, které maji nasledujici vahy odvozené z priizkumu britské ekonomiky
od Chartered Institute of Purchasing & Supply: nové zakazky - 0,3, celkova vyroba - 0,25, zaméstnanost - 0,2, Ihity dodavek od dodavateld - 0,15, nakoupené zasoby
na skladé - 0,1, pficemz Index Ih(it dodavek je obracen tak, aby se pohyboval ve srovnatelném sméru.

Difuzni indexy maiji vlastnosti pfednich ukazatelt a jsou praktickym souhrnnym prostfedkem identifikujicim prevaZujici smér zmény. Index, ktery dosahne hodnoty
nad 50,0 vyjadfuje u této proménné celkovy rust, index pod 50,0 ukazuje na celkovy pokles. Markit po prvni publikaci neupravuje zakladni data, ale ¢as od ¢asu muze
podle potieby upravit Cinitele sezénnich korektur, coZ ovlivni fady sezénné upravenych tdaji.

Upozornéni

Autorska prava zde uvedeného Vyrobniho indexu PMI™ pro Ceskou republiku od HSBC patfi spoleénosti Markit Group Limited. Jakékoli neopravnéné uZiti, napriklad kopirovanti,
Sifeni a pfenos zde uvedenych Gdajl, neni povoleno bez predchoziho souhlasu spole¢nosti Markit. Firma Markit nenese Zadnou odpovédnost za obsah ani zde uvedené Udaje
(,data“), za chyby, nepfesnosti, opomenuti nebo opozdéné dodani dat ani za Zadna opatfeni pfijata na zakladé téchto informaci. Markit v Zadném pfipadé neodpovida za Zzadné
mimoradné, vedlej$i nebo nepfimé $kody zpUsobené pouzitim téchto dat. Markit, PMI a Index nakupnich manazerl jsou ochranné znamky nalezZejici spole¢nosti The Markit
Group.

All Intellectual Property Rights owned by Markit 4 compiled by markit



