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Vyrobni HSBC PMI™ pro Ceskou republiku

Cesky vyrobni sektor v bfeznu dale rychle rostl.

Klicova zjisténi:

» Zaméstnanost vzrostla nejrychlejSim tempem v historii p
» Dodavatelskeé fetézce zUstaly pod silnym tlakem.

» Ceny vstupu vzrostly rekordnim tempem.

Aktudlni udaje PMI z &eského vyrobniho sektoru,
zpracované pro banku HSBC spolecnosti Markit, svédc&i
o tom, Ze na konci prvniho Ctvrtleti se podminky ve
vyrobé dale zlepSovaly, a to vyraznym tempem. Tempo
rustu vyroby bylo ve vSech tfech prvnich mésicich roku
silnéj$i nez v jakémkoli pfedchozim obdobi od pocatku
prizkumu, tedy od c&ervence 2001. Vyrobci rovnéz
najimali zaméstnance nejrychlej§im tempem v historii
pruzkumu. Pretrvavaji silné inflaéni tlaky, nebot ceny
vstupl se zvysily rekordnim tempem. Aktualni vysledky
rovnéz svédci o nadchazejicim zmirnéni tempa rdstu —
nové zakazky totiz rostly nejpomaleji od unora 2010, i tak
ale bylo toto tempo pofad znaéné.

Hlavni Vyrobni PMI™ pro Ceskou republiku od HSBC je
kompozitni jednociferny ukazatel celkového vykonu ve
vyrobnim sektoru, ktery sleduje zmény v objemu novych
zakdzek, ve vyrob& zaméstnanosti, vykonnosti
dodavateli a skladovych zasobach. Hodnoty nad 50
bodl poukazuji na vS§eobecné zlepSeni podnikatelskych
podminek. Oproti lednové rekordni hodnoté 60,5 bodu
poklesl v bfeznu PMI na 58,6 bodu. Pfesto je posledni
udaj paty nejvyssi od Cervence 2001, kdy byl zrealizovan
prvni prdzkum. PMI zUstava nad neutrdini Urovni od
listopadu 2009.

Bfeznovy pokles hlavniho indexu odrazi slabsi podil jeho
dvou hlavnich slozek — novych zakazek a vyroby. Ta
pfesto rostla dvacaty mésic za sebou, a to tfetim

rdzkumu.

nejrychlej§im tempem v historii priizkumu. Nové zakazky
zase rostly nejpomaleji za vice nez rok, coz svédci o tom,
ze rast vyroby bude ve druhém étvrtleti dale oslabovat.
Narust celkového objemu novych zakazek byl nejslabsi
od unora 2010 a narlst novych exportnich zakazek zase
nejpomalejSi od lonského listopadu. Exportni poptavku
ve vyrobnim sektoru nadale tahlo Némecko a zemé EU.

Nové zakazky v poslednim mésici sice rostly pomaleji
nez v minulych mésicich, bylo jich ale dost na to, aby
vedly k dalS$imu narGstu rozpracovanosti. Objem
nedokon&enych zakazek ve vyrobnim sektoru nepfetrzité
stoupa od fijna 2009. Vyrobci kvuli tomu nabirali v bfeznu
dalSi zaméstnance, a to nejrychlejSim tempem od
pocatku prazkumu.

Inflaéni tlaky dale rostly. Primérna cena vstupl vzrostla
kvuli nedostatku Sirokého spektra surovin a vys$Sim
cenam paliva nejrychleji v historii prizkumu. To vedlo k
nejvy$§imu narlGstu cen uctovanych za vyrobené zbozi
od ledna 2008.

Vykonnost dodavateld se v bfeznu kvili nedostatku
surovin dale zhor$ovala. Priimérna dodaci lhlta se oproti
unorovému rekordu prodlouzila slab$im tempem, pfesto
vSak zlstala velmi dlouhd. Objem vstupl, které si cesti
vyrobci objednali, v bfeznu dale rychle rostl, protoze se
nékteré firmy radéji pfedzasobily a zajistily se tak do jisté
miry pfed budoucim nardstem cen vstupl. Mnozstvi
nakupl vstupl vzrostlo sedmy mésic za sebou.

Index nakupnich manazert (PMI™) pro Ceskou republiku od HSBC

50 = v porovnani s predchozim mésicem beze zmény, s.o.

vzristajici tempo rastu

vzristajici tempo kontrakce

B0 T T I T T T I T T I T T I T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 7777
| 2002 | 2003 | 2004

2005 |\ TTT

U TUU YU VUL T DUV yp U VT UL U U qEUUUTU T U TP Uy T U U U gy
2006 2007 2008

2009 2010

Index nakupnich manazerd (PMI™) pro Ceskou republiku od HSBC je sloZeny indikator odraZejici celkovy pohled na &innost ve vyrobnim sektoru a je zarovefi hlavnim
ukazatelem celé ekonomiky. Ukazatel je sloZen z individualnich diftznich indexu, které méfi zmény v produkci, novych zakazkach, zaméstnanosti, dodavatelskych IhGtach

a vyrobnich zasobach. Hodnota PMI pod 50,0 vyjadfuje, Ze se vyrobni ekonomika cell

kové snizuje, nad 50,0 se celkové zvy$uje. Hodnota 50,0 ukazuje neménny stav. Cim

vétsi je vzdalenost hodnoty od 50,0, tim vy$$i je tempo zmény zaznamenané indexem.
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Vyrobni HSBC PMI™ pro Ceskou republiku

Index produkce

O. Porovnejte objem Vasi sou¢asné produkce se situaci pfed mésicem.
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V bfeznu objem produkce u €eskych vyrobcl nadale rychle rostl. Tempo rlstu oproti lednovému maximu polevilo, pofad $lo ale o tfeti nejrychlejsi
od ¢ervence 2001. Sezénné upraveny Index produkce zustava nad neutraini hodnotou ve vysi 50 bodl jiz dvacet mésicl. Firmy spojuji vyssi
vyrobu se zvySenou kapacitou, novymi zakazkami z tuzemského trhu i zahranici a GspéSnym marketingem novych vyrobka.

Index novych zakazek

O. Porovnejte objem novych zakazek obdrzenych tento mésic se situaci pred mésicem.
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Objem novych zakazek pijatych ¢eskymi vyrobci v bfeznu prudce stoupl a roste tedy jiZz dvacaty mésic za sebou. Rada firem uvedla, Ze se jim
zvySil pocet zakadzek od stavebniho a automobilového sektoru i zakazek na export. Sezénné upraveny Index novych zakazek zlstal nad svym
dlouhodobym primérem (54,4 bodu), ale jiz druhy mésic za sebou klesa oproti lednovému maximu. Aktualni idaje svédci o nejpomalejsim tempu
rastu od unora 2010.

Index novych exportnich zakézek

O. Porovnejte objem exportnich zakazek obdrzenych tento mésic se situaci pfed mésicem.
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V bfeznu se objem exportnich zakazek zvysil devatenacty mésic za sebou. Respondenti uvedli, Ze poptavku tahly hlavné trhy EU, pfedevsim
Némecko. Tempo riistu novych exportnich zakazek bylo vy$si nez historicky trend prizkumu (52,2 bodu), nicméné oproti Unoru polevilo. Sezénné
upraveny Index novych exportnich zakazek byl na nejnizsi urovni za posledni ¢tyfi mésice.

Index rozpracovanosti

O. Porovnejte objem sou€asné rozpracovanosti se situaci pfed mésicem.
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V bfeznu se objem rozpracovanych zakazek v ¢eském vyrobnim sektoru dale zvySoval, coz svéd¢i o rostoucim tlaku na vyrobni kapacitu.
Sezénné upraveny Index rozpracovanosti oproti lednovému rekordnimu maximu sice poklesl, ale od Unora lehce vzrostl. To svéd¢i o vyrazném
tempu rlstu rozpracovanych zakazek. Rozpracovanost nepretrzité roste jiz jeden a pal roku.
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Index zasob hotovych vyrobkl na skladé

O. Porovnejte sou¢asné zasoby hotovych produktld se situaci pfed mésicem.

50 =vp isp ésit beze zmény, s.o. vzrustajici tempo rustu
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se vzrlstajicim objemem prodanych vyrobk( a dokonéenim velkych objednavek. Stavajici obdobi nepfetrzitého snizovani skladovych zasob
pokracuje jiz sedmadvacatym mésicem. Pfesto se sezénné upraveny Index hotovych vyrobku zvysil a tempo poklesu bylo velmi mirné.

Index zaméstnanosti

O. Porovnejte sou€asnou uroven zaméstnanosti se situaci pred mésicem.
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Zameéstnanost v ¢eském vyrobnim sektoru rostla v bfeznu nejrychlej§im tempem v historii prizkumu. Sezénné upraveny Index zaméstnanosti
tésné prekonal pfedchozi maximum ve vysi 59,5 bodu z unora 2007 a jiz od bfezna 2010 svédci o tom, Ze pocCet pracovnich mist setrvale roste.
Firmy spojuji nabor dal$ich zaméstnancu s rozsifovanim kapacit nutnych k tomu, aby se vyrovnaly s nartistem novych objednavek.

Index cen vystupl

O. Porovnejte soucasné prumeérné ceny Uctované za jednotku s cenami pred mésicem.
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V bfeznu €esti vyrobci zvySovali ceny nejrychlejSim tempem za posledni tfi roky. Sezénné upraveny Index cen vystupl vzrostl po Sesté za sedm
mésicl na nejvyssi uroven od ledna 2008. Primérné ceny vystupu ve vyrobnim sektoru se za poslednich jedenact mésicu zvysily ve vSech
meésicich az na jeden. Firmy spojovaly vy$Si ceny se zvySenymi cenami surovin a paliva. Posledni hodnota indexu byla ¢tvrta nejvy$si od pocatku
celé fady v lednu 2003.

Index cen vstupl

O. Porovnejte sou¢asné nakupni ceny za jednotku s cenami pfed mésicem.
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Tempo rlstu cen vstupl, kterému ¢esti vyrobci Celili, vzrostlo v bfeznu na rekordni uroveri. Sezénné upraveny Index cen vstupt se zvysil
Sesty mésic za sebou, nebot vice nez polovina respondentd hlasila vys$si primérné naklady na vstupy nez v pfedchozim mésici. Firmy uvedly,
Ze béhem mésice vzrostla cena Siroké Skaly vstupl véetné kovd, paliva, chemikalii, umélych hmot, gumy, textilu, dfeva, papiru, potravin a
elektronickych soucastek.
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Index dodavatelskych Ihit

O. Porovnejte sou¢asné Ihaty dodani se situaci pred mésicem.

beze zmény, s.o. vzristajici tempo ristu
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Dodavatelské fetézce zlstaly v bfeznu pod tlakem. Sezénné upraveny Index dodavatelskych dodacich |hut vzrostl z unorového rekordniho
¢eskymi vyrobci. Dodaci |hdty se prodluzuji kazdy mésic od zafi 2009. Respondenti prodluzovani dodacich IhGt pfisuzuji nedostatku surovin u
dodavatel(l béhem bfezna.

Index mnozstvi nakupl vstupt

O. Porovnejte sou¢asné mnozstvi nakupu vstupl (v jednotkach) se situaci pred mésicem.

50 =v p ani s pr il ési beze zmény, s.o. vzristajici tempo ristu
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Objem vstupll zakoupenych ¢eskymi vyrobci rostl v bfeznu jiz devatenacty mésic za sebou. Tempo rastu oproti lednovému maximu za bezmala
Ctyfi roky opét polevilo, presto vSak bylo vyrazné a nad dlouhodobym primeérem prazkumu. Respondenti uvadéli, Zze kupuji vy$si objem vstupu
kvuli vzrastajicim narokiim na vystup a o¢ekavani dal$iho narlstu cen vstupd.

Index vyrobnich zasob

O. Porovnejte sou¢asné mnozstvi zasob vstupl na skladé (v jednotkach) se situaci pfed mésicem.

50 =v p ani s pri il ésit beze zmény, s.o. vzristajici tempo rastu

% nizsi

% vyssi

vzrustajici tempo kontrakce

SOWPWWWPWWWWWWF . .
2002 ' 2003 ' 2004 ' 2005 ' 2006 ' 2007 ' 2008 ' 2009 ' 2010 % SiEme

Skladové zasoby €eskych vyrobcl v bfeznu jiz sedmy mésic za sebou vzrostly. Stavajici obdobi nepfetrzitého rustu je nejdelsi za dva a pal roku.
Tempo rastu bylo nejslabsi za posledni tfi mésice, presto vSak silnéj$i nez historicky trend prizkumu (lehce klesajici). Firmy se zasobily vstupy
kvuli stoupajicimu objemu prace a o¢ekavanému narlstu cen surovin.

Poznamky k udajim a metodé prezentace

Index nakupnich manazeru je zaloZen na Udajich ziskanych z mésicnich odpovédi dotaznikG od nakupnich manaZerti zhruba 250 primyslovych podnikd. Panel je rozélenén
geograficky a podle skupin Standardni klasifikace primyslu (SKP) na zakladé regionalniho a odvétvového prispévku ceské prumyslové vyrobé. Vysledky prizkumu odrazeji
pfipadné zmény v sou¢asném mésici v porovnani s pfedchozim na zakladé udaju shromazdénych v poloviné mésice. U kazdého ukazatele vysledek ukazuje procentudini
pocet danych odpovédi, Cisty rozdil mezi poétem odpovédi ,vyssillepsi” a ,nizSi/horsi” a difuzni index. Tento index je souhrnem kladnych odpovédi plus polovina téch, které
znadi stav ,beze zmén”.

Index nakupnich manazer(i (PMI™) je smiSeny index zaloZeny na péti individualnich indexech, které maji nasledujici vahy odvozené z priizkumu britské ekonomiky
od Chartered Institute of Purchasing & Supply: nové zakazky - 0,3, celkova vyroba - 0,25, zaméstnanost - 0,2, Ihity dodavek od dodavateld - 0,15, nakoupené zasoby
na skladé - 0,1, pficemz Index Ih(it dodavek je obracen tak, aby se pohyboval ve srovnatelném sméru.

Difuzni indexy maiji vlastnosti pfednich ukazatelt a jsou praktickym souhrnnym prostfedkem identifikujicim prevaZujici smér zmény. Index, ktery dosahne hodnoty
nad 50,0 vyjadfuje u této proménné celkovy rust, index pod 50,0 ukazuje na celkovy pokles. Markit po prvni publikaci neupravuje zakladni data, ale ¢as od ¢asu muze
podle potieby upravit Cinitele sezénnich korektur, coZ ovlivni fady sezénné upravenych tdaji.

Upozornéni

Autorska prava zde uvedeného Vyrobniho indexu PMI™ pro Ceskou republiku od HSBC patfi spoleénosti Markit Group Limited. Jakékoli neopravnéné uZiti, napriklad kopirovanti,
Sifeni a pfenos zde uvedenych Gdajl, neni povoleno bez predchoziho souhlasu spole¢nosti Markit. Firma Markit nenese Zadnou odpovédnost za obsah ani zde uvedené Udaje
(,data“), za chyby, nepfesnosti, opomenuti nebo opozdéné dodani dat ani za Zadna opatfeni pfijata na zakladé téchto informaci. Markit v Zadném pfipadé neodpovida za Zzadné
mimoradné, vedlej$i nebo nepfimé $kody zpUsobené pouzitim téchto dat. Markit, PMI a Index nakupnich manazerl jsou ochranné znamky nalezZejici spole¢nosti The Markit
Group.
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