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Vyrobni HSBC PMI™ pro Ceskou republiku

Shrnuti

Aktualni udaje PMI z ceského vyrobniho sektoru,
zpracované pro banku HSBC spole¢nosti Markit,
svédCi o tom, ze si sektor v Unoru uchoval rychlé
tempo rastu. Hlavni Vyrobni PMI™ pro Ceskou
republiku od HSBC, kompozitni jednociferny ukazatel
celkového vykonu ve vyrobnim sektoru, oproti lednové
rekordni hodnoté 60,5 bodu poklesl na 59,8 bodu.
Presto je posledni udaj vysSi nez v jakémkoli jiném
obdobi od té doby, co se v Cervenci 2001 zacaly
prizkumy délat. PMI zastava nad neutralni drovni od
listopadu roku 2009.

Rlst novych objednavek v unoru oproti lednovému
rekordnimu tempu lehce oslabil. Pfesto v8ak tempo
ristu zlstalo vyrazné a vysoko nad dlouhodobym
trendem  prdzkumu. Nové exportni  zakazky
zaznamenaly nejrychlej$i rlst od lofiského cervna,
zejména diky stale silné poptavce ze sousednich
zemi.

Rust vyroby byl oproti lednovému rekordnimu tempu
rovnéz slabsi, byl vSak silngjSi nez v kterémkoli
predchozim obdobi prizkumu. Vyroba tak roste jiz
devatenact mésic za sebou. | pfes aktualni vyrazny
rist zasoby hotovych vyrobkd na skladé dale klesaly,
nebot vyrobci zvysili dodavky klientdm.

| prfes ostry rist vyroby se v Unoru dale zvysila
rozpracovanost. Objem rozpracovanych zakazek v
sektoru roste kazdy mésic od fijna 2009.

Vzhledem k ostfe rostoucim narokim vyroby a
rostouci rozpracovanosti ¢esti vyrobci v unoru nabirali
zameéstnance ostfejSim tempem. RychlejSi tempo
narGstu zaméstnanosti jsme v historii prizkumu
zaznamenali pouze jednou, a to v unoru roku 2007.
Vyrobci rovnéz dale zvySovali zasoby vstupu
vyraznym tempem.

Priimérné ceny vstupu placenych Ceskymi vyrobci v
unoru vzrostly nejrychlejSim tempem v historii
prizkumu. Za inflaénimi tlaky stoji zejména ropné
vyrobky a kovy. Ceny vstupu rostou kazdy mésic od
fijna lofiského roku.

V Unoru firmy pfenesly stoupajici naklady vstupl na
své zakazniky a ceny vystupl ve vyrobnim sektoru
vzrostly Sesty mésic za sebou. Tempo inflace zlstava
ostré, prestoze lehce pokleslo oproti lednovému
narlstu, ktery byl nejvy$si za poslednich jednatficet
mésicu.
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Komentar

Dr Murat Ulgen, hlavni ekonom HSBC pro stfedni &
vychodni Evropu a subsaharskou Afriku, komentoval
vyrobni prizkum PMI v Ceské republice slovy:

,Vyrobni podminky v Ceské republice se nadale zlepsovaly,
byt pomalejSim tempem, protoZe oproti lednovému maximu
bodové hodnota PMI mimé oslabila. Index presto zistava
vysoko nad svym dlouhodobym primérem. VétSina sloZek
PMI indexu béhem mésice oslabila, coz svéd¢i o pokracujicim
ristu, ovdem pomalejsim tempem. Jednou z hlavnich vyjimek
byla zaméstnanost, ktera poskoCila na takrka historicky
rekordni droveri. Z ustavicného ZzlepSovani podminek
zaméstnanosti plyne, Ze vyrobci zistavaji optimisticti, co se
budouci poptavky tyce. Ze slozek PMI, které béhem unora
zaznamenaly zpomaleni, nejvice oslabily nové zakazky, ale i ty
porad zistavaji nad svym dlouhodobym primérem. Cesti
vyrobci se mohou opfit i o mezinarodni poptavku — nové
exportni zakédzky béhem unora dale rostly. Zatimco rist cen
hotovych vyrobki v Gnoru mimé oslabil, ustavicny nardst cen
komodit vySrouboval ceny vstupl jesteé vySe, na jejich
historické maximum. Proto budou nejspis nadéle pretrvavat
obavy, zda nartst cen komodit nevyvola inflacni tlaky.“

Klicové body

e  Zaméstnanost vzrostla druhym nejrychlejSim
tempem v déjinach prizkumu.

Vykonnost dodavatell se rekordné zhorsila.

Ceny vstupl vzrostly rekordnim tempem.
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Poznamka pro editory:

Vyrobni PMI pro Ceskou republiku od HSBC je zaloZen na udajich ziskanych z mésiénich dotaznik(i od nakupnich manaZer( zhruba
250 primyslovych podniki. Panel je rozvrstven zemépisné a podle Mezinarodni standardni primyslové klasifikace (ISIC) na zakladé
regionalniho a odvétvového prispévku ¢eské primyslové vyrobé. Vysledky prizkumu odrazeji pfipadné zmény v sou¢asném mésici v
porovnani s predchozim na zakladé dat shromazdénych v poloviné mésice. U kazdého ukazatele vysledek ukazuje procentualni pocet
danych odpovédi, Cisty rozdil mezi po¢tem odpovédi ,vysSi/lepsi” a ,nizSi/horSi” a difuzni index. Tento index je souhrnem kladnych
odpovédi plus polovina téch, které znaci stav ,beze zmén”.

Index nakupnich manazerd (PMI™) je smiSeny index zaloZeny na péti individualnich indexech, které maji nasledujici vahy: nové
zakazky — 0,3, celkova vyroba — 0,25, zaméstnanost — 0,2, Ihity dodavek od dodavatelt — 0,15, nakoupené zasoby na skladé — 0,1,
pficemz Index Ihat dodavek je obracen tak, aby se pohyboval ve srovnatelném smeéru.

Difazni indexy maji vlastnosti vedoucich ukazatelt a jsou vyhodnym souhrnnym prostfedkem identifikujicim prevazujici smér zmény.
Index, ktery dosahne hodnoty nad 50,0 vyjadfuje u této proménné celkovy rust, index pod 50,0 ukazuje na celkovy pokles.

Markit po prvni publikaci neupravuje zakladni data, ale ¢as od ¢asu mulze podle potfeby upravit Cinitele sezénnich korektur, coz

ovlivni fady sezonné ocisténych udaju. Historicka data bez sezénnich uprav, prvné publikované sezénné upravené série a nasledné
upravena data jsou od Markitu k dispozici pfedplatitelim. Kontaktujte economics@markit.com.

O HSBC:

HSBC s ustfedim v Londyné je jednou z nejvétSich bankovnich a finanénich organizaci na svété. Jeji mezinarodni sit' sestava ze
zhruba 8 000 pobocek v 87 zemich a teritoriich v Evropé, Hongkongu, regionu asijského Tichomofi, na Stfednim vychodé a
americkych kontinentech. S aktivy v hodnoté US$ 2 418 miliard ke 30. ¢ervnu 2010 je HSBC jednou z nejvétSich svétovych organizaci
poskytujicich bankovni a finanéni sluzby. HSBC se ve svété predstavuje jako ,svétova mistni banka"“.

O spolecnosti Markit:
Markit je pfedni spole€nosti poskytujici globalni finanéni sluzby. Zaméstnava pies 2 000 lidi a poskytuje nezavislé Udaje, ocenéni a
zpracovani obchodt ve vSech tfidach polozek pro vétsi transparentnost, snizeni rizika a zlepSeni provozni efektivity. K jeji klientele patfi

O indexech PMI:

Indexy nakupnich manazer( (PMI™), které jsou nyni k dispozici 26 zemim a klicovym oblastem, v€etné eurozény a skupiny BRIC
(Brazilie, Rusko, Indie a Cina), jsou jedny z nejpozornégji sledovanych obchodnich prizkumd na svété a jsou pro svou schopnost
poskytovat aktualni, pfesné a €asto jedine€né mésicni indikace ekonomickych tendenci oblibeny mezi centralnimi bankami, finanénimi
trhy a osobami rozhodujicimi o obchodé. Pro dalsi informace navstivte www.markit.com/economics.

Vlastnicka prava zde uvedeného Vyrobniho indexu PMI™ pro Ceskou republiku od HSBC nalezi spoleénosti Markit Group Limited.
Jakékoli neopravnéné zneuziti véetné, ale bez omezeni na kopirovani, distribuci a prenos dat zde uvedenych, neni povoleno bez
predchoziho souhlasu spole€nosti Markit. Markit nenese zadnou zodpovédnost, povinnost ani zavazek za obsah ani udaje (,,data“) zde
uvedené, za chyby, nepresnost, vynechani nebo prodlevy v datech, ani za zadna opatreni prfijata na zakladé téchto informaci. V zadném
pripadé Markit nezodpovida za zadné mimoradné, nahodné nebo nasledné skody zplsobené pouzitim téchto dat. Markit, PMI a Purchasing
Managers’ Index jsou ochranné znamky nalezici spolecnosti The Markit Group.



