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Vyrobni HSBC PMI™ pro Ceskou republiku

Cesky vyrobni sektor v inoru dale rychle rostl.

Klicova zjisténi:

» Zaméstnanost vzrostla druhym nejrychlejSim tempem v déjinach prizkumu.

* VVykonnost dodavateld se rekordné zhorsila.
» Ceny vstupu vzrostly rekordnim tempem.

Aktualni udaje PMI z Eeského vyrobniho sektoru, zpracované
pro banku HSBC spole¢nosti Markit, svédci o tom, Ze vyrobni
sektor si v Unoru uchoval rychlé tempo ristu. Vyroba a
zameéstnanost rostly druhym nejrychlejSim tempem v historii
prazkumu. Vyrobci se ovSem museli vyrovnat s rekordnimi
tlaky na ceny a dodaci Ihdty dodavatel se prodlouzily
vyraznéji nez v jakémkoli jiném obdobi v déjinach
pruzkumu.

Hlavni Vyrobni PMI™ pro Ceskou republiku od HSBC je
kompozitni jednociferny ukazatel celkového vykonu ve
vyrobnim sektoru, ktery sleduje zmény v objemu novych
zakazek, ve vyrobé, zaméstnanosti, vykonnosti dodavatell a
skladovych zasobach. Hodnoty nad 50 bodd poukazuji na
vSeobecné zlepSeni podnikatelskych podminek. Oproti
lednové rekordni hodnoté 60,5 bodu poklesl v inoru PMI na
59,8 bodu. PFesto je posledni udaj vy3si nez v jakémkoli
jiném obdobi od té doby, co se v Cervenci 2001 zacaly
prdzkumy délat. PMI zustava nad neutralni drovni od
listopadu roku 2009.

Za mirny pokles hlavniho ukazatele PMI m(ze v GUnoru slabsi
rGst objemu vyroby, novych zakazek a zasob vstupl na
skladé. Caste¢né to ovSem vyvazil mnohem silnéjsi nardst
zaméstnanosti a vétSi prodlouzeni dodacich Ihit u
dodavatel.

RGst novych objednavek v dnoru oproti lednovému
rekordnimu tempu lehce oslabil. Pfesto vS§ak tempo rlstu
zUstalo vyrazné a vysoko nad dlouhodobym trendem

prazkumu. Nové exportni zakazky zaznamenaly nejrychlejsi
rast od lofiského €ervna, zejména diky stale silné poptavce
ze sousednich zemi.

Rust vyroby byl oproti lednovému rekordnimu tempu rovnéz
slabsi, byl vSak siln&jSi nez v kterémkoli pfedchozim obdobi
prizkumu. Vyroba tak roste jiz devatenact mésict za sebou.
| pfes aktualni vyrazny rlst zasoby hotovych vyrobk( na
skladé dale klesaly, nebot’ vyrobci zvysili dodavky klientdm.

| pfes ostry rust vyroby se v Unoru dale zvysilarozpracovanost.
Objem rozpracovanych zakazek v sektoru roste kazdy mésic
od fijna 2009.

Vzhledem k ostfe rostoucim narokim vyroby a rostouci
rozpracovanosti ¢esti vyrobci v Unoru nabirali zaméstnance
ostrej$im tempem. Rychlej$i tempo narlstu zaméstnanosti
jsme v historii prlzkumu zaznamenali pouze jednou, a to v
unoru roku 2007. Vyrobci rovnéz dale vyrazné zvySovali
zasoby vstupd.

Primérné ceny vstupu placenych ¢eskymi vyrobci v Unoru
vzrostly nejrychlej§im tempem v historii prazkumu. Za
inflaénimi tlaky stoji zejména ropné vyrobky a kovy. Ceny
vstupl rostou kazdy mésic od fijna loriského roku.

V Unoru firmy prenesly stoupajici naklady vstupd na své
zakazniky a ceny vystupl ve vyrobnim sektoru vzrostly Sesty
meésic za sebou. Tempo inflace zlistava ostré, pfestoze lehce
pokleslo oproti lednovému narGstu, ktery byl nejvy$si za
poslednich jednatficet mésica.

Index nakupnich manazert (PMI™) pro Ceskou republiku od HSBC
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Index nakupnich manazerd (PMI™) pro Ceskou republiku od HSBC je sloZeny indikator odraZejici celkovy pohled na &innost ve vyrobnim sektoru a je zarovefi hlavnim
ukazatelem celé ekonomiky. Ukazatel je sloZen z individualnich diftznich indexu, které méfi zmény v produkci, novych zakazkach, zaméstnanosti, dodavatelskych IhGtach
a vyrobnich zasobach. Hodnota PMI pod 50,0 vyjadiuje, Ze se vyrobni ekonomika celkové snizuje, nad 50,0 se celkové zvy3uje. Hodnota 50,0 ukazuje neménny stav. Cim
vétsi je vzdalenost hodnoty od 50,0, tim vy$$i je tempo zmény zaznamenané indexem.
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Vyrobni HSBC PMI™ pro Ceskou republiku

Index produkce

O. Porovnejte objem Vasi sou¢asné produkce se situaci pfed mésicem.
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V Unoru objem produkce u €eskych vyrobcl nadale rychle rostl. Sezénné upraveny Index produkce sice oproti lednovému rekordu poklesl, ale
porad signalizoval ostiejsi tempo rlstu nez v kterémkoli pfedchozim obdobi prizkumu. Vyroba tak roste jiz devatenact mésicli za sebou. Aktualni
kusé udaje spojuji rdst vyroby se stoupajicim obratem, novymi produkty a rGstem poptavky ze zahranici.

Index novych zakazek

O. Porovnejte objem novych zakazek obdrzenych tento mésic se situaci pred mésicem.
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Tempo ristu novych zakézek se v ¢eském vyrobnim sektoru v inoru zpomalilo. Pfesto sezénné upraveny Index novych zakazek vykazal vyrazné
tempo rustu a byl vysoce nad svym dlouhodobym trendem o hodnoté 54,4 bodu. Firmy uvedly, Ze trzni sentiment se zlep$il a rovnéz spojovaly
novy rust zakazek s novymi zékazniky. Jiné firmy poukazaly na to, Ze uvedly na trh nové vyrobky.

Index novych exportnich zakézek

O. Porovnejte objem exportnich zakazek obdrzenych tento mésic se situaci pfed mésicem.
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V noru se objem novych zakazek uréenych pro exportni trhy prudce zvysil. Tempo rdstu se zvysuje jiz po ¢tyfi mésice za sebou, o ¢emz svédci
i dal$i narast sezénné upraveného Indexu novych exportnich zakazek. Aktualni udaje svéd¢i o nejrychlej§im nardstu od loriského ¢ervna a v
celkovém hodnoceni zaujimaji Sestou nejvyssi pficku. Firmy uvedly, Ze se zvySila poptavka ze sousednich evropskych trha.

Index rozpracovanosti

O. Porovnejte objem sou€asné rozpracovanosti se situaci pfed mésicem.
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Unorovéa data svédgi o vzrastajicim tlaku na vyrobni kapacitu v Ceské republice. Objem rozpracovanych zakazek v sektoru jiz po sedmnéacty
meésic za sebou narostl, nebot bezmala 28 % spole¢nosti v dotaznicich uvedlo narlst nedokonéenych zakazek. Sezénné upraveny Index
rozpracovanosti se v lednu zvysil na rekordni Uroveri, ovéem v Unoru zaznamenal nejslabsi mési¢ni nardst od lofiského srpna.
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Index zasob hotovych vyrobkl na skladé

O. Porovnejte sou¢asné zasoby hotovych produktld se situaci pfed mésicem.
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V unoru cesti vyrobci dale sniZzovali celkovy objem hotovych vyrobk( na skladé. Skladové zasoby tak klesaji jiz Sestadvacet mésicli za sebou,
coz je v historii tohoto prizkumu rekord. Sezénné upraveny Index zasob hotovych vyrobk( v tnoru klesl a signalizuje nejrychlejsi tempo poklesu
od lonského fijna. Nizsi skladové zasoby spojuji firmy hlavné s vy$Simi prodeji a vysSi rozpracovanosti.

Index zaméstnanosti

O. Porovnejte sou€asnou uroven zaméstnanosti se situaci pred mésicem.

50=vp ani s p i ésil beze zmény, s.o. vzristajici tempo rastu
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Zaméstnanost v ¢eském vyrobnim sektoru rostla v Unoru vyraznym tempem. Sezénné upraveny Index zaméstnanosti vykazal strmy mésicni
narlst a dosahl tak druhé nejvyssi Urovné od té doby, co v €ervenci roku 2001 tyto prizkumy zacaly. Firmy oddvodnovaly nabor dalSich
zaméstnancl hlavné naroky vyssi vyroby. Zaméstnanost ve vyrobnim sektoru roste kazdy mésic od bfezna 2010.

Index cen vystupl

O. Porovnejte soucasné prumeérné ceny Uctované za jednotku s cenami pred mésicem.
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V Unoru ¢esti vyrobci znatelné zvysili ceny hotovych vyrobku a jejich primérné ceny tak rostou jiz Sest mésicu za sebou. Kusé udaje napovidaji,
Ze mnoho firem dokazalo prenést stoupajici naklady na suroviny na své zakazniky. Vzhledem k tlaku konkurence ovSem lehce narostl podil firem,
které ceny bud nezménily, nebo je oproti lednu snizily.

Index cen vstupl

O. Porovnejte sou¢asné nakupni ceny za jednotku s cenami pfed mésicem.
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Vzristajici cena surovin v Unoru vyhnala ceny vstupl na nové maximum prazkumu. Cesti vyrobci tedy &eli stoupajici cené vstupl po patnacty
meésic za sebou. Takrka 49 % respondent(i uvedlo, Zze zaplatili vySSi ceny, a jako kli€ové faktory obvykle uvadéli stoupajici ceny ropy a kovi.
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Index dodavatelskych Ihit

O. Porovnejte sou¢asné Ihaty dodani se situaci pred mésicem.

beze zmény, s.o. vzristajici tempo ristu
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Sezénné upraveny Index dodavatelskych dodacich lhut v unoru klesl na nejnizsi troveri od zagatku prizkumu. Dodaci Ihlty u vstupt se prodluzuji
jiz po osmnact mésicu za sebou. Respondenti toto prodluzovani dodacich lhat pfisuzuji prudkému narustu poptavky, kterému dodavatelé Celi, a
naslednému nedostatku surovin.

Index mnozstvi nakupl vstupt

O. Porovnejte sou¢asné mnozstvi nakupu vstupl (v jednotkach) se situaci pred mésicem.

50 =v p ani s pr il ési beze zmény, s.o. vzristajici tempo ristu

% nizsi

% vyssi

vzrustajici tempo kontrakce 9 A
25.".HI‘mmumlm.‘y.y.u.‘my.u.y.‘.I.y.m‘..y.‘I.‘y.mmy.‘mmmuyl.y.u.m.‘lmmn.m‘u.y.uu.ulu % stejné

2002 * 2003 ' 2004 " 2005 ' 2006 '~ 2007 ' 2008 ' 2009 ' 2010

Objem vstupt zakoupenych ¢eskymi vyrobci rostl v Unoru jizZ osmnacty mésic za sebou. Tempo ristu bylo vyrazné, byt lehce niz8i nez takrka
Ctyfleté maximum, které jsme zazili v lednu. Respondenti uvadéli, Ze kupuji vy$s$i objem vstupu v dasledku vys$sich objednavek.

Index vyrobnich zasob

O. Porovnejte sou¢asné mnozstvi zasob vstupl na skladé (v jednotkach) se situaci pfed mésicem.
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Skladové zasoby Eeskych vyrobcu v Unoru mirné vzrostly jiz po Sesty mésic za sebou. Podle poslednich kusych udaju se zda, ze o¢ekavani
budouciho nardstu cen surovin pfimélo ¢eské vyrobce k tomu, aby v poslednim obdobi navysili zasoby vstup(.

Poznamky k udajim a metodé prezentace

Index nakupnich manazeru je zaloZen na Udajich ziskanych z mésicnich odpovédi dotaznikG od nakupnich manaZerti zhruba 250 primyslovych podnikd. Panel je rozélenén
geograficky a podle skupin Standardni klasifikace primyslu (SKP) na zakladé regionalniho a odvétvového prispévku ceské prumyslové vyrobé. Vysledky prizkumu odrazeji
pfipadné zmény v sou¢asném mésici v porovnani s pfedchozim na zakladé udaju shromazdénych v poloviné mésice. U kazdého ukazatele vysledek ukazuje procentudini
pocet danych odpovédi, Cisty rozdil mezi poétem odpovédi ,vyssillepsi” a ,nizSi/horsi” a difuzni index. Tento index je souhrnem kladnych odpovédi plus polovina téch, které
znadi stav ,beze zmén”.

Index nakupnich manazer(i (PMI™) je smiSeny index zaloZeny na péti individualnich indexech, které maji nasledujici vahy odvozené z priizkumu britské ekonomiky
od Chartered Institute of Purchasing & Supply: nové zakazky - 0,3, celkova vyroba - 0,25, zaméstnanost - 0,2, Ihity dodavek od dodavateld - 0,15, nakoupené zasoby
na skladé - 0,1, pficemz Index Ih(it dodavek je obracen tak, aby se pohyboval ve srovnatelném sméru.

Difuzni indexy maiji vlastnosti pfednich ukazatelt a jsou praktickym souhrnnym prostfedkem identifikujicim prevaZujici smér zmény. Index, ktery dosahne hodnoty
nad 50,0 vyjadfuje u této proménné celkovy rust, index pod 50,0 ukazuje na celkovy pokles. Markit po prvni publikaci neupravuje zakladni data, ale ¢as od ¢asu muze
podle potieby upravit Cinitele sezénnich korektur, coZ ovlivni fady sezénné upravenych tdaji.

Upozornéni

Autorska prava zde uvedeného Vyrobniho indexu PMI™ pro Ceskou republiku od HSBC patfi spoleénosti Markit Group Limited. Jakékoli neopravnéné uZiti, napriklad kopirovanti,
Sifeni a pfenos zde uvedenych Gdajl, neni povoleno bez predchoziho souhlasu spole¢nosti Markit. Firma Markit nenese Zadnou odpovédnost za obsah ani zde uvedené Udaje
(,data“), za chyby, nepfesnosti, opomenuti nebo opozdéné dodani dat ani za Zadna opatfeni pfijata na zakladé téchto informaci. Markit v Zadném pfipadé neodpovida za Zzadné
mimoradné, vedlej$i nebo nepfimé $kody zpUsobené pouzitim téchto dat. Markit, PMI a Index nakupnich manazerl jsou ochranné znamky nalezZejici spole¢nosti The Markit
Group.
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