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PMI™ Producéao Industrial HSBC

PMI indica a pior deterioracao nas condi¢cdes gerais de negdécios desde maio de 2009

Pontos-chave:

e PMI registrou abaixo da marca de 50.0 pelo segundo més consecutivo
e Producao caiu pela taxa mais acentuada em vinte e sete meses
e Taxa de inflacdo de preco de insumos diminui ainda mais em relacédo ao pico registrado em margo

As condigdes de negécios no setor industrial do Brasil se
deterioraram ainda mais em julho. A producéo caiu fortemente,
pelo ritmo mais répido desde abril de 2009, devido a diminuicao
do volume de novos pedidos. O nivel de emprego também
diminuiu, mas as demissdoes foram modestas apenas. Ao
mesmo tempo, as pressdes inflacionédrias continuaram a
diminuir, com a inflacdo de prego de insumos registrando um
recorde de baixa de oito meses durante o periodo mais recente
da pesquisa.

O numero basico, indice Gerentes de Compras PMI™ - HSBC,
sazonalmente ajustado, - uma consolidacdo de dados criada
para fornecer, em um Unico numero, uma visdo geral e
instantdanea do desempenho do setor industrial brasileiro -
registrou 47.8 em julho, valor abaixo dos 49.0 registrados em
junho; a leitura mais baixa em vinte seis meses. O PM/™ indicou
uma contracédo ainda maior do setor industrial brasileiro durante
o periodo mais recente da pesquisa, e refletiu em grande parte
0s niveis mais baixos de producéo, de volume de novos pedidos
e de empregos.

Os fabricantes brasileiros receberam um volume menor de
novos negécios no més de julho. A taxa de declinio se acelerou
notavelmente em relagdo a junho atingindo o seu ponto mais
rdpido em vinte e sete meses. De um modo geral, os
entrevistados atribuiram a reducdo na entrada de novos
trabalhos ao enfraquecimento da demanda global e as condicdes
frageis do mercado. Além disso, vérias empresas também
sugeriram que as taxas de cambio desfavoréveis contribuiram
para um declinio no volume de pedidos para exportacdo durante

o periodo mais recente da pesquisa.

Subsequentemente, as industrias brasileiras baixaram a sua
producao pelo segundo més consecutivo em julho. A taxa de
contracao foi forte, e a mais répida desde abril de 2009.

A quantidade de trabalhos em processamento caiu durante o
periodo mais recente da pesquisa, com a taxa de declinio se
fortalecendo em relacdo a junho. Mas, os estoques de bens
finais aumentaram pelo quinto més consecutivo. A taxa de
acumulacdo de estoques foi moderada e acima da média de
longo prazo para as séries.

Como reflexo da queda da produgéo, as empresas monitoradas
encomendaram menos insumos, em julho. As empresas
também reduziram seus estoques de compras. Mesmo assim,
os prazos de entrega dos fornecedores se alongaram ainda
mais em comparacdo com o periodo anterior da pesquisa. A
deterioragdonodesempenhodos fornecedores deu continuidade
a tendéncia que tem sido registrada desde agosto de 2009.

O nivel de emprego no setor industrial do Brasil caiu pelo
segundo més consecutivo em julho. Apesar de ter sido a mais
rapida em dois anos, a taxa de reducao de empregos foi de um
modo geral, modesta apenas.

No que diz respeito a inflagdo, os precos dos insumos registrados
pelas empresas pesquisadas subiram pelo ritmo mais fraco em
oito meses em julho. Os respondentes continuaram a repassar
aos clientes parte de suas cargas mais elevadas de custo neste
Ultimo periodo, mas o aumento dos precos dos produtos
permaneceu mais fraco do que o de preco de insumos.
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PMI™ HSBC é um indicador composto, criado para fornecer uma viséo geral da atividade no setor industrial e funciona como um indicador de destaque para toda a economia.
O indicador deriva de indices de difusdo individuais que medem as mudangas na producao, novos pedidos, emprego, periodos de entrega dos fornecedores e estoques de
mercadorias compradas. Uma leitura do PM/™ abaixo da marca de 50.0 indica que, de um modo geral, a economia industrial estd em queda; acima da marca de 50.0, que ela
esta, de um modo geral, em expansao. Uma leitura equivalente a 50.0 assinala auséncia de mudancas. Quanto maior for a diferenca do valor de 50.0, tanto maior ser4 a taxa de
mudanca assinalada pelo Indice. O PMI™ e o Purchasing Manager’s Index™ séo marcas registradas da Markit Economics Limited, o HSBC tem autorizacéo de uso destas
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Os fabricantes brasileiros relataram em julho um nivel mais baixo de producéo pelo segundo més consecutivo. E mais, a taxa de declinio se fortaleceu
atingindo o seu ponto mais rapido em vinte e sete meses, com quase 17% dos respondentes reduzindo a produgao durante o periodo mais recente da
pesquisa. As evidéncias atribuiram em grande parte a queda da producéo as condigdes mais fracas de mercado e a demanda mais baixa por parte dos
clientes.
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Dando continuidade a tendéncia que tem sido registrada desde abril, o volume de novos trabalhos recebidos pelas empresas monitoradas caiu em julho.
Aproximadamente 19% dos entrevistados registraram um nivel menor de novos pedidos, em comparagao com os 10% que relataram um aumento, e
comentaram de um modo geral, que as condigdes de mercado se deterioraram ainda mais durante o Ultimo periodo. A taxa de contragédo foi nitidamente a
mais forte desde abril de 2009.

indice de Novos Pedidos para Exportacdo

P Por favor compare a situagcdo dos novos pedidos para exportagdo neste més com a do més anterior.
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0 indice de Novos Pedidos para Exportacao, sazonalmente ajustado, registrou abaixo da marca critica de 50.0, indicativa de auséncia de mudancas, pelo
guarto més consecutivo em julho. A leitura mais recente ficou inalterada em relagédo a registrada em junho, mas continuou a indicar uma queda sélida na
guantidade de novos trabalhos vindos do exterior. Em julho, vérias das empresas pesquisadas sugeriram que as taxas de cdmbio desfavordveis tornaram
os produtos brasileiros menos competitivos.

indice de Pedidos em Atraso

P Por favor compare o nivel de pedidos em Atraso na sua empresa no més atual, com o do més anterior.
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Os negocios pendentes das indUstrias brasileiras diminuiram pelo quarto més consecutivo em julho. Além disso, a taxa de redugao se acelerou em relagao
a junho atingindo o seu ponto mais répido em vinte e sete meses. Mais de 17% das empresas relataram uma queda no nivel de pedidos em atrasos, e
atribuiram este declinio as contragdes mais fortes na produgdo e nos volumes de novos pedidos.
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indice de Estoque de Bens Finais

P Por favor compare os estoques de Bens Finais (em unidades) neste més com a situagdo do més anterior.
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Os estoques de bens finais aumentaram pelo quinto més sucessivo em julho. Este fato foi indicado pelo indice de Estoque de Bens Finais, sazonalmente
ajustado, que registrou acima do nivel de 50.0, que separa acumulacéo, de reducdo de estoque. O aumento mais recente nos niveis de estoques foi
modesto e acima da média de longo prazo para as séries.

indice de Emprego

P Por favor compare o nivel de emprego em sua unidade neste més com a situagcdo do més anterior.
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Como reflexo das quedas tanto nos volumes de novos pedidos quanto nos niveis de producéo, as inddstrias brasileiras reduziram suas forcas de trabalho
pelo segundo més consecutivo em julho. Isto foi indicado pelo Indice de Emprego, sazonalmente ajustado, que registrou abaixo da marca de 50.0, indicativa
de auséncia de mudangas, que separa criagao de empregos de perda de empregos. Apesar do indice ter atingido um recorde de baixa de dois anos em julho,
a queda no nimero de contratados foi moderada apenas.

indice de Preco de Bens Finais

P Por favor compare o prego médio cobrado por unidade de produgdo neste més com a situagcao do més anterior.
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Os pregos dos produtos subiram ainda mais durante julho, estendendo o periodo atual de inflagdo para vinte e dois meses. As empresas monitoradas
comentaram que os precos de fabrica foram aumentados parcialmente de modo a repassar aos clientes as cargas de custos mais elevadas. No entanto, o
aumento de precos foi de um modo geral modesto apenas, com varios entrevistados relatando fortes pressdes competitivas durante o periodo mais recente
da pesquisa.

indice de Preco de Insumos

P Por favor compare o prego médio de suas compras (volume ponderado) neste més com a situagdo do més anterior.
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Em julho, os pregos dos insumos registrados pelas industrias brasileiras aumentaram como tem sido o caso desde setembro de 2009. Mais de 10% das
empresas registraram cargas mais elevadas de custos, com o aumento de precos do ago e dos produtos derivados de petréleo sendo particularmente
citados. A taxa de inflacdo de custo de insumos diminuiu ainda mais em relagédo ao pico registrado em margo atingindo, contudo, um recorde de baixa de
oito meses.
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indice de Prazo de Entrega dos Fornecedores

P Por favor compare os prazos de entrega dos seus fornecedores (volume ponderado) neste més com os do més anterior.
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O indice de Prazo de Entrega dos Fornecedores, sazonalmente ajustado, registrou abaixo do nivel de 50.0, indicativo de auséncia de mudancas, e indicou
mais uma deterioracdo no desempenho médio dos fornecedores. Prazos mais longos de entrega tém sido registrados em todos os periodos da pesquisa
desde agosto de 2009. Mas, o aumento mais recente de prazos de entrega foi moderado apenas. O indice ficou acima da média de longo prazo para as
séries (48.0).

indice de Compra de Insumos

P Por favor compare a quantidade de itens comprados (em unidades) neste més com a situacdo do més anterior.
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Em julho, a quantidade de insumos comprada pelos respondentes da pesquisa diminuiu. A atividade de compras caiu solidamente, e pela taxa mais répida
desde julho de 2009. Cerca de 17% dos entrevistados adquiriram menos insumos neste Ultimo periodo de pesquisa, comparados com 11% que compraram
volumes maiores. As redugdes foram de um modo geral, atribuidas as necessidades mais baixas de produgao em julho.

Indice de Estoque de Insumos
P Por favor compare os seus estoques de Insumos (em unidades) neste més com a situagcdo do més anterior.
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Seguindo a tendéncia que foi registrada em junho, os estoques de insumos dos fabricantes brasileiros cairam ainda mais em julho. A queda mais recente foi
modesta apenas, mas mesmo assim a mais forte em seis meses. Varias empresas monitoradas comentaram que os estoques foram reduzidos em resposta
as condigcdes mais fracas do mercado, e as quedas recentes nos volumes de novos pedidos.

Notas sobre os Dados e o Método de Apresentacao

0 indice Gerentes de Compras™ baseia-se em dados compilados a partir de respostas mensais a questionarios enviados a executivos encarregados por compras em mais de 400
empresas industriais. O painel é estratificado geograficamente e por grupo de Classificagao Nacional de Atividades Econémicas (CNAE), com base na contribuigao regional e do setor
para a Producao Industrial Brasileira.

As respostas a pesquisa refletem a mudanga, se houver alguma, no més em curso comparado ao més anterior, com base em dados coletados no meio do més. Para cada um dos
indicadores, o ‘Relatério” mostra a porcentagem de respondentes que relatou cada resposta, a diferenga liquida entre o nimero de respostas mais elevadas/melhores e o de respostas
mais baixas/piores, assim como o indice de “difusao” Este indice representa a soma das respostas positivas mais a metade das respostas relatando “auséncia de mudancas”’

O indice Gerentes de Compras™ (PMI™) é um indice composto por cinco indices individuais, computados de acordo com os seguintes pesos: Novos Pedidos - 0.3, Producao - 0.25,
Emprego - 0.2, Prazo de Entrega dos Fornecedores - 0.15, Estoque de Insumos - 0.1, com o indice de Prazo de Entrega dos Fornecedores invertido de modo a se mover numa direcao
comparavel.

Os indices de difusao tém as propriedades dos principais indicadores e sdo medidas sumarizadas convenientes que indicam a direcdo predominante da mudanga. Um indice acima de
50 indica um aumento global nessa varidvel, abaixo de 50 indica um decréscimo global. A Markit ndo revisa os dados bésicos da pesquisa depois da publicacéo inicial, mas os fatores
de ajustes sazonais poderao ser revisados de vez em quando se necessario, o que afetara os dados sazonalmente ajustados das séries

Aviso

Os direitos de propriedade intelectual do indice Gerentes de Compras™ PMI™ HSBC Brasil contidos nesse documento pertencem ao Markit Economics Limited. E proibido qualquer
uso ndo autorizado sem o consentimento prévio da Markit de quaisquer dados contidos nesse documento, incluindo, mas nao limitado a cépia, distribuicao, transmissao ou outros usos
em qualquer formato. Markit ndo tera qualquer responsabilidade, dever ou obrigacdo por, ou relacionada ao contetido ou informagdes (“dados”) contidos neste documento, quaisquer
erros, imprecisdes, omissoes ou atrasos nos dados, ou por quaisquer agdes tomadas com base nesse documento. Em nenhuma circunstancia a Markit poderé ser responsabilizada
por quaisquer danos especiais, acidentais ou consequentes que possam decorrer do uso destes dados. O PMI™ e o Purchasing Manager's Index™ sao marcas registradas da Markit
Economics Limited, o HSBC tem autorizagdo de uso destas marcas. Markit e o logo da Markit sdo marcas registradas do Markit Group Limited.
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