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Indeks rynkow wschodzgcych HSBC

Wzrost rynkéw wschodzacych ulegt przyspieszeniu w IV kwartale, ale nad rokiem
2011 zawista grozba inflacji — wskazuje indeks HSBC

Najwazniejsze informacje

¢ Indeks rynkéw wschodzacych HSBC wzrést w IV
kwartale 2010 do poziomu 55,7 w efekcie
zwiekszenia aktywnosci w sektorze
przemystowym po okresie spowolnienia.

e Najszybsze tempo wzrostu w
Wschodniej, Indiach i Chinach.

e Inflacja kosztéw nakladow osiagneta najwyzszy

poziom od dwoéch i pot roku, ze wzgledu na
waskie gardta w tancuchu dostaw.
Zarowno tempo wzrostu produkcji rynkow
wschodzacych, jak i tempo wzrostu liczby
nowych zaméwien uleglo w IV kwartale
Znacznemu przyspieszeniu.

e Wzrost zamoéwien eksportowych takze ulegt
przyspieszeniu, ale nie osiagnal rekordowego
poziomu z | kwartatu.

Europie

Podsumowanie

W ostatnim kwartale 2010 roku zwiekszyto sie tempo
wzrostu  rynkdw  wschodzacych  po  okresie
przejsciowego uspienia w Il kwartale, wskazujg
najnowsze dane dotyczace Indeksu Rynkéw
Wschodzacych HSBC (HSBC EMI). Podkresla to
rozbieznos¢ miedzy krajami rozwijajagcymi sie a
krajami rozwinietymi.

Najwiekszym zagrozeniem dla wzrostu rynkow
wschodzacych w 2011 roku jest inflacja kosztow
naktadow. Ulegta ona dwukrotnemu przyspieszeniu,
osiggajac najwyzszy poziom od Q2 2008. Wskazuje to
na szybkie narastanie presji inflacyjnych na tych
rynkach. Zagrozenie to zostalo po raz pierwszy
zidentyfikowane w danych dot. indeksu EMI HSBC w |
kwartale 2010. Wzrost inflacji odzwierciedla wyzsze
ceny towaréw, wptyw swobodnej polityki monetarnej
Standéw Zjednoczonych oraz niski poziom zapaséw
nagromadzonych przez dostawcow, ktéry powoduje
opodznienia dostaw i podwyzszanie cen.

Indeks EMI wzrést do 55,7 z najnizszego poziomu od
pieciu kwartatow z poprzedniego kwartatu, kiedy jego
warto$¢ wyniosta 54,2. Tym samym przekroczyt
$rednig dtugoterminowa_ serii, ktéra wynosi 54,7. Mimo
to tempo rozwoju pozostato nizsze od odnotowanego
w Q4 2009 oraz w pierwszym potroczu 2010 roku.
Poprawa w stosunku do Il kwartalu ma zwigzek
gtébwnie ze wzrostem aktywnosci w sektorze
przemystowym, poniewaz wzrost sektora ustugowego
utrzymat sie w ostatnim kwartale na niezmienionym
poziomie. Tempo rozwoju w obu sektorach byto niemal
identyczne.

Stephen King, gtéwny ekonomista Grupy HSBC,
powiedziat: ,Znaczgce odbicie wzrostu na rynkach
wschodzgcych po okresie przejSciowego udpienia w
trzecim kwartale to powrét do dfugoterminowego trendu,
ktoérego zZrodtem jest przede wszystkim ogdlna poprawa
wynikow produkcji sektora przemystowego. Rynki
wschodzgce coraz czeSciej prowadzg wymiane
handlowg miedzy sobg, by¢ moze czeka nas wiec
kolejny ,ztoty wiek” dla gospodarki. Rynki wschodzgce
mogg doswiadczy¢ dfugiego okresu szybkiego wzrostu,
podobnego do tego, jaki stat sie udziatem krajow
rozwinietych w latach 50. i 60. XX wieku, kiedy po
obnizeniu wysokosci optat celnych nastapit rozkwit
handlu  miedzynarodowego. Jedli  kraje  rynkéw
wschodzacych bedg potrafity ze sobg wspdtpracowac,
aby usungC wcigz istniejgce znaczne bariery celne, byc¢
moze bedziemy Swiadkami eksplozji handlu Swiatowego
na prawdziwie historyczng skale.”

,Zagrozenie stanowi inflacia. Komponenty kosztowo-
cenowe indeksu EMI nie osiggnety tak niepokojgcych
pozioméw od czasu paniki zwigzanej z cenami Zywnosci
i energii w pierwszych miesigcach 2008 roku. Jedng z
waznych kwestii, ktore inwestorzy muszg rozstrzygngac¢ w
2011 roku jest to, czy decydenci z gospodarek
rozwijajgcych sie zdofajg poskromic¢ inflacje. Poniewaz
wiekszo$¢ tych krajow niechetnie decyduje sie na
zZnaczgcg podwyzke stép procentowych | zawyZenie
kursu swoich walut, uwaga skupi sie na wptywie Srodkow
opartych na ,oszczednosciach ilosciowych”, takich jak
niedawne proby ograniczenia podazy kredytéw podjete
przez Hongkong i Chiny”, dodat Stephen King.

Produkcja sektora przemystowego wzrosta w catej
Europie Wschodniej — Czechy, Polska i Turcja
odnotowaty znaczace tempo wzrostu w Q4. W Chinach i
Indiach odnotowano gwaitowne przyspieszenie tempa
rozwoju, najszybsze od trzech kwartatéw. Natomiast na
Tajwanie wzrost produkcji w sektorze przemystowym byt
bardzo niewielki, zas§ w Korei Potudniowej ulegt
catkowitej stagnac;ji.

Wyniki producentéw z rynkéw wschodzacych uleglty
poprawie w zwigzku ze wzrostem liczby nowych
zamowien eksportowych. Sposréd czterech duzych
rynkéw wschodzacych najwiekszy wzrost liczby nowych
zamowien eksportowych odnotowaty Indie. Wzrost w
Chinach byt umiarkowany (najszybszy od trzech
kwartatéw), natomiast w Brazylii i Rosji nastapit spadek
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W sektorze ustugowym rynkéw wschodzacych Indie
utrzymaty znaczacy wzrost aktywnosci mimo
spowolnienia do najnizszego poziomu od czterech
kwartatéw. Chiny takze odnotowaty spowolnienie
wzrostu produkcji w tym sektorze (najnizszy poziom od
od$miu kwartatéw). Natomiast w Rosji w IV kwartale
wzrost ulegt znacznemu przyspieszeniu, zas w Brazylii
osiggnat co prawda najszybsze tempo od trzech
kwartatéw, ale pozostat na umiarkowanym poziomie.

Najwigkszym zagrozeniem dla przysztego wzrostu jest
inflacja kosztéw naktaddw, ktdéra ulegta dwukrotnemu
przyspieszeniu w stosunku do Il kwartatu 2008, kiedy
Swiatowe ceny towaréw osiagnety maksymalng
wysokosé, aby nastepnie spas¢ w zwigzku z
globalnym kryzysem finansowym. Indeks cen
naktadow wzrést o niemal sze$S¢ punkidw w
poréownaniu do ubiegtego kwartatu, co wskazuje na
szybkie nagromadzenie presji inflacyjnych w krajach
rynkdw wschodzacych na calym $wiecie. W Q4
producenci odczuli skutki wyzszych kosztéw zakupu, a
inflacja kosztéw nakladéw osiggneta najwyzszy
poziom od dziesieciu kwartatow. Ustugodawcy
odnotowali duzo nizsze tempo wzrostu $rednich cen
naktadow niz producenci, ale tempo inflacji i tak byto
najszybsze od Il kwartatu 2008.

Kondycja rynkéw wschodzacych w 2010 roku

Raport EMI dotyczacy Q4 uwzglednia dodatkowg
analize trendéw wskazanych na podstawie indeksu w
calym 2010 roku. Ogdlnie, na podstawie
dtugoterminowej historycznej zaleznosci pomiedzy
HSBC EMI a PKB, indeks EMI wskazuje, ze w
ostatnim kwartale 2010 roku rynki wschodzace
odnotowaty wzrost PKB na poziomie 8%, co stanowi
spadek w poréwnaniu do 9,6% w Q1.

Czynniki zwigzane z popytem  krajowym i
zagranicznym odegraty istotng role w wyjasnieniu
rozbieznych trendow dotyczacych wzrostu
gospodarczego poszczegolnych krajow w roku 2010.
Dane zebrane w badaniach wskazuja, w jaki sposob
popyt wewnetrzny przyczynit sie do podtrzymania
tempa wzrostu rynkéw wschodzacych w roku 2010,
podczas gdy wiele krajow rozwinietych doswiadczyto
spadku popytu krajowego w zwigzku z wysokim
bezrobociem, cieciami wydatkéw publicznych oraz
zmniejszaniem skali wykorzystania dzwigni kredytowej
przez zadtuzone gospodarstwa domowe.

Dane HSBC EMI z catego roku 2010 wskazuja, ze
popyt krajowy na rynkach wschodzacych byt silniejszy
w poréwnaniu do krajéw rozwinietych ze wzgledu na
silniejsze rynki pracy. Pojawiajg sie jednak sygnaty, ze
popyt krajowy w panstwach rozwinietych moze
wkrotce zacza¢ wzrasta¢ w zwigzku z poprawiajgcymi
sie danymi dot. zatrudnienia.
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Zgodnie z tendencjg wskazang po raz pierwszy w
raporcie HSBC EMI za IV kwartat 2009 roku, sity
napedzajgce gospodarke swiatowg przesuwajg sie coraz
bardziej na Wschéd, w miare jak rynki wschodzace sg w
coraz wiekszym stopniu zalezne od wzajemnych
powigzan handlowych. Dotyczy to szczegdlnie handlu
.Potudnia z Potudniem” (co przedstawiono w analizie
HSBC EMI w Il kwartale 2010 roku). Wiasnie te relacje
— odbudowanie dawnego jedwabnego szlaku zamiast
tradycyjnych powigzan ze swiatem rozwinietym — mogq
zapewni¢ rynkom wschodzacym gospodarczy ,ztoty
wiek” przez nastepng dekade.

Indeks HSBC EMI jest obliczany z wykorzystaniem
uznanych danych PMI (Indeks Menedzerow Logistyki)
zebranych przez firme Markit, specjalizujaca sie w
dostarczaniu informacji finansowych. HSBC ogtosit w
2009 roku, ze we wspoditpracy z firma Markit sfinansuje i
stworzy indeksy PMI dla kilku rynkéw wschodzacych, w
tym dla Polski.

Indeks HSBC EMI bedzie publikowany kwartalnie i
dostepny pod adresem:

www.hsbc.com/emergingmarketsindex

Kolejny Indeks HSB EMI zostanie opublikowany 7
kwietnia 2011 roku.
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Uwagi na temat danych:

Indeks rynkéw wschodzacych HSBC (EMI) jest wazonym tgcznym wskaznikiem opracowanym na podstawie badan indeksow
menedzeréw logistyki (ang. Purchasing Managers’ Index™, w skrocie PMI) w krajach gospodarek wschodzacych takich jak: Czechy, Hong
Kong, Izrael, Meksyk, Polska, Singapur, RPA, Korea Poludniowa, Tajwan, Turcja, Zjednoczone Emiraty Arabskie, Arabia Saudyjska oraz
krajow BRIC (Brazylia, Rosja, Indie, Chiny), ktérych gospodarki nabierajg coraz wiekszego znaczenia. Ogétem badania te $ledzg zmiany
warunkoéw gospodarczych w ponad 5 800 firm.

EMI oparty jest na przegladzie indeksow menedzeréw logistyki (PMI), ktére sa najdokiadniej $ledzonym badaniem warunkéw
gospodarczych na $wiecie i ciesza sie renoma ze wzgledu na dokladno$¢ przewidywania oficjalnych statystyk. Dane z badan we
wszystkich krajach sg zbierane przy wykorzystaniu tych samych metod, a grupa respondentéw ustalana jest wedlug potoZzenia
geograficznego i wedtug Miedzynarodowej Standardowej Klasyfikacji Rodzajéw Dziatalnosci (ISIC), w oparciu o udziat w PKB.

Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezagcym miesigcu w poréwnaniu z miesigcem poprzednim,
opierajgc sie na danych zebranych w polowie miesigca. Dla kazdego wskaznika obliczany jest wskaznik ,dyfuzji”, kiéry jest sumg
pozytywnych odpowiedzi i potowy odpowiedzi ,bez zmian". Wskazniki dyfuzji maja wiasciwosci wskaznikdéw gtéwnych i stanowia wygodny
zbiorczy sposdb okreslenia przewazajgcego kierunku zmian. Wartos¢ wskaznika powyzej 50 oznacza catkowity wzrost zmiennej, a warto$é
ponizej 50 catkowity spadek. Wszystkie dane sg modyfikowane sezonowo.

Dane zebrane w poszczegdlnych krajach dla sektora produkcyjnego i ustugowego sg nastepnie przetwarzane w oparciu o wkiad kraju i
regionu w PKB, aby uzyska¢ wskazniki dla gospodarki danego kraju lub dla catej strefy rynkéw wschodzacych.

HSBC Holdings plc:

HSBC z gidwng siedzibg w Londynie jest jedng z najwiekszych $wiatowych organizacji oferujgcych ustugi bankowo-finansowe.
Miedzynarodowa sie¢ HSBC obejmuje okoto 8 000 oddziatéw w 87 krajach i regionach Europy, Hong Kongu, w pozostatych regionach Azji
i Pacyfiku, na Bliskim Wschodzie, w Ameryce Pétnocnej oraz w Ameryce tacinskiej. taczne aktywa banku na dzien 30 czerwca 2010 roku
wynosza 2 418 mild USD, co czyni HSBC jedng z najwiekszych instytucji bankowo-finansowych na swiecie. Hastem przewodnim banku jest
Jokalny bank o swiatowym zasiegu”.

HSBC na rynkach wschodzacych:
= HSBC zostat zatozony w Hong Kongu i Szanghaju w 1865 r.
= HSBC jest najwiekszym miedzynarodowym bankiem na rynkach wschodzacych.
= W 1. Pétroczu 2010 roku zysk przed opodatkowaniem (PBT) osiagniety przez HSBC w Azji, Ameryce tacinskiej i na
Bliskim Wschodzie wyniost 7 mid USD.
= HSBC zajmuje czolowg pozycje wsrod miedzynarodowych bankéw w Chinach kontynentalnych:
o w 1. potroczu 2010 roku roku zysk przed opodatkowaniem (PBT) osiagniety przez HSBC w Chinach
kontynentalnych wyniést 1,28 mid USD,
o0 105 oddziaty w 25 miastach,
o0 15 oddziatébw na obszarach wiejskich.
= HSBC jest najwiekszym i najszerzej reprezentowanym bankiem wsréd miedzynarodowych bankéw na Bliskim Wschodzie.
= HSBC posiada jedng z najwiekszych sieci oddziatbw w Ameryce tacinskiej i zajmuje drugg pozycje wsrod
miedzynarodowych bankéw w tym regionie (15 krajow).
=  Strategia Bankowosci Globalnej i Rynkéw HSBC (ang. Global Banking and Markets) opiera sie na rynkach wschodzacych i
koncentruje na finansowaniu:
0 5. pod wzgledem wielkosci aktywow i 4. pod wzgledem wartosci depozytow bank w Meksyku
o 6. Pod wzgledem wielkosci aktywdw miedzynarodowy bank w Ameryce tacinskiej
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o HSBC Brazylia jest 6. bankiem pod wzgledem wielkosci aktywéw i wartosci depozytéw
o Tytut ,najlepszej instytucji obstugujacej transakcje papierami dluznymi” przyznany przez miesiecznik
Euromoney, wazny uczestnik rynkéw kapitatu dtuznego (Meksyk, Ameryka tacinska, Brazylia)

= 45% zysku przed opodatkowaniem (PBT) w wysokosci 5,6 mld USD osiagnietego przez bank HSBS w 1. pétroczu 2010
roku pochodzito z rynkéw wschodzacych,
= bank otrzymat najwazniejsze nagrody w branzy, w tym tytut ,najlepszego banku globalnego na rynkach wschodzacych”
(Best Global Emerging Markets Bank) przyznawany przez miesiecznik Euromoney.
= HSBC ma najwieksza miedzynarodowa franczyze bankowosci komercyjnej:
o 3,5 min klientow, w tym 52% na rynkach wschodzacych,
o W 1. poétroczu 2010 roku 62% zysku przed opodatkowaniem (PBT) pochodzito z rynkéw wschodzacych.

O dostawcy danych HSBC

Markit:

Markit jest wiodgcym dostawca globalnych ustug finansowych, zatrudniajgcym ponad 1900 pracownikéw. Firma dostarcza
niezaleznych danych, wyceny i narzedzi do obstugi transakcji w szerokim spektrum klas aktywéw w celu zwiekszenia
przejrzystosci, redukcji ryzyka i poprawy wydajnosci. Baza klientéow obejmuje najwieksze instytucje operujace na rynkach
finansowych. Wiecej informacji mozna znalez¢ na stronie www.markit.com

Markit Economics:

Firma Markit Economics jest specjalistycznym dostawcg badan gospodarczych oraz wskaznikéw ekonomicznych, wiaczajgc
Wskaznik Menageréw Logistyki (PMI), ktéry obecnie jest dostepny dla 26 krajow, wigczajac kluczowe panstwa strefy euro oraz kraje
BRIC. Wskaznik PMI stat sie obecnie najczesciej obserwowanym badaniem warunkéw gospodarczych na $wiecie, doceniany przez
banki centralne, rynki finansowe oraz przez osoby podejmujace decyzje biznesowe za dostarczanie aktualnych, doktadnych i czesto
unikalnych miesiecznych wskaznikéw trendéw w gospodarce.

Chris Williamson, Chief Economist
Telefon: +44 20 7260 2329
Email chris.williamson@markit.com

Caroline Lumley, Corporate Communications
Telefon: +44 20 7260 2047
Email caroline.lumley@markit.com

Prawa autorskie do niniejszego raportu Indeks Rynkéw Wschodzacych HSBC sa wlasnoscia firma Markit Group Limited. Nieuprawnione
wykorzystanie, w tym miedzy innymi kopiowanie, rozprowadzanie, przesytanie lub innego rodzaju wykorzystywanie jakichkolwiek danych
bez uprzedniej zgody firmy Markit jest zabronione. Firma Markit nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci, nie ma obowiazku ani zobowiazania
wynikajacego lub zwigzanego z trescia badz informacjami zawartymi w niniejszym dokumencie (zwanych dalej ,,danymi”) ani w zwiazku z
jakimikolwiek btedami, niescistosciami, opuszczeniami lub opéznieniami w publikacji danych badz tez jakimikolwiek dziataniami podjetymi
w oparciu o dane. Firma Markit nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek szkody szczegéine, uboczne lub wynikowe powstate
wskutek korzystania z danych. Markit, PMI | indeks menedzeréw logistyki sa znakami firmowymi i stanowia wlasnos¢ Grupy Markit.
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