HSBC Satin alma Yoneticisi Endeksi 2010

Ambargo zamani: 10:00 (ANKARA), 1 Aralik 2010

HSBC Turkiye Imalat Sanayi PMI™

Yeni siparis alimlari piyasalara paralel artmaya devam ederken fabrika gikiglarinda
yasanan buyume hizi birlesik anket doneminin en yuksek oranini yakaladi.
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» Ekonomik canlanma devam ederken yeni siparigler alti ayin en hizli oranina ulasti.
 Anket calismalarinin basladigi 2005 yilinin Haziran ayindan bu yana istihdam yaratmada en hizli oran yakalandi.
« Girdi fiyatlari enflasyonu ylksek seviyede kalmaya devam etti.

Kasim ayinda Turk imalat sektérinin iginde bulundugu kosullarda
iyilesme goruldu. Ayrica blyime hizi, Mayis ayinda yasanan
dizilim siralamasinin rekor seviyedeki en hizli oranina gére daha
yavas olmasina ragmen, anket geg¢misinin ikinci en ylksek
oranina ulasti. Guglu fabrika ¢ikiglari ve yeni siparislerde yasanan
buylime imalat kosullarinda goérllen iyilesmeye katki yapan
unsurlar olarak 6n plana ¢ikarak istihdam artiginda da keskin bir
artisa yol agti.

Mevsimlik etkilerden arindinlmis HSBC Tiirkiye imalat PMI™
endeksi imalat ekonomisinin genel durumu hakkinda kullanilabilir
tek rakamli bir 6lgti mahiyetindedir. 50,0 Gzeri PMI rakami ticari
faaliyetlerde iyilesme egilimini; 50,0 alti ise kétllesme egilimini
gostermektedir. Mevsimlik etkilerden arindirlmis baslk endeksi
Ekim ayinda 6lgulen 54,3 degerinin Ustline ¢ikarak Kasim ayinda
56,4 olarak 6lguldi ve Mayis ayindan bu yana yasanan en yiksek
degeri yakaladi. Bu durum anket galismalarinin basladigi 2005
yilinin Haziran ayindan bu yana bildirilen en yiiksek ortalama
oran olarak fabrika gikiglarindaki gugli buyimeyi yansitiyor.

Ankete katilanlar Kasim ayi iginde yeni sipariglerde keskin
yukselmeler yasanirken fabrika ¢ikiglarinin da artmakta oldugunu
bildirdiler. Yeni siparislerdeki artis Ekim ayina goére hizlanarak
son alti ayin en yuksek oranina ulasti. Resmi olmayan verilere
gore bu durum ekonomik iyilesme dénemi icinde hem yerel hem
de dis pazarlarda artan tiiketici egilimlerine baglanmali.

Yeni siparislerdeki artiglar g6z 6niine alindiginda, anket siresi
icinde bekleyen iglerin miktarinda artis gorulmustir. Bu ay
bekleyen islerde artislarin gergeklestigi birbirini takip eden besinci
ay oldu. Gozlemlenmekte olan sirketler Uretim kapasitelerini

artirmak suretiyle yapilmakta olan iglerdeki birikmenin énine
gegmeye calistilar. Bunun sonucunda da, Tirk imalat sektériinde
calisan sayisinda artislar yasandi. Daha da fazlasi, istihdam
yaratma kapasitesi Kasim ayinda bitun anket déneminin en st
seviyesine ulasti.

Katilimcilar mamul mal stoklarinin artan siparisleri karsilamak
Uzere azalmakta oldugunu bildiriyorlar. Tlrk imalat sektoriniin
elindeki mamul mal stoklarinin seviyesi birbirini takip eden yirmi
alti ay boyunca diismeye devam etti.

Yeni siparis ve fabrika gikislarinda yasanan daha hizli biyime
Kasim ayinda sirketleri satinalmaya daha fazla yonlendirdi.
Ayrica, satinalma faaliyetlerindeki hizlanma bitin anket
déneminin en yiksek oranini yakalamis oldu. Bu arada, Turk
imalat sirketlerinin elindeki girdi miktari anket suresi iginde
marjinal oranda dustli. Resmi olmayan verilere gore bunun
sebebi Uretimdeki blyimeye destek mahiyetinde satinalma
yaninda tedarikgilerin teslimat sirelerinde yasanabilecek ilave
gecikmelerin etkilerini azaltmak amaciyla girdi stoklarini
kullanmalaridir.

Kasim ayinda tedarikgilerin tretim 6ncesi mallari teslim sureleri
daha da uzadi. Katilimcilar tedarikgi sirketlerin artan talebi
kargilamakta zorlandiklarini ve tedarik zincirinde zorluklar
yasandigini dusunuyorlar. Bu duslinceyi yansitircasina, girdi
fiyatlari belirgin bigimde artti; katihmcilar fiyati 6zellikle artan
metal ve bugdday ile iligkili GrGnlere dikkat ¢ekiyorlar. Sirketler bu
daha ylksek girdi fiyatlarini fabrika ¢ikislarina yansitmaya
cahsiyorlar. Fabrika ¢ikigi fiyat enflasyonu arttk her ay
yasaniyor.
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HSBC Turk Satin Alma Yoneticisi Endeksi (PMI™) imalat sektoriine genel bir bakis imkani saglayan bir bilesik gostergedir ve tim ekonomi
icin yol gosterici bir gosterge olarak kabul edilir. Gosterge deder mamul, yeni siparis,istihdam, tedarikgi teslim siuresi ve satin alinan mal stoku
gibi farkli endekslerin bilesiminden turetilmisti. PMI degeri 50.0’'n altindaysa imalat sanayi daralmaktadir, Uzerindeyse genislemektedir.
50.0 degerinde ise bir degisiklik yoktur. 50.0 degerine goére sapma ne kadar fazlaysa endeksteki degisme orani o kadar bulyUktir.
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HSBC Tiirkiye imalat Sanayi PMI™

Uretim Endeksi

S: Uretiminiz bir ay éncesine gére nasil degisti?
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Kasim ayinda Turk imalat sirketleri fabrika ¢ikislarinda keskin bir artis bildiriyorlar; dizilim tarihinin en hizli genel artisi. Bunu takiben, Eylil ayinin on
yedinci en disik 6lciminden sonra yukariya dogru keskin déntistin devam ettigi goriliyor. Gézlemlenmekte olan sirketler siparislerdeki bu artisi kiresel
ekonomideki iyilesmeye bagliyorlar. Bu arada, bazi katiimcilar ise Uretim kapasitelerini artirmaya hiz vereceklerini bildiriyorlar.

Yeni Siparisler Endeksi

S: Aldiginiz toplam siparislerin miktari bir ay 6ncesine gére nasil degisti?
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Tirk imalatgilarin elindeki yeni siparisler Kasim ayinda arka arkaya ikinci ay iginde de artt1. ilaveten, ticaret hacmi Ekim ayina gére de hizla artarak son alti ayin
en yuksek hizina ulasti ve dizilim tarihinin en hizli tglncl ayi olarak kayda gecti. Ankete katilan sirketler bu gucli biytimeyi 2008-2009 durgunluk déneminin
ardindan ekonomik iyilesme egilimi devam ederken artan tiiketici hareketliligine baghyorlar. Tim bu gelismelere ragmen, katilimcilarin % 23’Ginden fazlasi
resmi olmayan verilere gére anket suresince zorlu rekabet kosullarindan kaynaklandigini diigtindiikleri daha dusik yeni siparis alimi rapor ettiler.

Yeni ihracat Siparigleri Endeksi

S: Yurtdisindan aldiginiz siparisler bir ay 6ncesine gore nasil degisti?
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Mevsimlik etkilerden arindirilmis yeni ihracat siparisleri endeksi Kasim ayinda yedi ayin en yiksek seviyesine isaret ediyor. Bu Tirk imalat sirketlerinin
Ekim ayindan beri aldiklari yeni sipariglerin belirgin bir sekilde arttigini gdsteriyor. ihracat siparislerindeki biiyiime gegmis on dokuz ay boyunca artik her
ay yeniden yasaniyor. Katilimcilar ihracat kanallarindaki gesitlenme sonucu siparis sayisinda artis oldugunu duslnuyorlar. Ayrica, gézlenmekte olan
sirketlerin bazilari yeni ihracat siparislerindeki buylimeyi bu yonde olumlu etki yaratan déviz kurlarindaki gelismeye baghyorlar.

Birikmis isler Endeksi

S: Birikmis siparis miktariniz bir ay éncesine gore nasil degisti?
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Yeni siparislerde glgli biyime sonucu birikmis isler Kasim ayinda da artarak mevcut genisleme dénemini bes aya yaymis oluyor. Ayrica, birikme orani
Ekim ayina gére daha da ylkselerek 2006 yilinin Haziran ayindan bu yana kayda gecen en yliksek oran oldu. Ankete katilan sirketler ellerindeki (ama
hentiz tamamlanmamis olan) islerin arttigini ve mamul mala olan talep artisini karsilamakta zorlandiklarini bildiriyorlar.
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Nihai Uriin Stoku Endeksi

S: Nihai rlin stokunuz bir ay 6ncesine gore nasil degisti?
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Artan daralma orani

Birbirini takip eden yirmi altinci ay boyunca Turk imalat sirketlerinin elindeki mamul mal miktari Kasim ayinda azaldi. G6zlemlenmekte olan sirketler artan
yeni siparigleri karsilamak ve Uretime ilave katki saglamak tGzere mamul mal stoklarini kullandiklarini bildiriyorlar. Ancak, mevsimlik etkilerden arindiriimis
mamul mal stoklari endeksi, katiimcilarin bildirdigine gére kapasite artislarindan dolayi, Ekim ayina gére ihmli bir artisa isaret ediyor.

istihdam Endeksi

S: Firmanizda galisan sayisi bir ay 6ncesine gore nasil degisti?
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Kasim ayinda istihdamda gelisme orani anketin baslatildigi 2005 yilinin Haziran ayindan beri kaydedilen en yiiksek orani yakaladi. Ankete katilan sirketler
isglclerini cok hizli bir sekilde artirma yolunu segtiler ve bu Eylil ayindaki alti ayin en diusik rakamindan yukariya dogru devam eden bir egilime isaret
ediyor. Resmi olmayan verilere gére katilimcilar kapasite artisina giderken ve yeni siparislerde artislar yasanirken daha fazla elemana ihtiyac duyuyorlar.

Uriin Fiyatlar Endeksi

S: Uriinlerinizin satig fiyati bir ay 6ncesine gére nasil degisti?
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Tirk imalat sirketleri Kasim ayinda mamul mallarinin fiyatlarina zam yaptilar. Daha yiiksek nihai Griin fiyati gegmis yilin hemen her ayina yansimig
bulunuyor. Ayrica, nihai Urun fiyatlarindaki enflasyon orani Ekim ayina gore de artarak son yedi ayin en ylksek oranina ulasti. Katilimcilar bunu daha
yiiksek girdi fiyatlarinin nihai iiriin fiyatlarina yansimasi olarak gériiyorlar. ilaveten, katilimcilardan bazilari ise, daha yiiksel talep dogrultusunda nihai tiriin
fiyatlarinda artisa gittiklerini bildirdiler.

Girdi Fiyatlari Endeksi

S: Satin aldiginiz mallarin ortalama fiyati bir ay 6ncesine gore nasil degisti?
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Girdi fiyatlar enflasyonu Kasim ayinda belirgin bir artis sergiledi ve Mayis ayindan bu yana en hizl yikselisi yakalayarak Ekim ayina gére ise ihmli ama
yine de belli bir artis gosterdi. Tlrk imalatgilari, 6zellikle metal ve budday ile iligkili Grlinlerde olmak lizere, anket dénemi icinde ham madde maliyetlerinde
artis oldugunu bildiriyorlar. Yine de, bazi katilimcilar ise olumlu seyreden ddviz kurlarinin bazi ithal edilen maddelerin maliyetlerinde dislslere neden
oldugunu bildiriyorlar.
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Tedarikgilerin Teslim Suresi Endeksi

S: Tedarikgilerinizin mal teslimi bir ay dncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya goére degisme yok Artan biiyiime orani
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Kasim ayinda mevsimlik etkilerden arindirilmis tedarikgi teslimat sireleri endeksi son bes ayin en diglk seviyesine gerileyerek Ekim ayina gére ihmli bir
sekilde dustu. Bu Giretim 6ncesi mallarin ortalama tedarik siirelerinin anket siresi icinde uzadigina isaret ediyor. Resmi olmayan verilere gore daha uzun
tedarik sureleri tedarikgi sirketlerin icinde yasadiklari sartlari ve sonug olarak, girdi talebini karsilamada yetersiz kaldiklarini gdsteriyor. Ayrica, ankete
katilanlar tedarikgi sirketlerin atil kapasitelerini sinirladiklarini ve bunun da tedarik strelerinde ilave uzamalara neden oldugunu distnuyorlar.

Mal Alim Miktari Endeksi

S: Mal alimlariniz (Unite olarak) bir ay éncesine gére nasil degisti?
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Fabrika gikislarindaki gl¢li artis géz 6nline alindiginda Tirk imalat sirketlerinin satin aldigi Gretim 6ncesi mallarin Kasim ayinda arttigini anlamak mimkdan.
Artis hizi bir 6nceki anket donemine gore ylkselerek anket tarihinin en yliksek seviyesine ulasti. Artan kapasitenin gerektirdigi daha fazla girdi ihtiyaci
yaninda anket slresi icinde yeni sipariglerde daha fazla biiyime gergeklestiginden gézlenmekte olan sirketler ayni dogrultuda satinalma faaliyetlerindeki
artiga dikkat gekiyorlar.

Girdi Stoku Endeksi

S: Tedarik stokunuz bir ay dncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan bilylime orani % Azaldi
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Girdi mallarda stoklama Ekim ayindaki zayif biiyime déneminde gbzlenen seviyesinden Kasim ayinda ¢ok daha asagi seviyelere geldi. Ancak, mevsimlik
etkilerden arindirilmis satinalma stoklari endeksi, degisiklik olmadigini gésteren — 50,0 esik seviyenin biraz altinda gikarak, stoklardaki azalma oraninin
marjinal olduguna isaret ediyor. Resmi olmayan verilere gore sirketler lretim 6ncesi mallarin stoklarini uzayan tedarik sirelerinin ve ilave girdi fiyat
artiglarinin etkilerini azaltmak amaciyla dusuriyorlar.

Veri ve Sunum Yontemiyle ilgili Notlar

Satin Alma Yonetici Endeksi imalat firmalarindaki yoneticilere aylik olarak génderilen 400 endstriyel sirketin anketlere verdikleri cevaplardan derlenen veriler Gizerinden
hazirlanmaktadir. Tirk imalat alt sektérlerinin gruplandiriimasinda Standart Sanayi Siniflamasi (SSS) Revizyon 3 (The International Standard Industrial Classification)
kullaniimistir.

Anket cevaplari ay ortasinda toplanan verilere gore bir dnceki ay ile karsilastirildiginda gorilen degisimleri yansitmaktadir. Raporda tlim gdstergeler igin her bir
cevabi verenlerin yiizdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha kéti cevabini verenler arasindaki net fark sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri 6ncii bir gosterge niteligi tagimaktadir ve degisimin yoniini gosteren basit bir 6lgtidiir. Endeksin 50 degerinin (izerinde olmasi bu degiskende artis
oldugunu. 50 degerinin altinda olmasi dusis oldugunu géstermektedir.

Satin Alma Yéneticisi (PMI™) bu raporda sunulan bes ayri endeksin agirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir. Bu hesapta kullanilan agirliklar
imtiyazli Satin Aima ve Tedarik Enstitiisi’niin ingiltere ekonomisiyle ilgili yaptigi arastirmasindan tiiretilmistir. Bu agirliklar sdyledir: Yeni Siparigler -0.3; Uretim -0.25;
Istihdam -0.2; Tedarikgilerin Teslim Siiresi -0.15; Girdi Stoku —0.1. Bu hesaplarda Tedarik Siiresi Endeksi diger endekslerle ayni yénde hareket edecek bigimde ters
cevrilmistir. Markit ilk yayim tarihinden sonra anket temel verilerinde her hangi bir degisiklik yapmamaktadir ama mevsimlik etkilerden arindiriimis bilgiler zaman iginde
revize edilebildiginden, mevsimlik etkilerden arindirilmis veri dizilimi bundan etkilenebilir.

Uyari

PMI Uretim raporundaki kopya ve veri tabani haklari Markit Group Limited sirketine aittir. Markit'in izni olmaksizin elektronik dagitim da dahil olmak iizere veri dagitimi ve
saklanmasi yasaktir. Raporlarin hazirlanmasi sirasinda istatistiki ve diger bilgilerin dogrulugunun kontrolU igin her tiirlii gaba gosterilmis olsa da, yayincilar ve veri saglayicilar
hatalardan veya hatalardan kaynaklanabilecek herhangi bir kayiptan sorumlu tutulamaz. PMI™, ve Satin Aima Yéneticisi Endeksi Markit'in tescilli markasidir.
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