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HSBC Turkiye Imalat Sanayi PMI™

Fabrika cikislarinda yasanan buyume dogrultusunda Turk imalat sektorindeki belirgin
iyilesme son bes ayin en yuksek oranini yakaladi.

Onemli bulgular:
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* Yeni siparisler Eylul ayinin dip noktasindan hizla yukariya dondu.
» Turk imalatgilari Gretim kapasitelerini artirirken istihdamda giicli biytime oldu.
 Girdi fiyatlari enflasyonu son bes ayin en yiksek rakamina ulasti.

HSBC igin Markit tarafindan toplanip derlenen Ekim ayi anketi
verileri Turk imalat sektérinin genel durumunda saglam bir
iyilesmeye isaret ediyor. Fabrika cikislar ile alinan yeni
sipariglerdeki belirgin biylme sirketlerin isglicl sayisinda ve
uretim faaliyetlerinde artisa giderek Uretim kapasitelerini
genisletmeyi tercih ettiklerini ortaya koyuyor. Ancak, bu durum
stregelen girdi fiyat enflasyonu ve tedarikgilerin teslimat
surelerinin daha da uzamasi gibi engeller ile karsilagiyor.

Mevsimlik etkilerden arindirimis HSBC Tiirkiye imalat PMI™
endeksiimalat ekonomisinin genel durumu hakkinda kullanilabilir
tek rakamli bir 6lgi mahiyetindedir. 50,0 Gzeri PMI rakami ticari
faaliyetlerde iyilesme egilimini; 50,0 alti ise kétiilesme egilimini
gostermektedir. Bashk endeksi Eylil ayinda olgilen 50,3
degerinin Ustline gikarak Ekim ayinda 54,3 oldu- yani imalat
sektorindeki gliclenmeyi teyit etti. Bu oran son bes ayin en
yuksek rakami olmasinin yaninda iginde bulundugumuz iyilesme
dénemini de on sekiz aya uzatmis oldu.

Ekim ayinda Turk firmalarinin fabrika gikiglari son bes ayin en
yuksek rakamina ulasti. Katilimcilar bunu artan sipariglere ve
hem iceride hem de disarida iyilesmekte olan ekonomik
kosullara baghyorlar. Ozellikle, yeni sipariglerdeki biiyiime
hizlanarak son bes ayin en ylksegini yakaladi ve Eylil ayindaki
dislse nazaran belirgin bir iyilesmeyi ortaya koydu. Yeni ihracat
siparigleri ayni zamanda saglam bir blylime kaydetti ve
katilimcilar daha yuksek dis talep ile olumlu déviz kurlarinin bu
gelismede etkili oldugunu dustnuyorlar.

Fabrika ¢ikiglarindaki buylime hizinin yeni sipariglerdeki artis
hizindan daha biyik olmasina ragmen, Ekim ayinda biriken

islerin miktarinda artiglar goéruldi. Tim bunlarin 1siginda,
katilimcilardan bazilari igsgucl sayisinda artiglara giderek tretim
kapasitelerini genisletme yolunu segtiler. Ekim ayinda yasanan
istihdamdaki blylme anket tarihi boyunca yasanan en blyuk
musterek blyime oranini yakaladi ve istihdam artiglarinin
devam ettigi mevcut dénemi on yedi aya uzatmis oldu.

Mamul mal stoklarinda Ekim ayinda da dususler yasandi.
Katilimcilar bu durumun Uretim agigini kapatmak ve artan
siparisleri kargilamak  amaciyla meydana  geldigini
dusundyorlar.

Artan fabrika cikislarini yansitir bicimde imalatgilarin satin
aldiklan girdi miktarlari anket dénemi iginde hizli bir oranda artis
gosterdi. Ayrica, satinalma stoklarindaki seviye Ug aydir ilk defa
arttl. Ankete katilan sirketler satinalma stoklarindaki artigin
nedeninin daha yuksek girdi fiyatlari ve tedarikgilerin teslimat
surelerinin daha da uzamasi oldugunu bildiriyorlar. Girdiye olan
talep arttikca, tedarik sureleri Ekim ayinda uzamaya devam etti.
llave olarak, resmi olmayan verilere gére, tedarikgi sirketler tam
kapasite galigirken ve hammadde tedarikinde zorluklar yasarken
tedarikgilerin tedarik sirelerinin uzamasi kaginilmaz olmaktadir.

Hammadde tedarikinde yagsanan gecikmeler — son bes ayin en
yuksek orani olan — girdi fiyat enflasyonunda ylkselmeye yol
acti. Katihmcilar 6zellikle Ekim ayindaki pamuk ve petrol gibi
hammaddelerin fiyatlarindaki artislara dikkat ¢ekiyorlar. Turk
sirketleri bu artan fiyat yukinu musterilerine cikti fiyatlarinda
artisa giderek yansitmaya gabaliyorlar. Tim bunlarin sonucunda,
nihai Grln fiyat enflasyonu da bdylece Nisan ayindan bu yana
gorulen en yuksek rakami yakalamis oldu.

HSBC Turkiye Satin Alma Ydneticisi Endeksi

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok
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HSBC Turk Satin Alma Yoneticisi Endeksi (PMI™) imalat sektoriine genel bir bakis imkani saglayan bir bilesik gostergedir ve tim ekonomi
icin yol gosterici bir gosterge olarak kabul edilir. Gosterge deder mamul, yeni siparis,istihdam, tedarikgi teslim siuresi ve satin alinan mal stoku
gibi farkli endekslerin bilesiminden turetilmisti. PMI degeri 50.0’'n altindaysa imalat sanayi daralmaktadir, Uzerindeyse genislemektedir.
50.0 degerinde ise bir degisiklik yoktur. 50.0 degerine goére sapma ne kadar fazlaysa endeksteki degisme orani o kadar bulyUktir.
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HSBC Tiirkiye imalat Sanayi PMI™

Uretim Endeksi

S: Uretiminiz bir ay éncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok
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Artan daralma orani
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Tirk imalat sirketlerinin fabrika ¢ikiglari Ekim ayinda son bes ayin en yliksek blyime oranini yakaladi. Ayrica, en son mevsimlik etkilerden arindiriimis
endeks Eylil ayi igin hesaplanan on yedi ayin en disiik rakamindan buyk bir hizla yukariya dogru bir iyilesme oldugunu géstermektedir. Ankete katilanlar
daha yiksek fabrika gikislarini artan siparisler ile ekonomik kosullarda meydana gelen iyilesmelere baglamaktadir. Ancak, bazi sirketler ise daha yiksek
girdi fiyatlari ve teslimatgilarin daha uzun teslimat sirelerinin fabrika ¢ikiglarindaki hizlanmayi yavaslattigi kanisindadir.

Yeni Siparisler Endeksi

S: Aldiginiz toplam siparislerin miktari bir ay 6ncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gére dedisme yok Artan biiyiime orani
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Ekim ayinda, Eylil ayina gore guglu bir tirmanis ile Turk imalatgilarin elindeki yeni siparislerin arttigi gérilmektedir. Blyime orani birgok katihmcinin
yorumuna gore, Turk urlnlerinin daha gok tercih edilmesinden dolayidir. Artan talep ve yeni sipariglerde meydana gelen hizli biyime hem yerel piyasalarda
hem de uluslar arasi piyasalardan kaynaklanmaktadir. Ancak resmi olmayan verilere gére, Turk piyasasinda daha gugli bir biyime kaydedilmektedir.

Yeni ihracat Siparigleri Endeksi

S: Yurtdisindan aldiginiz siparisler bir ay 6ncesine gore nasil degisti?
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Mevsimlik etkilerden arindiriimig yeni ihracat siparisleri endeksi Ekim ayinda degisiklik olmadigini gésteren — 50,0 seviyesinin Ustlinde gikarak son on sekiz aylik surecini
devam ettirdi. Ayrica, en son rakam Eyliil ayindaki on yedi ayin en diisiigl olan seviyeden sonra guiglii bir iyilesmeye isaret ediyor. Tiirk imalatgilari bunun artmakta olan
yurtdisi talep dogrultusunda ortaya gikan ihracat siparislerindeki artislar ile olumlu seyreden déviz kurlarindan dolayi oldugunu diisiiniiyorlar. ilaveten, gézlemlenmekte
olan sirketlerden bazilar ticari ortaklar Gizerinde 2008- 2009 déneminde ortaya gikan durgunlugun etkilerinin artik kaybolmaya basladigini belirtiyorlar.

Birikmis isler Endeksi

S: Birikmis siparis miktariniz bir ay éncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gére degisme yok Artan bilylime orani
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Artan daralma orani

Biriken isler birbirini takip eden dérdiinct ay olan Ekim ayinda da artmaya devam etti. Ancak, birikme hizi fazla degildi ve Eylil ayina gére sadece marjinal
oranda artti. Resmi olmayan verilere gore sirketler artan siparisleri karsilamakta kapasite darligi nedeniyle guglik gektiler. Tam tersine, bazi katihmcilar
ise, kapasite artisi ile birlikte birikmis islerini az da olsa, temizlemeyi basardiklarini bildirdiler.
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Nihai Uriin Stoku Endeksi

S: Nihai rlin stokunuz bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan biiyiime orani
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Artan daralma orani

Mevsimlik etkilerden arindiriimis mamul mal stoklari endeksi Ekim ayinda da -degisiklik olmadigini gésteren — 50,0 seviyesinin altinda kaldi. Bu ise, artik
yirmi besinci ayina girmis olan bu durumu yansitir bigimde, Tiurk imalatcilarinin elinde tuttuklari stok miktarina isaret etmektedir. Ancak, Ekim ayindaki
azalma orani son Ug ayin en zayifi olarak karsimiza gikmaktadir. G6zlemlenmekte olan sirketler mamul mal stoklarinin Giretime destek mahiyetinde ve
artmakta olan yeni siparisleri kargilamak amaciyla kullanildigini bildirmektedirler.

istihdam Endeksi

S: Firmanizda galisan sayisi bir ay 6ncesine gore nasil degisti?
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Turk imalat sirketleri nezdindeci istihdam birbirini takip eden on yedinci ay olan Ekim ayinda da artis gosterdi. Ayrica, istihdam yaratma hizi dizilim dénemi
boyunca en hizl migterek orani yakaladi. Resmi olmayan verilere gére bu artis hizi gelen siparigler ile imalatgilarin isguicli sayisinda artisa giderek Uretim
kapasitelerini genigletmelerine baglanmal.

Uriin Fiyatlar Endeksi

S: Uriinlerinizin satig fiyati bir ay 6ncesine gére nasil degisti?
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Tirk imalatgilarinin nihai Griin fiyatlari birbirini takip eden on birinci ay olan Ekim ayinda da artti. Mevsimlik etkilerden arindiriimig nihai Griin fiyatlar
endeksi Eylil ayina gore hafif bir artisla Nisan ayindan bu yana gorilen en yiksek seviyeye ulasti. Daha ylksek girdi fiyatlarini misterilere yansitma
cabalari bitiin katilimcilar tarafindan ortaklaga kabul edilen bir olgu oldu. llaveten, bazi gézlemlenmekte olan sirketler yansitilan bu fiyat enflasyonunun
sebebinin déviz kurlarindaki dalgalanmalar oldugunu bildiriyor.

Girdi Fiyatlari Endeksi

S: Satin aldiginiz mallarin ortalama fiyati bir ay 6ncesine gore nasil degisti?
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Ekim ayinda girdi maliyetleri dnemli 6lguide artti. Katihmcilarin % 35’inden daha fazlasi anket ddnemi boyunca hep daha yiksek girdi maliyeti ile karsilastilar
ayrica, girdi fiyatlari enflasyonu hafif de olsa ylikselerek son bes ayin en yiiksek rakamina ulasti. Katilicilar 6zellikle pamuk ve petrol fiyatlarindaki artiglara
isaret ederek hammadde fiyatlarinin artmakta oldugunu bildiriyorlar. Bu arada bazi sirketler ise, satinalma politikalarindaki degisikliklerin maliyetlerindeki
genel artisi sinirlayacak bir firsat olabilecegini duglnuyorlar.
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Tedarikgilerin Teslim Suresi Endeksi

S: Tedarikgilerinizin mal teslimi bir ay dncesine gore nasil degisti?
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Tedarikgilerin teslimat sireleri mevcut dizilimi on birinci aya yayacak sekilde, Ekim ayinda da uzamaya devam etti. Ancak, bu en son mevsimlik etkilerden
arindirilmig endeksin Ekim ayinda -degisiklik olmadigini gésteren — 50,0 seviyesinin az da olsa altinda kalmasi, artisin sadece marjinal bir oranda gergeklestigini
gbzler éniine seriyor. Resmi olmayan verilere gére bu durum zaten asiri siparis altinda bunalan tedarikgi sirketler (izerindeki baskiy! yansitmaktadir. ilaveten,
hammadde tedarikinde yasanan zorluklar anket donemi icinde tedarikgilerin teslimat siirelerinin daha da uzamasina neden olmustur.

Mal Alim Miktari Endeksi

S: Mal alimlariniz (Unite olarak) bir ay éncesine gére nasil degisti?

50 = bir dnceki aya gore degisme yok Artan blyiime orani
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Ekim ayinda Tirk imalat sirketlerinin satin aldiklari girdi miktari Eylll ayina gore oldukga yiiksek seviyelerde gergeklesti. Ayrica, satinalma faaliyetlerindeki
bliyime Mayis ayindan bu yana yasanan en hizli bliiyime oldu, ¢tinkl katiimcilarin yaklasik %35’i bir 6nceki anket dénemine gore satinalmalarda artis
oldugunu bildirdiler. Girdi alimlari béylece gegmis on sekiz ayin on yedisinde artmis oldu. Ankete katilan sirketler satinalmadaki bu artigin nedenini artan
Uretim olarak gosteriyorlar.

Girdi Stoku Endeksi

S: Tedarik stokunuz bir ay dncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan bilylime orani % Azaldi
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Satinalma stoklari, iki aylik azalma déneminin ardindan Ekim ayinda artisa gecti. Yine de, artis orani mevsimlik etkilerden arindiriimis - degisiklik
olmadigini gésteren — 50,0 endeks seviyesinin biraz Ustiinde ¢ikarak, marjinal bir artis sergilemis oldu. Katimcilar yeni siparislerde daha da fazla bayime
éngérdiklerinden stoklar artirildi. llaveten, gézlemlenmekte olan sirketler hem girdi fiyatlarindaki artiglar hafifletmek hem de tedarikgilerin teslimat
surelerindeki gecikmelerinin etkilerini azaltmak amaciyla, satinalma stoklarinda artisa karar verdiklerini bildiriyorlar.

Veri ve Sunum Yontemiyle ilgili Notlar

Satin Alma Yonetici Endeksi imalat firmalarindaki yoneticilere aylik olarak génderilen 400 endstriyel sirketin anketlere verdikleri cevaplardan derlenen veriler Gizerinden
hazirlanmaktadir. Tirk imalat alt sektérlerinin gruplandiriimasinda Standart Sanayi Siniflamasi (SSS) Revizyon 3 (The International Standard Industrial Classification)
kullaniimistir.

Anket cevaplari ay ortasinda toplanan verilere gore bir dnceki ay ile karsilastirildiginda gorilen degisimleri yansitmaktadir. Raporda tlim gdstergeler igin her bir
cevabi verenlerin yiizdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha kéti cevabini verenler arasindaki net fark sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri 6ncii bir gosterge niteligi tagimaktadir ve degisimin yoniini gosteren basit bir 6lgtidiir. Endeksin 50 degerinin (izerinde olmasi bu degiskende artis
oldugunu. 50 degerinin altinda olmasi dusis oldugunu géstermektedir.

Satin Alma Yéneticisi (PMI™) bu raporda sunulan bes ayri endeksin agirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir. Bu hesapta kullanilan agirliklar
imtiyazli Satin Aima ve Tedarik Enstitiisi’niin ingiltere ekonomisiyle ilgili yaptigi arastirmasindan tiiretilmistir. Bu agirliklar sdyledir: Yeni Siparigler -0.3; Uretim -0.25;
Istihdam -0.2; Tedarikgilerin Teslim Siiresi -0.15; Girdi Stoku —0.1. Bu hesaplarda Tedarik Siiresi Endeksi diger endekslerle ayni yénde hareket edecek bigimde ters
cevrilmistir. Markit ilk yayim tarihinden sonra anket temel verilerinde her hangi bir degisiklik yapmamaktadir ama mevsimlik etkilerden arindiriimis bilgiler zaman iginde
revize edilebildiginden, mevsimlik etkilerden arindirilmis veri dizilimi bundan etkilenebilir.

Uyari

PMI Uretim raporundaki kopya ve veri tabani haklari Markit Group Limited sirketine aittir. Markit'in izni olmaksizin elektronik dagitim da dahil olmak iizere veri dagitimi ve
saklanmasi yasaktir. Raporlarin hazirlanmasi sirasinda istatistiki ve diger bilgilerin dogrulugunun kontrolU igin her tiirlii gaba gosterilmis olsa da, yayincilar ve veri saglayicilar
hatalardan veya hatalardan kaynaklanabilecek herhangi bir kayiptan sorumlu tutulamaz. PMI™, ve Satin Aima Yéneticisi Endeksi Markit'in tescilli markasidir.
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