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HSBC Turkiye PMI™ Imalat Sanayi Raporu

2009 Nisan ayindan bu yana yeni siparislerde ilk defa bir azalma meydana gelmesinden
dolay! Turk imalat sektorunde bu ay yasanan iyilesme dusuk kaldi

Ozet:

Tirkiye imalat Baslik Endeksi PMI™ Eyliil ayinda 50,3
olarak olglldi- yani degisiklik olmadigini gosteren 50,0
esik degerin biraz Uzerinde kaldi. Mevsimlik etkilerden
arindinimis endeks Agustos ayinda kaydedilen 51,3'ten
sonra gegcmis on yedi ayin en dusuk degerine geriledi.

Bir onceki aya gore fabrika c¢ikislarinda kismi bir
yavaglama gorlldi. Bir kisim sirketler bunun nedenini
piyasalardaki durgunluk olarak belirtmektedir. Bu arada,
mevsimlik etkilerden arindirilmis Yeni Siparisler Endeksi
2009 Nisan ayindan bu yana ilk defa Eylul ayinda dusis
kaydetti. Yeni islerdeki genel azalma hizi, zayif seyrediyor
olmasina ragmen, yeni ihracat sipariglerinde suregelen
blylime sayesinde az da olsa yavaslamis oldu. Resmi
olmayan verilere gobre basarli yatirmlar sonucunda
ihracat sipariglerinde artiglar yasanmaktadir.

Azalan fabrika cikiglari ve yeni siparigler géz oOniine
alindiginda, Turk imalat sektérinln istihdam yaratma hizi
dismeye devam etti ve son alti ayin en dusuguni
yakaladi. Bunun sonucunda, biriken isler az da olsa,
artmis oldu. Ote yandan ise, bazi katilimcilar bir kisim
beklemekte olan yukumldltklerini yerine getirebilmek igin,
mamul mal stoklarini  kullandiklarini  bildirmiglerdir.
Mevsimlik etkilerden arindinlmis Mamul Mal Stoklari
Endeksi Ocak ayindan bu yana kaydedilen en dusuk
seviyeye geldi.

Tedarik tarafinda ise, girdi teslim sireleri birbirini takip
eden onuncu ay iginde de uzamaya devam etti. Resmi
olmayan verilere gore zaten sinirl miktarlarda bulunan
hammaddeler i¢in artmakta olan talep, nakliyede yasanan
gecikme ve ithalat zorluklari bunun temel nedenlerini
olusturuyor. Gézlemlenmekte olan sirketler uzamakta olan
teslimat siirelerine karsi mevcut girdi stoklarini kullanmak
zorunda kaldi. Ayrica, sirketler envanter politikalarinda
degisiklik yaparken satin alma stoklarini hizla azaltti.

EyllUl ayinda satin alinan tretim dncesi mallarin miktari on
yedi aydir ilk defa dusti. Katiimcilar bunu alinan
siparigler ile fabrika c¢ikislarindaki yavaslamaya
baglamaktadir.

Son anket donemine kiyasla girdi fiyatlarinda keskin
yukselmeler yasandi. Bazi katilimcilara goére bunun
arkasinda enerji kaynaklari, metal, pamuk ve bugday
fiyatlarinda gorilen artislar yatmaktadir. Bazi katilimcilar
kiresel talepteki artis ile olumsuz seyretmekte olan doviz
kurlarinin etkisinin de bu olusumda etkisinin oldugunu
belirtmektedirler.
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Yorum:

HSBC Tiirkiye Bas Ekonomisti Dr Murat Ulgen, son PMI
arastirma bulgulan hakkinda yaptidi degerlendirmede sunlari
soyledi:

“HSBC Tiirkiye Imalat Sanayi Anketinin Eylill ayi sonuglarina
gbre, imalat sanayinin bliyiime hizi son on yedi ayin en diigtik
seviyesine gerledi. Bunun temel sebepleri arasinda (iretim
hacmindeki yavaslama ve Nisan 2009dan beri ilk defa
daralma goésteren yeni siparigsler kalemi gosterilebilir.
Yurtdisindan gelen sipariglerin Eylil ayinda diistik hizda da
blyimeye devam etmis olmasi toplam sipariglerdeki
gerilemenin  yurticinden kaynaklandigini - gosteriyor.  Imalat
sanayindeki bu yavaslamaya paralel olarak istihdam
sartlarindaki iyilesme de son alti ayin en disiik seviyesine
diigtii. Ote yandan, bekleyen isler tigiincii aydir artarken, nihai
urun stoklari ise gelen siparigleri kismen Karsilayabilmek
amaclyla daha ylksek hizlarla ertildi. Diger yandan, Eylil
ayinda girdi fiyatlaninda gene yiiksek oranda artis gézlendi.
Ankete katilan kurumlar bunun temel nedeninin emtia
fiyatlarindaki yiiksek hizli artiglar oldugunu belirtiyor. imalatcilar
bu maliyet baskinin kismen urun fiyatlarina yansitabilmis
durumda. Ozetle, imalat sanayi performansinda ivme kaybi
devam ederken, enflasyon tarafinda maliyet baskilar da daha
belirgin hale geliyor.”

Onemli noktalar

e Fabrika cikiglarindaki blylime son on yedi ayin en
distgu oldu...

... ve istihdam yaratma hizi da yavaslamaya devam etti.

Girdi fiyatlar ve fabrika ¢ikis fiyat enflasyonu Eylil ayinda
yukseldi.
Tarihsel bakis:

HSBC Tiirkiye imalat Sanayi PMI'si ile SIS imalat
Sanayi Uretimi karsilastirmasi

50 = bir 6nceki aya gére degisme yok SIS imalat sanayi tiretimi, %yil/yil
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Veri ve Sunum Yontemiyle ilgili Notlar:

Satin Alma Yonetici Endeksi imalat firmalarindaki yoneticilere aylik olarak génderilen 400 endustriyel sirketin anketlere verdikleri
cevaplardan derlenen veriler Uzerinden hazirlanmaktadir. Turk imalat alt sektorlerinin gruplandiriimasinda Standart Sanayi
Siniflamasi (SSS) Revizyon 3 (Tthe International Standard Industrial Classification) kullaniimistir. Anket cevaplari ay ortasinda
toplanan verilere gore bir 6nceki ay ile kargilastinldiginda gorilen degisimleri yansitmaktadir. Raporda tim gdstergeler icin her bir
cevabl verenlerin yizdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha kétl cevabini verenler arasindaki net fark
sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri 6éncu bir gosterge niteligi tasimaktadir ve degisimin yoninu gésteren basit bir élgiidir. Endeksin 50 degerinin
Uzerinde olmasi bu degiskende artis oldugunu. 50 degerinin altinda olmasi disis oldugunu géstermektedir.

Satin Alma Yéneticisi (PMI) bu raporda sunulan bes ayri endeksin agirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir. Bu
hesapta kullanilan agirliklar imtiyazli Satin Alma ve Tedarik Enstitiisi’niin Ingiltere ekonomisiyle ilgili yapti§i arastirmasindan
tiretilmistir. Bu agirliklar séyledir:  Yeni Siparigler -0.3; Uretim-0.25; Istihdam -0.2; Tedarikgilerin Teslim Siiresi -0.15; Girdi Stoku —
0.1. Bu hesaplarda Tedarik Stresi Endeksi diger endekslerle ayni yonde hareket edecek bicimde ters gevrilmistir.

Markit ilk yayim tarihinden sonra anket temel verilerinde her hangi bir degisiklik yapmamaktadir ama mevsimlik etkilerden
arindirilmis bilgiler zaman iginde revize edilebildiginden, mevsimlik etkilerden arindiriimig veri dizilimi bundan etkilenebilir. Belli basgh
(mevsimlik etkilerden arindiriimamig) rakamlar ile baglantili ana veriler, basta yayimlanan mevsimlik etkilerden arindiriimis dizilimler
ve sonradan revize edilen bilgiler Markit abonelerinin kullanimina agiktir. Miracaat adresi: economics@markit.com

HSBC:

Merkezi Londra’da bulunan HSBC diinyanin en biiylk bankacilik ve finansal hizmetler kuruluslarindan biridir. Kurulusun uluslararasi
ag1 Avrupa; Hong Kong; Asya-Pasifik bolgesinin geri kalani; Orta Dogu; Kuzey Amerika ve Latin Amerika’'nin 87 (ilke ve bdlgesinde
bulunan yaklagik 8.000 ofisten olusmaktadir. 30 Haziran 2010 itibariyla varliklarinin degeri 2.418 milyar dolar olan HSBC, diinyanin
en buyik bankacilik ve finansal hizmetler kuruluslarindan biridir. HSBC, diinya genelinde “diinyanin yerel bankasi” sloganiyla
taninmaktadir.

Markit hakkinda:

Markit, 1.900’Un Uzerinde calisaniyla alaninda lider, kiresel bir finansal bilgi hizmetleri sirketidir. Sirket, seffafligi arttirmak, riski
disiirmek ve operasyonel verimliligi yikseltmek icin tim varlik siniflarini kapsayan bagimsiz veriler, degerlendirmeler ve alim-satim
isleme hizmetleri vermektedir. Musteri tabani finansal piyasalarin en 6nemli kurumsal katilimcilarini igerir.

PMVI’ler hakkinda:

Avrupa Boélgesi ile BRIC (lkeleri dahil, 26 tlkede izlenebilen Satin Alma Yoneticileri Endeksleri (PMI’lar) glincel, dogru ve genellikle
benzersiz aylik ekonomik egilim gdstergeleri sunabilme kapasitesi sayesinde merkez bankalari yaninda, mali piyasalar ve ticari karar
vericiler tarafindan diinyada en ¢ok takip edilen is anketi oldu. Daha fazla bilgi igin: www.markit.com/economics.

HSBC Tiirkiye PMI™ imalat Sanayi Raporu fikri miilkiyet haklari Markit Group Limited sirketine aittir. Onceden Markit’in izni alinmaksizin,
kopyalama, dagitma veya yayinlama dahil ancak bunlarla sinirli olmamak iizere, buradaki verilerin herhangi bir sekilde izinsiz kullaniimasi
yasaktir. Buradaki igerik veya bilgiler (“veriler”), verilerdeki hatalar, yanhsliklar, ihmaller veya gecikmeler nedeniyle veya bunlarla ilgili
olarak, veya buna dayanarak gerceklestirilen eylemler nedeniyle Markit’in herhangi bir yiikiimliliigii veya sorumlulugu bulunmamaktadir.
Markit, verilerin kullaniimasindan kaynaklanan herhangi bir 6zel, arizi veya dolayli kayiptan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. PMI™ ve
Satin Alma Yodneticisi Endeksi, Markit’in tescilli markalandir.
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