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HSBC Turkiye Imalat Sanayi PMI™

2009 Nisan ayindan bu yana yeni siparislerde ilk defa bir azalma meydana gelmesinden
dolayi Turk imalat sektorinde bu ay yasanan iyilesme dusuk kaldi.

Onemli bulgular:
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« Fabrika ¢ikislarindaki biiyiime son on yedi ayin en diisugi oldu...

« ... ve istihdam yaratma hizi da yavaslamaya devam etti.

« Girdi fiyatlar ve fabrika ¢ikis fiyat enflasyonu Eyliil ayinda yukseldi.

HSBC icin Markit tarafindan toplanip derlenen Eylil ayi anketi
verileri Tirk imalat sektorinin genel durumunda marjinal bir
iyilesmeye isaret ediyor. Ancak, 2008 ile 2009 yillari arasinda
gorulen durgunluktan ¢ikma egilimi hiz kaybetmeye devam etti.
Yeni sipariglerde on yedi aydir ilk defa bir dislis yasanirken son
anket dénemi itibariyla fabrika gikiglari azaldi. Daha zayif imalat
ortami istihdamdaki atigi yavaslatirken imalat sirketlerinin satin
alma faaliyetlerinde de zayiflamaya yol agmistir.

Mevsimlik etkilerden arindirimis HSBC Tirkiye imalat PMI™
endeksi imalat ekonomisinin genel durumu hakkinda kullanilabilir
tek rakamli bir 6lgi mahiyetindedir. 50,0 tzeri PMI rakami ticari
faaliyetlerde iyilesme egilimini; 50,0 alti ise kotilesme egilimini
gostermektedir. Baslk endeksi Eylil ayinda 50,3 olarak dlguldu-
yani degisiklik olmadigini gésteren 50,0 esik degerin biraz tGizerinde
kaldi. Mevsimlik etkilerden arindirlmis endeks Agustos ayinda
kaydedilen 51,3’ten sonra ge¢cmis on yedi ayin en disiik degerine
geriledi.

Bir onceki aya goére fabrika c¢ikiglarinda kismi bir yavaslama
goruldu. Bir kisim sirketler bunun nedenini piyasalardaki durgunluk
olarak belirtmektedir. Bu arada, mevsimlik etkilerden arindiniimis
Yeni Siparigler Endeksi 2009 Nisan ayindan bu yana ilk defa Eylil
ayinda dusls kaydetti. Yeni iglerdeki genel azalma hizi, zayif
seyrediyor olmasina ragmen, yeni ihracat sipariglerinde suregelen
blylime sayesinde az da olsa yavaslamis oldu. Resmi olmayan
verilere gére bagarli yatinmlar sonucunda ihracat sipariglerinde
artiglar yasanmaktadir.

Azalan fabrika cikiglar ve yeni siparigler g6z 6niine alindiginda,
Turk imalat sektériinun istihdam yaratma hizi digsmeye devam etti
ve son alti ayin en diisliguni yakaladi. Bunun sonucunda, biriken
isler az da olsa, artmig oldu. Ote yandan ise, bazi katilimcilar bir
kisim beklemekte olan yukumlilUklerini yerine getirebilmek icin,
mamul mal stoklarini kullandiklarini bildirmiglerdir. Mevsimlik
etkilerden arindirilmis Mamul Mal Stoklari Endeksi Ocak ayindan
bu yana kaydedilen en disik seviyeye geldi.

Tedarik tarafinda ise, girdi teslim sureleri birbirini takip eden
onuncu ay iginde de uzamaya devam etti. Resmi olmayan verilere
gore zaten sinirli miktarlarda bulunan hammaddeler igin artmakta
olan talep, nakliyede yasanan gecikme ve ithalat zorluklar bunun
temel nedenlerini olusturuyor. Goézlemlenmekte olan sirketler
uzamakta olan teslimat surelerine karsi mevcut girdi stoklarini
kullanmak zorunda kaldi. Ayrica, sirketler envanter politikalarinda
degisiklik yaparken satin alma stoklarini hizla azaltti.

Eylil ayinda satin alinan uretim 6ncesi mallarin miktari on yedi
aydir ilk defa disti. Katilimeilar bunu alinan siparigler ile fabrika
cikislarindaki yavaslamaya baglamaktadir.

Son anket dénemine kiyasla girdi fiyatlarinda keskin yikselmeler
yasandi. Bazi katiimcilara gére bunun arkasinda enerji kaynaklari,
metal, pamuk ve bugday fiyatlarinda gérilen artiglar yatmaktadir.
Bazi katiimcilar kiresel talepteki artis ile olumsuz seyretmekte
olan doviz kurlarinin etkisinin de bu olusumda etkisinin oldugunu
belirtmektedirler.

HSBC Turkiye Satin Alma Ydneticisi Endeksi

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok
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HSBC Turk Satin Alma Yoneticisi Endeksi (PMI™) imalat sektoriine genel bir bakis imkani saglayan bir bilesik gostergedir ve tim ekonomi
icin yol gosterici bir gosterge olarak kabul edilir. Gosterge deder mamul, yeni siparis,istihdam, tedarikgi teslim siuresi ve satin alinan mal stoku
gibi farkli endekslerin bilesiminden turetilmisti. PMI degeri 50.0’'n altindaysa imalat sanayi daralmaktadir, Uzerindeyse genislemektedir.
50.0 degerinde ise bir degisiklik yoktur. 50.0 degerine goére sapma ne kadar fazlaysa endeksteki degisme orani o kadar bulyUktir.
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HSBC Tiirkiye imalat Sanayi PMI™

Uretim Endeksi

S: Uretiminiz bir ay éncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok
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Mevsimlik etkilerden arindiriimis Fabrika Cikis Endeksi Eylil ayinda degisiklik olmadigini gésteren 50,0 esik degerin ¢ok az Ustiinde ¢ikti. Bu
durum Tirk imalat sirketlerinin fabrika ¢ikislarinin marjinal bir oranda artmis oldugunu gdstermektedir ve bu oran gegmisteki blyime diziliminin
son on yedi ay! icinde yasanan en dlsik seviyesidir. Resmi olmayan verilere gére belirtilen blylme talepteki durgunluk nedeniyle zayif kaldi
— bazi katihmcilara goére yerel talep durma noktasina gelirken ihracat siparigleri artis sergiledi.

Yeni Siparisler Endeksi

S: Aldiginiz toplam siparislerin miktari bir ay 6ncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gére dedisme yok Artan biiyiime orani
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Eylll ayinda Tirk imalat sirketlerinin aldigi yeni siparisler 2009 Nisan ayindan bu yana ilk defa geriledi. Ancak, mevsimlik etkilerden arindiriimig bu
endeks degisiklik olmadigini gésteren 50,0 esik dederin ¢ok az altinda kaldi. Katihmcilar yeni sipariglerdeki bu dislist piyasalardaki durgunluga
bagliyor. Katilimcilar musterilerinin hala 2008 ile 2009 yillari arasinda gérilen durgunlugun etkisi altinda bulunduklarini ve siparislerini bu yizden
geciktirdiklerini disunuyor. Yine de, reklam kampanyalari sayesinde bazi gézlenmekte olan sirketler sipariglerde artiglar saglamayi basardilar.

Yeni ihracat Siparigleri Endeksi

S: Yurtdisindan aldiginiz siparisler bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gére dedisme yok Artan bilyime orani % Azaldi
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Eylll ayinda yeni ihracat sipariglerindeki blyime zayiflamaya devam ederek on yedi ayin en dislk blylime oranini yakaladi. Son anketten
elde edilen resmi olmayan verilere gore basaril bicimde gergeklestirilen yatirimlar yeni ihracat sipariglerinin artmasinda énemli rol oynadi. Ote
yandan, bazi gézlemlenmekte olan sirketler déviz kurlarinin olumsuz etkisini bertaraf edebilmek amaciyla mamul mal fiyatlarinda artisa gitmisler
ve bunun sonucunda da yurtdisindan gelen sipariglerde azalma yasamislardir.

Birikmis isler Endeksi

S: Birikmis siparis miktariniz bir ay éncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gére degisme yok Artan bilylime orani
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Artan daralma orani

Tiirk imalat sektériinde biriken isler Eyliil ayinda marjinal oranda artti. Mevsimlik etkilerden arindirilmis Birikmis Isler Endeksi degisiklik olmadigini
gosteren 50,0 esik deg@erin biraz Ustiinde gikarak dnceki aya gore hafif bir disus sergiledi. Ankete katilan sirketler ay icinde Uretimlerini sadece
az biraz artirmis olmalarina ragmen yapilacak islerini daha fazla biriktirdi. Ancak, bazi katihmcilar ise siparislerini karsilayabilme gayreti icinde
mamul mal stoklarini tiikettiler.
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Nihai Uriin Stoku Endeksi

S: Nihai rlin stokunuz bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok
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Mamul mal stoklari iginde yagamakta oldugumuz kotilesme dénemini ikinci yilina uzatacak bicimde Eylul ayinda da distd. En son mevsimlik
etkilerden arindirilmis endeks seviyesi Ocak ayindan bu yana gorilen en disik seviye idi. llaveten, bazi ankete katilan sirketler Eylil ayinda
yasanan zayif lretime mukabil alinan yeni siparisler icin dahi hazir stoklarini kullanma egiliminde olduklarini ifade ettiler.

istihdam Endeksi

S: Firmanizda galisan sayisi bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan biiylime orani T % Azaldi
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Turk imalat sektoriinde istihdam edilmekte olan eleman sayisi birbirini takip eden on altinci ay boyunca da artmaya devam etti. Resmi olmayan
verilere gore basta satis olmak lzere bazi departmanlarda gérilen son genislemeler son anket dénemi iginde ilave istihdam gereksinimi yaratt.
Ancak, Eylul ayinin mevsimlik etkilerden arindiriimis endeksi fabrika gikislarindaki zayif bliyiime ile yeni sipariglerde yasanan diigmeye paralel
Adustos ayina kiyasla mitevazi bir disme kaydetti.

Uriin Fiyatlar Endeksi

S: Uriinlerinizin satig fiyati bir ay 6ncesine gére nasil degisti?

50 = bir dnceki aya gére degisme yok Artan biiyiime orani % Azaldi % Artti
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Mevsimlik etkilerden arindirilmig Nihai Uriin Fiyatlari Endeksi degisiklik olmadigini gésteren 50,0 esik degerin biraz lstiinde ¢ikarak 2009 Aralik
ayinda baslamis olan enflasyonist ddnemin Eylil ayinda da devam ettigini gdstermektedir. Resmi olmayan verilere gore katiimcilar metal, pamuk
ve bugday gibi girdi fiyatlarindaki artisi karsilamak izere mamul mal fiyatlarini artirmiglardir. Ayrica, bazi katilimcilar ise fabrika cikis fiyatlarini
artirmak suretiyle doviz kurlarinda yasanan olumsuz gelismeleri dengelemek istediler.

Girdi Fiyatlari Endeksi

S: Satin aldiginiz mallarin ortalama fiyati bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir dnceki aya gére degisme yok Artan bilyiime orani % Azald
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Girdi fiyatlarindaki artis Eylul ayinda da artmaya devam ederek girdi fiyatlari enflasyonunu on alti aylik bir streye tagimis oldu. Girdi maliyetlerindeki
artis orani 6nceki anket dénemine gore hizlanarak Mayis ayindan bu yana yasanan en yiiksek oran olarak kayda gecti. Bazi katihmcilar, eneriji,
metal, pamuk ve gida ile 6zellikle bugday fiyatlarinda artis bildirdiler. Resmi olmayan verilere gére girdi maliyetleri, déviz kurlarindaki olumsuz
dalgalanmalar ile kiiresel talepte olusan gugli ivme nedeniyle artmaktadir.
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Tedarikgilerin Teslim Suresi Endeksi

S: Tedarikgilerinizin mal teslimi bir ay dncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya goére degisme yok Artan biiyiime orani
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Tedarikgi teslimat streleri Eylul ayinda daha da uzadi. Ancak bu durum, Nisan ayindaki on besinci en disuk ayin orani yakalandigindan beri
devam eden kétliye dogru gidisteki iyilesme dogrultusunda ama marjinal bir oranda gegeklesti. Gozlemlenmekte olan sirketler tedarikgi sirketlerin
Uretim kapasiteleri arttigindan teslim surelerinde iyilesme yasandigini bildirmektedir.

Mal Alim Miktari Endeksi

S: Mal alimlariniz (Unite olarak) bir ay éncesine gére nasil degisti?

50 = bir dnceki aya gore degisme yok Artan blyiime orani
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Eylul ayinin mevsimlik etkilerden arindirimis Satin Alma Miktarlari Endeksi 2009 yilinin Nisan ayindan bu yana hafif de olsa, ilk defa degisiklik olmadigini
gosteren 50,0 esik degerin altinda kaldi. Bu durum imalatgi sirketler tarafindan satin alinan girdilerin miktarinin son anket donemi iginde azaldigini
g0stermektedir. Resmiolmayan verilere gore bazi sirketler yeni sipariglerde yasanan azalma dogrultusunda satin alinan girdilerin miktarini da distrmusglerdir.
Ote yandan, bazi katilimcilara gére daha yiiksek ihracat siparisleri girdi alimlarinda artisa yol agtigindan, bu azalan olarak igaret edilen miktar diisiik kald..

Girdi Stoku Endeksi

S: Tedarik stokunuz bir ay dncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan bilylime orani % Azaldi
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Eylll ayinda satin alma stoklari yedi ayin en yiiksek hizinda tiketildi. Katihmcilardan edinilen bilgilere gére sirketler mevcut girdi stoklarini daha
yuksek malzeme ve ham madde fiyatlarindan kaginmak amaciyla tikettiler. Ancak bazi katihmcilar ise, ilerideki aylarda yeni siparis artislarinin
daha hizli olacagini 6n gordiklerinden, stoklarini artirmakta olduklarini bildiriyorlar.

Veri ve Sunum Yontemiyle ilgili Notlar

Satin Alma Yonetici Endeksi imalat firmalarindaki yoneticilere aylik olarak génderilen 400 endstriyel sirketin anketlere verdikleri cevaplardan derlenen veriler Gizerinden
hazirlanmaktadir. Tirk imalat alt sektérlerinin gruplandiriimasinda Standart Sanayi Siniflamasi (SSS) Revizyon 3 (The International Standard Industrial Classification)
kullaniimistir.

Anket cevaplari ay ortasinda toplanan verilere gore bir dnceki ay ile karsilastirildiginda gorilen degisimleri yansitmaktadir. Raporda tlim gdstergeler igin her bir
cevabi verenlerin yiizdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha kéti cevabini verenler arasindaki net fark sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri 6ncii bir gosterge niteligi tagimaktadir ve degisimin yoniini gosteren basit bir 6lgtidiir. Endeksin 50 degerinin (izerinde olmasi bu degiskende artis
oldugunu. 50 degerinin altinda olmasi dusis oldugunu géstermektedir.

Satin Alma Yéneticisi (PMI™) bu raporda sunulan bes ayri endeksin agirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir. Bu hesapta kullanilan agirliklar
imtiyazli Satin Aima ve Tedarik Enstitiisi’niin ingiltere ekonomisiyle ilgili yaptigi arastirmasindan tiiretilmistir. Bu agirliklar sdyledir: Yeni Siparigler -0.3; Uretim -0.25;
Istihdam -0.2; Tedarikgilerin Teslim Siiresi -0.15; Girdi Stoku —0.1. Bu hesaplarda Tedarik Siiresi Endeksi diger endekslerle ayni yénde hareket edecek bigimde ters
cevrilmistir. Markit ilk yayim tarihinden sonra anket temel verilerinde her hangi bir degisiklik yapmamaktadir ama mevsimlik etkilerden arindiriimis bilgiler zaman iginde
revize edilebildiginden, mevsimlik etkilerden arindirilmis veri dizilimi bundan etkilenebilir.

Uyari

PMI Uretim raporundaki kopya ve veri tabani haklari Markit Group Limited sirketine aittir. Markit'in izni olmaksizin elektronik dagitim da dahil olmak iizere veri dagitimi ve
saklanmasi yasaktir. Raporlarin hazirlanmasi sirasinda istatistiki ve diger bilgilerin dogrulugunun kontrolU igin her tiirlii gaba gosterilmis olsa da, yayincilar ve veri saglayicilar
hatalardan veya hatalardan kaynaklanabilecek herhangi bir kayiptan sorumlu tutulamaz. PMI™, ve Satin Aima Yéneticisi Endeksi Markit'in tescilli markasidir.
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