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HSBC Turkiye Imalat Sanayi PMI™

Agustos ayinda talep yavaslama isaretleri verirken fabrika cikiglari son on alti ayin en
duguk seviyesine indi.

Onemli bulgular:
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« Yeni Urlinler birbirini takip eden on altinci ay igcinde de yeni sipariglerde ve Uretimde artisa yol agti.
» Devam etmekte olan girdi fiyatlari enflasyonu, hammadde tedarikinde yasanan zorluklar nedeniyle, Agustos ayinda yukselise

gecti.

« Artmakta olan maliyet yikunu hafifletmek amaciyla sirketler talebi karsilamak igin hazir stoklari kullanmaya devam etti.

HSBC igin Markit tarafindan toplanip derlenen Agustos ayi anketi
verileri Tlrk imalat sektériinde blyime momentinde suregelen
yavaglamaya isaret ediyor. Musteri talebinde yavaslama isaretleri
gorilirken, fabrika cikislari, yeni siparigler ve istihdam gibi
kalemlerin hepsiise daha yavas bir artis sergilediler. Ancak, tedarik
tarafindaki kosullar da rahatlamaya imkan vermedi ve teslimat
slrelerinde uzama kiresel hammadde tedarikinde yasanan
zorluklarin  golgesinde tekrar arttl. Girdi fiyatlari piyasa
dogrultusunda artmaya devam etti.

Mevsimlik etkilerden arindirilmig HSBC Tirkiye Imalat PMI™
endeksi imalat ekonomisinin genel durumu hakkinda kullanilabilir
tek rakamh bir 6l¢li mahiyetindedir. 50.0 Gzeri PMI rakami ticari
faaliyetlerde iyilesme egilimini; 50.0 alti ise kotilesme egilimini
gostermektedir. Baslik endeksi Temmuz ayinda odlgilen 52.8
seviyesine gore Adustos ayinda diserek 51.3 oldu ve alti ayin en
dustginu gordu. Yine de, Tirk imalat sanayi saglam biylimesine
devam etti ve birbirini takip eden on altinci ay boyunca genislemis
oldu.

imalatgilar yeni (iriin ve tasarimlarla piyasaya girdiklerinden yeni
siparislerde birbirini takip eden on altinci ay iginde de artis yasandi.
Bu durum o&zellikle yabanci firmalar nezdinde kendini belli etti.
Ancak, genel olarak yeni siparislerdeki artis orani marjinal kaldi ve
mevcut buylme periyodu igindeki en yavas orani teskil etti. Bazi
sirketler Uretim artis hizini engelleyecek sekilde piyasalarin
durgunlastigini iddia ettiler. Takiben fabrika cikislari Agustos
ayinda sadece marjinal oranda artis gosterdi.

Resmi olmayan verilere gore, girdi fiyatlari 6nemli oranda artis
gosterdiginden, sirketler artmakta olan maliyetleri kontrol altina
alarak kapasiteyi buyutme ihtiyacini dengelemek dislncesiyle
Onlemler almak zorunda kaldilar. Ankete katilan sirketlere goére
daha ylksek girdi fiyatlarinin sebebi artan talep ve hammadde
sikintisi idi. Rusya’nin bugday ihracini yasaklamasi gibi kiresel
etkenler fiyat artisinin temelini teskil etti. Kimyasal, metal ve
bugday, fiyatlari artiran girdi kalemlerinin basinda belirtilen
kalemler oldu. Toplanan verilere gore ise, girdi fiyat enflasyonundaki
yukselme ilave malzeme satin almak yerine, sirketlerin mevcut
stoklari kullanmalarina yol agti. Ayni zamanda, Agustos ayinda
tedarik surelerinde uzamalar yasandigindan, bu zorluklari biraz
olsun géguslemek amaciyla da stoklar kullanildi.

Bu arada ankete katilanlar, imalat sanayinin bazi kisimlarinda
kapasitenin baski altinda oldugunu bildiriyorlar. Sonug olarak, bir
kisim katihmcilar, kayitlara gore, siparisleri karsilamak Uzere
sevkiyatlari mamul mal stoklarindan gergeklestirdiler.

Gozlemlenmekte olan sirketler stregelen girdi fiyat enflasyonunu
mamul mal fiyatlarini artirmak suretiyle misterilerine aktarmak
yolunu segtiler. Ancak, kurlardaki dalgalanma fiyatlarin kayda
gecirilen orandan daha hizli artmasina engel oldu.

Son olarak, sirketler Agustos ayinda isglicu basta olmak Uzere,
Uretim kapasitelerini artirmaya devam ettiler. Bir kisim katihmci
ayrica, pazarlama ve satis boluminu yeni elemanlar ile takviye
etti. Ote yandan, Temmuz ayinda gikan orana kiyasla is yaratma
hizinda diisme goruldi.

HSBC Turkiye Satin Alma Ydneticisi Endeksi
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HSBC Tirk Satin Alma Yoneticisi Endeksi (PMI™) imalat sektoriine genel bir bakis imkani saglayan bir bilesik gostergedir ve tim ekonomi
icin yol gosterici bir gosterge olarak kabul edilir. Gosterge deder mamul, yeni siparis,istihdam, tedarikci teslim siuresi ve satin alinan mal stoku
gibi farkli endekslerin bilesiminden turetilmisti. PMI degeri 50.0’'n altindaysa imalat sanayi daralmaktadir, Uzerindeyse genislemektedir.
50.0 degerinde ise bir degisiklik yoktur. 50.0 degerine goére sapma ne kadar fazlaysa endeksteki degisme orani o kadar bulyUktir.
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HSBC Tiirkiye imalat Sanayi PMI™

Uretim Endeksi

S: Uretiminiz bir ay éncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok

% Azald ] % Artt

287 o o e
2005 | 2006 | 2007 1 2008 | 2009 2010 DL

Fabrika ¢ikiglari, degisim olmadigini gosteren mevsimsel etkilerden arindiriimis endeks 50.0 seviyesinin sadece biraz Ustlinde ¢ikarak mevcut genisleme
doénemi icinde Uretimde gorilen en yavas artisa isaret ediyor olmasina ragmen, birbirini takip eden on altinci ay olan AJustos ayinda da yukseldi. Ankete
katilan sirketler 6zellikle yurtdisindan alinan siparisler basta olmak Uzere, artan yeni is sipariglerini bu bliyimenin ana unsuru olarak gostermektedirler.
Ancak, bazi durumlarda piyasa faaliyetlerinin neredeyse durma noktasina geldigi ve takiben de uretim artisi ihtiyacinin ortadan kalktigi rapor edilmistir.

Yeni Siparisler Endeksi

S: Aldiginiz toplam siparislerin miktari bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya goére dedisme yok Artan biiyiime orani
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Degisim olmadigini gosteren mevsimsel etkilerden arindiriimis endeks Agustos ayinda 50.0 seviyesinin sadece biraz Ustiinde ¢ikti ve Mayis ayindaki gegmis en
yuksek degerinden asagiya dogru inmeye devam etti. Bazi sirketler daha yuksek kar, daha iyi piyasa kosullari ile dig tlkelerden daha yuksek siparis aldiklarini
bildirdi. Bununla birlikte, bittin katiimcilarin Ugte birinden fazlasi ise gegmis ay iginde yeni siparislerde duists oldugunu rapor ediyor. Bazi katilimcilara gore, artan
rekabet ve fiyatlama konusunda karsilasilan zorluklar alinan yeni sipariglerde daha zayif olarak gergeklesen buytumenin temel nedenleri arasinda yer almaktadir.

Yeni ihracat Siparigleri Endeksi

S: Yurtdisindan aldiginiz siparisler bir ay 6ncesine gore nasil degisti?
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Mart ayindaki tepe noktasina kiyasla ¢ok daha zayif olmasina ragmen, ihracat Agustos ayinda da biyimeye devam etti. Yeni trlnler ve yeni
tasarimlar sirketlerin ihracat siparislerinin artmasinda 6nemli rol oynadi. Ancak, bazi sirketler yogun fiyat rekabetinin yeni is siparisi almayi
zorlastirdigini bildiriyorlar. Ayni zamanda, resmi olmayan verilere gore sirketler, mamul mallarin musterilere tesliminde meydana gelen gecikmeler
nedeniyle, is kaybina ugradilar.

Birikmis isler Endeksi

S: Birikmis siparis miktariniz bir ay éncesine gore nasil degisti?
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Artan daralma orani
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Birikmis islerde Agustos ayinda birbirini takip eden ikinci ay boyunca artis yasandi ve bir énceki ayin bliylime oranina gére hafif bir hizlanma ile
birlikte bazi raporlara gore de fabrika ¢gikislarina kiyasla daha yliksek bir hizda olmak Gizere yeni siparis hacimlerinde artis meydana geldi. Ancak,
degisim olmadigini gdsteren mevsimsel etkilerden arindiriimis endeks 50.0 seviyesinin sadece biraz ustiinde kaldi. Bazi sirketler durgun piyasa
ile daha zayif talep durumunun uretim tzerindeki baskilari hafiflettigini bildiriyorlar.
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Nihai Uriin Stoku Endeksi

S: Nihai rlin stokunuz bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan bilyiime orani
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Artan daralma orani

Mamul mal stoklari Agustos ayi dahil birbirini takip eden yirmi ti¢lincli ay boyunca azalmaya devam etti ve bu ayki azalma Ocak ayindan bu yana gergeklesen en hizli azalma
oldu. Bazi katiimcilar satislarda buiyiimenin uretimdeki artigtan fazla oldugunu ve bunun bazi siparigleri karsilamada stoklarin kullaniimasi ile sonuglandigini bildirdi. Ankete
katilan sirketler ayni zamanda siparisler ile Uretim arasindaki farkin daha da blytimesine yol agildigini ve bunun nedeninin Uretim dncesi stok olusturmada karsilasilan
zorluklar oldugunu bildirdiler. Stoklarinda biiylime oldugunu bildiren bazi katilimcilar ise bunun teslimat igin bekletilen mamul mal stoklarindan kaynaklandigini séyluyorlar.

istihdam Endeksi

S: Firmanizda galisan sayisi bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan biiylime orani T % Azaldi

§57 oy o ogereerseseeeasea
“%Arﬂ

457 Tttt
407 Tttt
35 s Tt R
Artan daralma orani
£ AR AR AR R R AN RS RN RARY, (ARRR % Ayni
2005 2006 2007 2008 2009 2010

ise alinan maasli eleman sayisinda artis bildiren gézetim altindaki sirketlerin yaklasik olarak % 20’si Agustos ayinda istihdamda artis oldugunu
bildirdiler. Sirketler tretimi artirmak ve daha yliksek sevi,yede gergeklesen misteri talebini karsilamak igin isglciinde artisa gittiler. Bazi katilimcilar
ayni zamanda yeni bélimler kurarak ve yeni yatirimlar gergeklestirerek ilave personel alimi yaptilar. Mevsimsel etkilerden arindiriimis Istihdam
Endeksi Temmuz seviyesine gore az miktar digsmesine ragmen, yine de is yaratmada saglam blylme oranini devam ettirmektedir.

Uriin Fiyatlar Endeksi

S: Uriinlerinizin satis fiyati bir ay éncesine gére nasil degisti?

50 = bir dnceki aya gére degisme yok Artan biiyiime orani % Azaldi % Artti
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Nihai Urln fiyatlari, enflasyon orani son Ug¢ ayin en hizlisina ulagsmasina ragmen, birbirini takip eden dokuzuncu ay iginde de, artis gosterdi.
Sirketler, demir ve bugday gibi, ham maddeler i¢in daha yiksek Ucret faturalari ve fiyatlar karsisinda meydana gelen daha yuksek tretim maliyetini
Agdustos ayinda muisterilerine aktarma gayreti iginde nihai trun fiyatlarini artirdilar. Resmi olmayan verilere gore ise, sirketler, harcamalarin daha
da artmasina engel olan olumlu kur farklarindan yarar sagladilar.

Girdi Fiyatlari Endeksi

S: Satin aldiginiz mallarin ortalama fiyati bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir dnceki aya gére degisme yok Artan bilyiime orani % Azald
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Mevsimsel etkilerden arindiriimis Girdi Fiyatlari Endeksi degisim olmadigini gésteren 50.0 seviyesinin oldukga Ustliinde kalmaya devam etti.
Agustos verileri birbirini takip eden on besinci ay boyunca girdi fiyatlarinda artis sergiledi. Rusya’nin bugday ihracini yasaklamasi gibi kiresel
ekonomik kosullar zaten kisith olan ham madde tedariklerinde yeni zorluklar yasanmasina yol acti. Bunun sonucunda, kimyasallar, metaller, pamuk
ve bugday gibi mallarin girdi fiyatlari artti. Katiimcilar ayni zamanda kurlardaki dalgalanmalarin bazi tretim 6ncesi mallarin ithalat maliyetlerini
artirdidini bildiriyorlar.
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Tedarikgilerin Teslim Suresi Endeksi

S: Tedarikgilerinizin mal teslimi bir ay 6ncesine gore nasil degisti?

50 = bir énceki aya gore dedisme yok Artan biiyiime orani
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Mevsimsel etkilerden arindiriimis endeks rakaminin son ay ¢ikan degerinin hafif altinda gikmasi ile tedarikgilerin teslimat sireleri Ajustos ayinda
uzamaya devam etti. Katiimcilar, Uretimde artis yasandigindan, son anket periyodu slresince talep edilen girdi miktarinda artma yasandigini
bildiriyorlar. Ancak, resmiolmayan verilere gére, daha 6nceki teslimat tarihleriniasmis olan tedarikgi sirketler zaten tam kapasite ile galismaktadirlar.
ilaveten, anket verilerine gére, tedarikgi sirketler gerek duyduklari iretim malzemelerini ithal etme konusunda gigliikler yagsamaktadirlar.

Mal Alim Miktari Endeksi

S: Mal alimlariniz (Unite olarak) bir ay éncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan biliyiime orani
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imalatci sirketler tarafindan satin alinan girdi miktari, mevcut on alti aylik dizilimin en zayifi olmasina ragmen, Agustos ayinda hafif bir sekilde artti. Tedarikgi
sirketler tarafindan satin alinan toplam miktar artan tretim gereksinimleri dogrultusunda yiiksek oldu. Buna ragmen, mevsimsel etkilerden arindiriimis
endeks degeri degisim olmadigina isaret eden degerin hafif Gstlinde ¢ikti ve Mayis ayinin tepe noktasindan asagiya dogru gelmeye devam etti. Resmi
olmayan verilere gore, bu durum genellikle ve blyiik oranda yeni siparis alimlarindaki yavaglama ile iligkilendiriimelidir.

Girdi Stoku Endeksi

S: Tedarik stokunuz bir ay dncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan bilylime orani
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Son ayin stok seviyelerindeki marjinal artislar miiteakip Agustos ayinda sirketlerin satin alinan stok miktarinda azalma oldu. Uretim éncesi stoklarda
erime bildiren katilimcilarin % 17’sinin gogunlugu mevcut stoklari kullanmak igin 6zel bir gayret icinde idiler. Buna ragmen, gézlemlenmekte olan
sirketler, mevsimsel etkilerden arindiriimis genel endeks rakamini degisim olmadigini gésteren 50.0 seviyesinin sadece hafif altinda birakacak
sekilde, Uretim icin gerekli olan ek malzeme satin alma ihtiyaci ile daha yuksek girdi maliyeti arasinda bir denge olusturmaya ¢abaladilar.

Veri ve Sunum Yontemiyle ilgili Notlar

Satin Alma Yonetici Endeksi imalat firmalarindaki yoneticilere aylik olarak génderilen 400 endstriyel sirketin anketlere verdikleri cevaplardan derlenen veriler Gizerinden
hazirlanmaktadir. Tirk imalat alt sektdrlerinin gruplandiriimasinda Standart Sanayi Siniflamasi (SSS) Revizyon 3 (The International Standard Industrial Classification)
kullaniimistir.

Anket cevaplari ay ortasinda toplanan verilere gore bir dnceki ay ile karsilastirildiginda gorilen degisimleri yansitmaktadir. Raporda tim gdstergeler igin her bir
cevabi verenlerin yiizdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha k&t cevabini verenler arasindaki net fark sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri 6ncii bir gosterge niteligi tasimaktadir ve degisimin yoniinii gosteren basit bir 6lgtidiir. Endeksin 50 degerinin lizerinde olmasi bu degiskende artis
oldugunu. 50 degerinin altinda olmasi dusls oldugunu géstermektedir.

Satin Alma Ydneticisi (PMI™) bu raporda sunulan bes ayri endeksin agirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir. Bu hesapta kullanilan agirliklar
imtiyazli Satin Aima ve Tedarik Enstitiisi’niin Ingiltere ekonomisiyle ilgili yaptigi arastirmasindan tiiretiimistir. Bu agirliklar sdyledir: Yeni Siparigler -0.3; Uretim -0.25;
Istihdam -0.2; Tedarikgilerin Teslim Siiresi -0.15; Girdi Stoku —0.1. Bu hesaplarda Tedarik Siiresi Endeksi diger endekslerle ayni yénde hareket edecek bigimde ters
cevrilmistir. Markit ilk yayim tarihinden sonra anket temel verilerinde her hangi bir degisiklik yapmamaktadir ama mevsimlik etkilerden arindiriimis bilgiler zaman iginde
revize edilebildiginden, mevsimlik etkilerden arindirilmis veri dizilimi bundan etkilenebilir.

Uyari

PMI Uretim raporundaki kopya ve veri tabani haklari Markit Group Limited sirketine aittir. Markit'in izni olmaksizin elektronik dagitim da dahil olmak iizere veri dagitimi ve
saklanmasi yasaktir. Raporlarin hazirlanmasi sirasinda istatistiki ve diger bilgilerin dogrulugunun kontrolU igin her tiirlii gaba gosterilmis olsa da, yayincilar ve veri saglayicilar
hatalardan veya hatalardan kaynaklanabilecek herhangi bir kayiptan sorumlu tutulamaz. PMI™, ve Satin Aima Yéneticisi Endeksi Markit'in tescilli markasidir.
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