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HSBC PMI™ Polski Sektor Przemystowy

We wrzesniu wskaznik PMI dla polskiego sektora przemystowego osiggnat poziom

bliski rekordowemu sprzed 4 lat.

Podsumowanie

Wrzesniowe dane HSBC opracowane przez Markit
dotyczace kondycji polskiego sektora przemystowego
wskazaly, ze tempo wzrostu w sekiorze nadal rosto.
Miesigczna poprawa warunkdow gospodarczych byta
najwigksza od prawie czterech lat, a Il kwartat zakonczyt sie
najlepszym wynikiem od Il kwartatu 2007 roku. Tytutowy
Wskaznik HSBC PMI™ Polskiego Sektora Przemystowego,
ktory jest kalkulowany na podstawie pieciu wskaznikdw:
nowych zamodwien, produkcji, zatrudnienia, czasu dostaw i
zapasOw pozycji zakupionych wzrést do poziomu 54.7,
najwyzszego od listopada 2006 roku.

W najnowszym okresie badan iloS§¢ nowych zamdwien
otrzymanych przez polskich producentow rosta w
najszybszym tempie od marca 2007 roku. Poziom nowych
zamowien wzrasta nieprzerwanie od pazdziernika 2009 roku.
Tempo wzrostu ilosci catkowitych nowych zamoéwien i
zamowien eksportowych pozostato znacznie wigksze niz
Srednie z badan diugoterminowych.

We wrzeséniu znaczny wzrost ilosci nowych zamoéwien
wplynat na duze zwiekszenie produkcji w sektorze
przemystowym. Tempo wzrostu przyspieszyto nieznacznie i
byto najwieksze od listopada 2009 roku.

Wyrazne tempo wzrostu produkcji we wrzesniu wplyneto na
ogoiny spadek zalegtosci, pomimo szybszego wzrostu ilosci
otrzymanych nowych zamodwien. Jednak tempo spadku
zalegtosci produkcyjnych byto niewielkie. Firmy zwiekszyty
aktywnos$¢ zakupowg w najszybszym tempie od wrzesnia
2007 roku, co przyczynito sie do zwigkszenia presji na
dostawcow i znacznego wydituzenia czasu dostaw.

We wrzesniu utrzymat sie wzrost zatrudnienia w polskim
sektorze przemystowym. Po raz pierwszy od kwietnia 2008
roku zatrudnienie wzrosto dwa miesigce z rzedu. Ponadto
tempo tworzenia nowych miejsc pracy w sektorze byto
najwieksze od lipca 2007 roku.

We wrzesniu wzrostowi popytu towarzyszyt wzrost presji
inflacyjnej. Tempo inflacji kosztéw produkcji znacznie
przyspieszyto i byto dos¢ wyrazne w kontekscie danych
historycznych. Wymieniano wiele srodkéw, ktére podrozaty,
m.in.: zboza, papier, metale i plastik.

We wrzesniu sz6sty miesiac z rzedu odnotowano inflacje cen
wyrobow gotowych. Tempo jej wzrostu przyspieszyto do
najwyzszej wartosci od trzech miesiecy, jednak pozostato
stabsze niz tempo wzrostu inflacji kosztéw produkcii,
odzwierciedlajgc presje konkurencyjng na rynku.

Komentarz

Komentujac wyniki badan PMI Polskiego Sekiora
Przemystowego, Kubilay Ozturk, ekonomista z banku HSBC
powiedziat:

WWe  wrzesniu  tytutowy  wskaznik  PMI  sektora
przemysfowego wzrést ponownie, gtownie w wyniku poprawy
niemal  wszystkich  sub-wskaznikéw. Liczba nowych
zamowien eksportowych i poziom zatrudnienia odnotowaty
zdecydowanie najwiekszy wzrost, co przypisano gtéwnie
wyczekiwanemu | zréwnowazonemu wsparciu ze strony
popytu zarbwno zewnetrznego, jak i krajowego. Jesli chodzi
o inflacje, wzrastajgce ceny towarédw na S$wiecie ciggle
napedzaty inflacje kosztéw produkcji. Natomiast presja
inflacyjna na ceny wyrobéw gotowych w kraju ciggle byta
wyraznie ograniczona, co uzasadnia dominujgce naturalne
stanowisko RPP NBP. Ogodlnie trajektoria wskaznika PMI
wskazuje, ze produkcja ogétem wzrosta w Il kwartale 2010
roku w podobnym tempie do tego zarejestrowanego w
okresie kwiecien-czerwiec, potwierdzajgc tym samym, Ze
polska gospodarka jest ciggle najlepszq w regionie.”

Gtoéwne wyniki badan
e Wskaznik PMI wzrést do poziomu 54.7, najwyzszego od
46 miesiecy.

Tempo wzrostu nowych zamoéwien i zatrudnienia

przyspieszyto.

Odnotowano wyrazny wzrost kosztéw produkciji.
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Uwagi na temat danych:

Raport HSBC Polski Sektor Przemystowy jest oparty na danych opracowanych na podstawie miesiecznych odpowiedzi na kwestionariusze
przesytane kadrze kierowniczej w ponad 200 firmach produkcyjnych. Grupa respondentoéw ustalana jest wedtug potozenia geograficznego i
wedtug miedzynarodowej standardowej klasyfikacji branzowej — w oparciu o udziat regionu i branzy w PKB. Odpowiedzi uzyskane podczas
badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezagcym miesigcu w poréwnaniu z miesigcem poprzednim, opierajac sie na danych
zebranych w potowie miesigca. Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw udzielajacych kazdg odpowiedz, réznice netto
pomiedzy iloscig odpowiedzi wyzszy/lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik dyfuzji. Wskaznik jest sumg pozytywnych
odpowiedzi plus potowg odpowiedzi, ktore sg ‘takie same’.

Wskaznik Managerow Logistyki (PMI™) jest wskaznikiem ztozonym opierajgcym sie na pieciu pojedynczych wskaznikach posiadajacych
nastepujgce wagi: nowe zamowienia — 0.3, produkcja — 0.25, zatrudnienie — 0.2, predkos¢ dostaw — 0.15, zapasy pozycji zakupionych — 0.1.
Wskaznik predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, iz porusza sie w porownywalnym kierunku.

Wskazniki dyfuzji majg wtasciwosci wskaznikow gtéwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposdb okreslania przewazajgcego kierunku zmian.
Wartos¢ wskaznika powyzej 50 oznacza catkowity wzrost zmiennej, a wartos¢ ponizej 50 catkowity spadek.

Markit nie zmienia podstawowych danych z badan po pierwszej publikacji, ale czynniki sezonowe mogg czasami, w razie potrzeby ulec
zmianie, ktéra bedzie miata wplyw na sezonowe serie danych. Dane historyczne odnoszace sie do niemodyfikowanych wskaznikow,
opublikowane sezonowo modyfikowane serie danych oraz zweryfikowane dane sg dostepne w prenumeracie od firmy Markit. Po wiecej
informacji prosimy o kontakt: economics@markit.com.

HSBC:

HSBC z gtéwna siedzibg w Londynie jest jedng z najwiekszych $wiatowych organizacji oferujgcych ustugi bankowo-finansowe.
Miedzynarodowa sie¢ HSBC obejmuje okoto 8.000 oddziatéw w 88 krajach i regionach Europy, Hong Kongu, pozostatych regionach Azji i
Pacyfiku, Bliskim Wschodzie, Ameryce Potnocnej i Lacinskiej. taczne aktywa banku na dzien 30 czerwca 2010 roku wynoszg 2,418 mid
dolaréw amerykanskich. HSBC jest jedng z najwigkszych instytucji bankowo-finansowych na $wiecie. Hastem przewodnim banku jest ,the
world's local bank”.

Markit:

Markit jest wiodacym dostawcg globalnych ustug finansowych, zatrudniajacym ponad 1900 pracownikéw. Firma dostarcza niezaleznych
danych, wyceny i narzedzi do obstugi transakcji w szerokim spektrum klas aktywéw w celu zwiekszenia przejrzystosci, redukcji ryzyka i
poprawy wydajnosci. Baza klientdw obejmuje najwieksze instytucje operujace na rynkach finansowych. Wiecej informacji na stronie
internetowej www.markit.com.

PMI:

Wskaznik Menagerow Logistyki (PMI™) sg obecnie dostepne dla 26 krajéw, wiaczajac kluczowe panstwa strefy euro oraz kraje BRIC. Sg
najczesciej obserwowanym badaniem warunkéw gospodarczych na $wiecie, docenianym przez banki centralne, rynki finansowe oraz przez
osoby podejmujace decyzje biznesowe za dostarczanie aktualnych, doktadnych i czesto unikalnych miesiecznych wskaznikéw trendéw w
gospodarce. Wiecej informacji na stronie internetowej www.markit.com/economics.

Prawa autorskie do niniejszego raportu HSBC PMI™ Polski Sektor Przemystowy posiada firma Markit Group Limited. Kopiowanie,
rozprowadzanie i przetwarzanie jest zabronione bez pozwolenia Markit. Markit nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci zwigzanej z
informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za btedy, niescistosci, przeoczenia oraz opéznienia
danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym wypadku Markit nie jest odpowiedzialny za specjalne
badz przypadkowe szkody wynikajace z uzywania danych. Markit, PMI™ i Purchasing Managers’ Index™ sa znakami firmowymi
posiadanym przez Markit Group.
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