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HSBC PMI™ Polski Sektor Przemystowy

We wrzesniu wskaznik PMI dla polskiego sektora przemystowego osiggnagt poziom

bliski rekordowemu sprzed 4 |at.

Gtéwne wyniki badan:

« Wskaznik PMI wzrést do poziomu 54.7, najwyzszego od 46 miesiecy.

» Tempo wzrostu nowych zamdéwien i zatrudnienia przyspieszyto.

» Odnotowano wyrazny wzrost kosztéw produkcji.

Wrzes$niowe dane HSBC opracowane przez Markit dotyczace
kondyciji polskiego sektora przemystowego wskazaty, ze tempo
wzrostu w sektorze nadal rosto. Miesieczna poprawa warunkéw
gospodarczych byta najwieksza od prawie czterech lat, a Il
kwartat zakonczyt sie najlepszym wynikiem od Il kwartatu 2007
roku. Produkcja rosta w najszybszym tempie od prawie czterech
lat, a wzrost zatrudnienia byt najwyzszy od lipca 2007 roku.
Presja inflacyjna na koszty takze znacznie wzrosta.

Tytulowy Wskaznik HSBC PMI™ Polskiego Sektora
Przemystowego jest kalkulowany na podstawie pieciu
wskaznikéw: nowych zamoéwien, produkcji, zatrudnienia, czasu
dostaw i zapasow pozycji zakupionych. Kazda warto$¢ powyzej
50.0 oznacza poprawe warunkéw w sektorze. We wrzesniu
wskaznik PMI odnotowat poziom powyzej neutralnej wartosci
jedenasty miesigc zrzedu. Osiagajac warto$¢ 54.7 zasygnalizowat
najwigksze tempo poprawy warunkéw gospodarczych od
listopada 2006 roku. Na wynik ten wplyw miat dalszy wyrazny
wzrost produkcji, nowych zaméwien krajowych i eksportowych
oraz zatrudnienia.

W najnowszym okresie badan ilos¢ nowych zamoéwien
otrzymanych przez polskich producentéw rosta w najszybszym
tempie od marca 2007 roku. Poziom nowych zamdéwien wzrasta
nieprzerwanie od pazdziernika 2009 roku. Tempo wzrostu ilosci
catkowitych nowych zamoéwien i zaméwien eksportowych
pozostato  znacznie wigksze niz $rednie z badan
dtugoterminowych.

We wrzes$niu znaczny wzrost ilosci nowych zamdéwien wptynat na
duze zwiekszenie produkcji w sektorze przemystowym. Tempo
wzrostu przyspieszylo nieznacznie i byto najwieksze od listopada
2009 roku.

Wyrazne tempo wzrostu produkcji we wrzesniu wptyneto na ogélny
spadek zalegtosci, pomimo szybszego wzrostu ilosci otrzymanych
nowych zamoéwien. Jednak tempo spadku zalegtosci produkcyjnych
bylo niewielkie. Firmy zwiekszyly aktywnos$¢ zakupowg w
najszybszym tempie od wrzesnia 2007 roku, co przyczynito sie do
zwigkszenia presji na dostawcow i znacznego wydtuzenia czasu
dostaw.

We wrzesniu utrzymat sie wzrost zatrudnienia w polskim sektorze
przemystowym. Po raz pierwszy od kwietnia 2008 roku zatrudnienie
wzrosto dwa miesigce z rzedu. Ponadto tempo tworzenia nowych
miejsc pracy w sektorze byto najwigksze od lipca 2007 roku.

We wrzesniu wzrostowi popytu towarzyszyt wzrost presji inflacyjne;.
Tempo inflacji kosztéw produkcji znacznie przyspieszyto i byto
dos¢ wyrazne w kontekscie danych historycznych. Wymieniano
wiele srodkéw, ktore podrozaty, m.in.: zboza, papier, metale i
plastik.

We wrzes$niu szésty miesigc z rzedu odnotowano inflacje cen
wyrobow gotowych. Tempo jej wzrostu przyspieszyto do najwyzszej
wartosci od trzech miesiecy, jednak pozostato stabsze niz tempo
wzrostu inflacji kosztow produkcji, odzwierciedlajac presje
konkurencyjng na rynku.

HSBC Polski Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI™)

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim

Wigksze tempo wzrostu

Wieksze tempo spadku
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HSBC Polski Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI™) to taczny wskaznik opracowany dla okreslenia ogélnego obrazu sytuacji w sektorze produkcyjnym, ktéry stanowi réwniez
wczesny wskaznik stanu catej gospodarki. taczny wskaznik opracowuje sie na podstawie jednostkowych wskaznikéw dyfuzji, ktére sg miarg zmian w produkcji, nowych
zamowieniach, zatrudnieniu, czasie dostaw oraz zapasach zakupionych towaréw. Wskaznik rowny 50.0 oznacza brak zmian w poréwnaniu z miesigcem poprzednim. Wielkos$ci
powyzej 50.0 oznaczajg poprawe, a ponizej 50.0 - pogorszenie. Im wigksza rozbiezno$¢ od wartosci 50.0 tym wigksze tempo zmiany.
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Wskaznik Wielkosci Produkcji

Pyt. Prosze porownac produkcije z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu
(] ittt % Nizsza
[/ ittt ittty I Wittt ittt ettt it

//V\"\ /NVW\‘/\ % W yzsza
50 A w
X A S W B
LSRR RSt | i

Wigksze tempo spadku % Tak sama

35

199972000 2001720022003 2004 20052006 '2007 '2008 ' 2009 '2010

We wrzesniu sezonowo modyfikowany Wskaznik Produkcji wzrdst do najwyzszego poziomu od listopada 2006 roku, sygnalizujac wyrazny wzrost
wielkosci produkciji w polskim sektorze przemystowym. Wzrost produkcji zarejestrowano czternasty miesiac z rzedu. Wedtug wielu respondentéw
wzrostowi produkcji we wrzesniu pomogt dalszy wzrost ilosci otrzymanych nowych zamoéwien. W catym Il kwartale 2010 roku wzrost wielkosci
produkcji byt najwiekszy od Il kwartatu 2006 roku.

Wskaznik Nowych Zamoéwien

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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We wrzesniu wzrost ilosci nowych zaméwien w polskim sektorze przemystowym przyspieszyt drugi miesiac z rzedu. Wartosé sezonowo
modyfikowanego Wskaznika Nowych Zamoéwien byta najwyzsza od czterdziestu dwoch miesiecy i dwunasty miesiac z rzedu powyzej neutralnej
wartosci 50.0. Wzrost ilosci nowych zamoéwien w Il kwartale byt najszybszy od | kwartatu 2008 roku. Nieoficjalne dane z badan wskazuja, ze we
wrzesniu popyt byt wspierany zaréwno zaméwieniami z rynku krajowego, jak i rynkéw eksportowych.

Wskaznik Nowych Zamowien Eksportowych

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien eksportowych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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We wrzesniu ilos¢ nowych zaméwien z rynkéw eksportowych wzrosta po tym, jak w poprzednim miesiacu spadta do najnizszej wartosci od dziesieciu
miesiecy. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Nowych Zaméwien Eksportowych sygnalizuje wzrost co miesigc od pazdziernika ubiegtego roku, a w
najnowszym okresie badan pozostat zdecydowanie powyzej sredniej z badan dtugoterminowych (50.6). We wrzesniu rynki z Europy Wschodniej byty
najczesciej wymieniane jako zrodio wzrostu zaméwien eksportowych. Niektore firmy informowaty takze o duzej konkurencji z rynkéw azjatyckich.

Wskaznik Zalegtosci Produkcyjnych

Pyt. Prosze poréwnaé poziom zalegtosci produkcyjnych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu ‘
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We wrzesniu sezonowo modyfikowany Wskaznik Zalegtosci Produkcyjnych spadt ponizej neutralnej wartosci 50.0, wskazujac na zmniejszenie
zalegtosci w polskim sektorze przemystowym. Poza wyjatkiem w sierpniu zalegtosci produkcyjne malejg co miesigc od kwietnia 2008 roku, przy
czym najnowszy spadek byt dos¢ niewielki. Pomimo, ze ilo§¢ nowych zamoéwien znacznie wzrosta, niektére firmy informowaty, ze produkcja
zwiekszyta sie w wystarczajgcym tempie, aby nadazy¢ z zamowieniami.
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Wskaznik Zapaséw Wyrobéw Gotowych

Pyt. Prosze poréwnac poziom zapaséw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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We wrzesniu, zgodnie z trendem obserwowanym od lutego 2009 roku, ogélny poziom wyrobéw gotowych magazynowanych przez polskich
producentéw spadt. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Zapaséw Wyrobéw Gotowych pozostat ponizej Sredniej z badan dlugoterminowych, ktéra
wynosi 47.0, wskazujgc na stosunkowo wyrazne tempo spadku. Najnowsze nieoficjalne dane taczyty spadajacy poziom zapaséw gtéwnie z lepszym
popytem.

Wskaznik Zatrudnienia

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zatrudnienia z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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We wrzesniu zatrudnienie w polskim sektorze przemystowym wzrosto drugi miesigc z rzedu. Byt to pierwszy odnotowany w sektorze wzrost liczby
miejsc pracy miesigc do miesigca od kwietnia 2008 roku. Ponadto sezonowo modyfikowany Wskaznik Zatrudnienia zasygnalizowat najszybsze
tempo wzrostu zatrudnienia od lipca 2007 roku. Wzrost liczby miejsc pracy byt wynikiem inwestycji w zwigkszenie mocy produkcyjnych, wzrostu
liczby nowych zaméwien oraz wigkszych aktualnych zapotrzebowan produkcyjnych.

Wskaznik Cen Wyrobow Gotowych

Pyt. Prosze poréwnac¢ ceny wyrobdw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo inflacji “
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We wrzesniu polscy producenci podniesli ceny sprzedawanych produktow. Obecny okres trwania inflacji cen wyrobéw gotowych wydtuzyt sie do
szesciu miesiecy. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Cen Wyrobéw Gotowych wzrést do najwyzszej wartosci od trzech miesiecy i byt powyzej
Sredniej z badan dtugoterminowych (rozpoczetych w styczniu 2003 roku), ktéra wynosi 52.1. Firmy gtéwnie przypisaty wyzsze ceny wyrobéw
gotowych wyzszym cenom surowcow. Informowano takze o znacznej presji konkurencyjnej, ktéra ograniczata mozliwos¢ dyktowania cen.

Wskaznik Kosztéw Produkgiji

Pyt. Prosze poréwnac srednie ceny zakupionych towaréw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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Wrzes$niowe dane wskazaty na dalszy wyrazny wzrost kosztéw produkcji ponoszonych przez polskich producentéw. Sezonowo modyfikowany
Wskaznik Kosztéw Produkciji wzrdst wyraznie do najwyzszej wartosci od czterech miesigcy i byt drugim najwyzszym odczytem od lipca 2006 roku.
Jako gtéwne zrodto presiji inflacyjnej wymieniano wzrost cen: zboza, papieru, miedzi, stali, cyny, niklu i plastiku. Srednie koszty produkcji wzrastajg
nieprzerwanie od sierpnia 2009 roku.

w

compiled by markit



1 pazdziernik 2010

Wskaznik Predkosci Dostaw

Pyt. Prosze porownac predkos$¢ dostaw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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We wrzesniu sezonowo modyfikowany Wskaznik Czasu Dostaw pozostat na historycznie niskim poziomie, wskazujac dalsze wyrazne wydtuzanie
sie Sredniego czasu potrzebnego do dostarczenia srodkéw produkcji do producentéw. Nieoficjalne dane z badan potwierdzity, ze opdznienia
wynikajg gtownie z tego, ze dostawcy nie nadazajg za popytem na $rodki produkcji. Jednak wigcej niz % respondentéw poinformowato o braku
zmian czasu dostaw we wrzes$niu.

Wskaznik llosci Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze poréwnac ilo$¢ pozycji zakupionych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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We wrzesniu ilos¢ srodkéw produkcji zakupionych przez polskich producentow zwiekszyta sie 6smy miesiac z rzedu. Ponadto sezonowo
modyfikowany Wskaznik llosci Pozycji Zakupionych rést w najszybszym tempie od wrzesnia 2007 roku. Wzrost wielkosci produkgiji i liczby nowych
zamowien byly najczesciej wymieniane jako powody wigkszych zakupow.

Wskaznik Zapasow Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze porownac¢ poziom zapasow z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu
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Sezonowo modyfikowany Wskaznik Zapaséw Pozycji Zakupionych pozostat we wrzesniu ponizej neutralnej wartosci 50.0, wskazujac na dalszy
ogolny spadek surowcow i pétprodukiéw magazynowanych przez producentéw w polskim sektorze przemystowym. Obecny okres spadku zapasow
wydtuzyt sie do trzydziestu czterech miesiecy. Jednak w najnowszym okresie badan tempo tego spadku byto najwolniejsze od czerwca 2008 roku.

Uwagi dotyczace danych i metody prezentac;i

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI™) jest oparty na danych opracowanych na podstawie miesigcznych odpowiedzi na kwestionariusze przesytane kadrze kierowniczej
w ponad 200 firmach produkcyjnych. Grupa respondentéw ustalana jest wedtug potozenia geograficznego i wedtug miedzynarodowej standardowej klasyfikacji branzowej
— w oparciu o udziat regionu i branzy w PKB. Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezacym miesigcu w poréwnaniu z miesiagcem
poprzednim, opierajac si¢ na danych zebranych w potowie miesigca. Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw udzielajacych kazda odpowiedz, réznice
netto pomiedzy ilo$cig odpowiedzi wyzszy/lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik dyfuzji. Wskaznik jest suma pozytywnych odpowiedzi plus potowa odpowiedzi,
ktére sg ‘takie same’.

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI™) jest wskaznikiem zlozonym opierajacym sie na pieciu pojedynczych wskaznikach posiadajgcych nastepujace wagi: nowe zamdwienia
— 0.3, produkcja — 0.25, zatrudnienie — 0.2, predko$¢ dostaw — 0.15, zapasy pozycji zakupionych — 0.1. Wskaznik predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, iz porusza sig w
poréwnywalnym kierunku.

Wskazniki dyfuzji maja wiasciwosci wskaznikdéw gtéwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposéb okreslania przewazajacego kierunku zmian. Warto$¢ wskaznika powyzej 50
oznacza catkowity wzrost zmiennej, a warto$¢ ponizej 50 catkowity spadek. Markit nie zmienia podstawowych danych z badan po pierwszej publikacii, ale czynniki sezonowe
moga czasami, w razie potrzeby ulec zmianie, ktéra bedzie miata wptyw na sezonowe serie danych.

Uwaga

Prawa autorskie do niniejszego raportu HSBC PMI™ Polski Sektor Przemystowy posiada firma Markit Group Limited. Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie jest zabronione
bez pozwolenia Markit. Markit nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci zwigzanej z informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za btedy,
nieécistosci, przeoczenia oraz opéznienia danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym wypadku Markit nie jest odpowiedzialny za specjalne badz
przypadkowe szkody wynikajace z uzywania danych. Markit, PMI™ i Purchasing Managers’ Index™ sg znakami firmowymi posiadanym przez Markit Group.
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