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HSBC PMI™ Polski Sektor Przemystowy

W sierpniu w polskim sektorze przemystowym odnotowano szybsze tempo wzrostu.

Podsumowanie

Sierpniowe dane HSBC opracowane przez Markit dotyczace
kondycji polskiego sektora przemystowego wskazaty na
najwieksza poprawe warunkéw gospodarczych w sektorze
od ponad trzech lat. Tytutowy Wskaznik HSBC PMI™
Polskiego Sektora Przemystowego jest kalkulowany na
podstawie pieciu wskaznikow: nowych zamowien, produkgcii,
zatrudnienia, czasu dostaw i zapaséw pozycji zakupionych.
Kazda warto$¢ powyzej 50.0 oznacza poprawe warunkéw w
sektorze. W sierpniu wskaznik PMI wzrést z najnizszej od
szesciu miesiecy wartosci 52.1 odnotowanej w lipcu, do 53.8.
Najnowszy odczyt wskaznika stanowi najwyzsza wartos¢ od
lipca 2007 roku i sygnalizuje wyrazny wzrost. Przez ostatnich
dziesie¢ miesiecy wskaznik odnotowuje wartos¢ powyzej 50.0.

W sierpniu wzrost ilosci nowych zamoéwien w polskim
sektorze przemystowym zdecydowanie sie umocnit. Tempo
tego wzrostu wyrdwnato dotychczasowy rekord, ktory
odnotowano w listopadzie 2009 roku i pozostato
zdecydowanie powyzej Sredniej z badan dtugoterminowych.
Popyt krajowy byt kluczowym czynnikiem wptywajacym na
wzrost nowych zamdéwien w sierpniu, natomiast wzrost ilosci
nowych zamodwien eksportowych byt najstabszy od
pazdziernika ubiegtego roku.

Produkcja napedzana szybszym wzrostem ilosci nowych
zamowien umocnita sie w najszybszym tempie od marca
2007 roku. Produkcja w polskim sektorze przemystowym
wzrasta nieprzerwanie od sierpnia 2009 roku. Wyrazny
wzrost liczby nowych zamowien wptynat takze na narastanie
zalegtosci produkcyjnych.

Znaczna poprawa warunkéw gospodarczych w polskim
sektorze przemystowym w sierpniu byta czesciowo wynikiem
wzrostu zatrudnienia w sektorze. Poziom zatrudnienia w
sierpniu wzrdst po raz trzeci od maja 2008 roku, aczkolwiek
tempo tworzenia nowych miejsc pracy byto niewielkie.

W sierpniu producenci ponownie zwiekszyli aktywnos¢
zakupowa, wydiuzajac obecny okres wzrostu, ktory trwa od
lutego. Najnowszy wzrost wptynagt na zwiekszenie presji na
dostawcow i wydtuzenie czasu dostaw. Problemy logistyczne
spowodowane powodziami w Polsce takze wptynety na
opdznienia.

Jak wynika z sierpniowych badan, w tym miesigcu wzrosto
wiele cen srodkéw produkcji. Wsréd srodkdw, ktorych ceny
podrozaty wymieniano: stal, miedz, plastik, rope naftowa,
zboze, drewno i papier. Ogdlne tempo inflacji kosztéw
surowcow spadio trzeci miesiac z rzedu, jednak ciagle
pozostawato wysokie. Cigglty wzrost $rednich kosztow
zakupow zmusit producentéw do podniesienia cen wyrobow
gotowych w sierpniu.
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Komentarz

Komentujac wyniki badan PMI Polskiego Sekiora
Przemystowego, Kubilay Ozturk, ekonomista z banku HSBC
powiedziat:

P0 spadku odnotowanym w lipcu, w sierpniu warto$¢
tytutowego wskaznika PMI wzrosta. Dobrg wiadomoScig jest
to, ze wzrost ten byt przede wszystkim wynikiem lepszego
popytu krajowego. Wzrost liczby zamowien eksportowych
ostabit sie w sierpniu, miedzy innym w wyniku wiekszej
konkurencji wérod regionalnych eksporteréw. Szczegolnie na
Wegrzech, dane odnosnie eksportu byly bardzo
optymistyczne. Do spadku liczby zamoéwien eksportowych
mogta takze przyczyni¢ sie aprecjacja ztotego. Gtownym
czynnikiem, dzieki ktéremu Polska uniknefa recesji w 2009
roku byfa konsumpcja krajowa oraz dobra sytuacja na rynku
pracy (takze, jezeli wezmiemy pod uwage wahania
sezonowe), a dwucyfrowy wzrost produkcji przemystowej
potwierdza, Zze kolejny rok polska gospodarka jest najlepszg
w regionie. Jezeli chodzi o inflacje, w sierpniu ponownie
przenoszono wyzsze koszty na klientdw. Ceny wyrobéw
gotowych wzrastajg nieprzerwanie od kwietnia. Stanowi to
uzasadnienie koncentracji Rady Polityki Pienieznej NBP na
zagrozeniach  inflacyjnych.  Postawa  ,czekajmy i
przygladajmy sie” nadal zdaje sie dominowac¢ wsrod oséb
odpowiedzialnych za podejmowanie decyzji o wysokosci
stép procentowych w Polsce.”

Gtéwne wyniki badan

o Wskaznik PMI wzrést do poziomu 53.8, najwyzszego od
37 miesigcy.

Wielkos¢ produkcji wzrosta w najszybszym tempie od
marca 2007 roku.

Presja inflacyjna na koszty ponownie spadia, jednak
ogodlnie pozostata wysoka.
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Uwagi na temat danych:

Raport HSBC Polski Sektor Przemystowy jest oparty na danych opracowanych na podstawie miesiecznych odpowiedzi na kwestionariusze
przesytane kadrze kierowniczej w ponad 200 firmach produkcyjnych. Grupa respondentoéw ustalana jest wedtug potozenia geograficznego i
wedtug miedzynarodowej standardowej klasyfikacji branzowej — w oparciu o udziat regionu i branzy w PKB. Odpowiedzi uzyskane podczas
badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezagcym miesigcu w poréwnaniu z miesigcem poprzednim, opierajac sie na danych
zebranych w potowie miesigca. Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw udzielajacych kazdg odpowiedz, réznice netto
pomiedzy iloscig odpowiedzi wyzszy/lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik dyfuzji. Wskaznik jest sumg pozytywnych
odpowiedzi plus potowg odpowiedzi, ktore sg ‘takie same’.

Wskaznik Managerow Logistyki (PMI™) jest wskaznikiem ztozonym opierajgcym sie na pieciu pojedynczych wskaznikach posiadajacych
nastepujgce wagi: nowe zamowienia — 0.3, produkcja — 0.25, zatrudnienie — 0.2, predkos¢ dostaw — 0.15, zapasy pozycji zakupionych — 0.1.
Wskaznik predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, iz porusza sie w porownywalnym kierunku.

Wskazniki dyfuzji majg wtasciwosci wskaznikow gtéwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposdb okreslania przewazajgcego kierunku zmian.
Wartos¢ wskaznika powyzej 50 oznacza catkowity wzrost zmiennej, a wartos¢ ponizej 50 catkowity spadek.

Markit nie zmienia podstawowych danych z badan po pierwszej publikacji, ale czynniki sezonowe mogg czasami, w razie potrzeby ulec
zmianie, ktéra bedzie miata wplyw na sezonowe serie danych. Dane historyczne odnoszace sie do niemodyfikowanych wskaznikow,
opublikowane sezonowo modyfikowane serie danych oraz zweryfikowane dane sg dostepne w prenumeracie od firmy Markit. Po wiecej
informacji prosimy o kontakt: economics@markit.com.

HSBC:

HSBC z gtéwna siedzibg w Londynie jest jedng z najwiekszych $wiatowych organizacji oferujgcych ustugi bankowo-finansowe.
Miedzynarodowa sie¢ HSBC obejmuje okoto 8.000 oddziatéw w 87 krajach i regionach Europy, Hong Kongu, pozostatych regionach Azji i
Pacyfiku, Bliskim Wschodzie, Ameryce Potnocnej i Lacinskiej. taczne aktywa banku na dzien 30 czerwca 2010 roku wynoszg 2,418 mid
dolaréw amerykanskich. HSBC jest jedng z najwigkszych instytucji bankowo-finansowych na $wiecie. Hastem przewodnim banku jest
“lokalny bank o $wiatowym zasiegu”.

Markit:

Markit jest wiodacym dostawcg globalnych ustug finansowych, zatrudniajacym ponad 1900 pracownikéw. Firma dostarcza niezaleznych
danych, wyceny i narzedzi do obstugi transakcji w szerokim spektrum klas aktywéw w celu zwiekszenia przejrzystosci, redukcji ryzyka i
poprawy wydajnosci. Baza klientdw obejmuje najwieksze instytucje operujace na rynkach finansowych. Wiecej informacji na stronie
internetowej www.markit.com.

PMI:

Wskaznik Menagerow Logistyki (PMI™) sg obecnie dostepne dla 26 krajéw, wiaczajac kluczowe panstwa strefy euro oraz kraje BRIC. Sg
najczesciej obserwowanym badaniem warunkéw gospodarczych na $wiecie, docenianym przez banki centralne, rynki finansowe oraz przez
osoby podejmujace decyzje biznesowe za dostarczanie aktualnych, doktadnych i czesto unikalnych miesiecznych wskaznikéw trendéw w
gospodarce. Wiecej informacji na stronie internetowej www.markit.com/economics.

Prawa autorskie do niniejszego raportu HSBC PMI™ Polski Sektor Przemystowy posiada firma Markit Group Limited. Kopiowanie,
rozprowadzanie i przetwarzanie jest zabronione bez pozwolenia Markit. Markit nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci zwigzanej z
informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za btedy, niescistosci, przeoczenia oraz opéznienia
danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym wypadku Markit nie jest odpowiedzialny za specjalne
badz przypadkowe szkody wynikajace z uzywania danych. Markit, PMI™ i Purchasing Managers’ Index™ sa znakami firmowymi
posiadanym przez Markit Group.
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