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Vyrobni HSBC PMI™ pro Ceskou republiku

Cesky vyrobni sektor pokragoval v rastu i v listopadu.

Klicova zjisténi:

+ Jak objem vyroby, tak novych zakazek rostl historickym tempem.

+ Ceny vstupu stoupaly rychlejSim tempem.
* RUst zaméstnanosti zlstal silny.

Listopadové udaje PMI z ceského vyrobniho sektoru,
zpracované pro banku HSBC spolecnosti Markit, svéd¢i o
trvalém tempu rastu. Vyroba a nové zakazky rostly pfimo
historickym tempem, byt oslabily na nejnizsi aroven za devét
meésicl, rovnéz rychle rostl po€et pracovnich mist. Inflaéni
tlaky na ceny vstupu zlstaly kvali nedostatku surovin silné.

Hlavni Vyrobni PMI™ pro Ceskou republiku od HSBC je
kompozitni jednociferny ukazatel celkového vykonu ve
vyrobnim sektoru, ktery sleduje zmény v objemu novych
zakazek, ve vyrobé, zaméstnanosti, vykonnosti dodavatell a
skladovych zasobach. Hodnoty nad 50,0 poukazuji na
vSeobecné zlepSeni podnikatelskych podminek. PMI ve vySi
57,3 body se od fijna pfili§ nezménil a stale byl bohaté nad
dlouhodobym primérem ve vysi 52,5 bodu.

Motorem pozoruhodného ristu je v listopadu nadale vyrazny
narust novych zakazek. Ackoli tempo rastu lehce oslabilo na

prizkumu zlstalo silné. Navic se od fijna lehce zrychlil riist
objemu novych exportnich zakazek. Nepfetrzity ruast
celkového objemu novych zakazek pokracuje jiz Sestnact
mésicl za sebou.

Setrvaly narlst novych zakazek stoji za celkovym
listopadovym nariistem pramyslové vyroby v Ceské republice.
Stejné jako u trendu novych zakazek tu tempo rlstu kleslo na
devitimési¢ni minimum, ale celkové porad zUstalo strmé. O

stavajicich zdravych trznich podminkach sveédci i to, ze
objem rozpracovanych zakazek rostl v listopadu druhym
nejrychlejSim tempem v celé historii prizkumu.

Se stoupajici rozpracovanosti $ly ruku v ruce i nedostatky v
zasobovani. Priméré dodaci Ihity u dodavateld v CR
vzrostly jiz patnacty mésic za sebou, a to podstatnym
zplsobem.

Nedostatek surovin pfispél ke zvySujicim se inflanim tlakim
ve vyrobnim sektoru. Ceny vstupl rostly v listopadu jiz
dvanacty mésic za sebou a nejrychlejsSim tempem od Cervna.
Firmy uvedly, ze béhem mésice zdrazily hlavné kovy, textil,
umélé hmoty a elektronické sou€astky. Tempo zvySovani
cen vstupl zuUstalo vysoko nad dlouhodobym trendem
prizkumu.

Inflaéni tlaky se v listopadu ¢aste€né prenesly na zakazniky,
nebot firmy zvedly ceny svych vystup(. U&tované ceny
vzrostly jiz $estkrat za poslednich sedm mésicu. Ackoli bylo
zdrazeni vyrobkl skrovné v porovnani s rdstem cen vstup(,
aktualni mira inflace je nejvyssi od zafi 2008.

Cesti vyrobci nabrali v listopadu dali zaméstnance a zvysili
objem svych nakupu, aby zvysili svou kapacitu a pfipravili se
na budouci nové zakazky. Tempo rlstu zaméstnanosti se
vyrovnalo fijnovému maximu za tfiactyficet mésicu a i rast
objemu nakupt vstupu zlstal strmy.

Index nakupnich manazert (PMI™) pro Ceskou republiku od HSBC
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Index nakupnich manazerd (PMI™) pro Ceskou republiku od HSBC je sloZeny indikator odraZejici celkovy pohled na &innost ve vyrobnim sektoru a je zarovefi hlavnim
ukazatelem celé ekonomiky. Ukazatel je sloZen z individualnich diftznich indexu, které méfi zmény v produkci, novych zakazkach, zaméstnanosti, dodavatelskych IhGtach
a vyrobnich zasobach. Hodnota PMI pod 50,0 vyjadiuje, Ze se vyrobni ekonomika celkové snizuje, nad 50,0 se celkové zvy3uje. Hodnota 50,0 ukazuje neménny stav. Cim

vétsi je vzdalenost hodnoty od 50,0, tim vy$$i je tempo zmény zaznamenané indexem.
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Vyrobni HSBC PMI™ pro Ceskou republiku

Index produkce

O. Porovnejte objem Vasi sou¢asné produkce se situaci pfed mésicem.
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V listopadu se objem produkce u ¢eskych vyrobcll nadale silné zvysoval, a to jiz Sestnacty mésic za sebou. Firmy spojuji narust vyroby hlavné
se stoupajicim objemem novych zakazek. Sezénné upraveny Index produkce ovSem poklesl ze srpnového tfiletého maxima, coz svédéi o
slabnoucim tempu rustu. To je sice porad vys$si nez dlouhodoby pramér priizkumu, ale v tomto meésici nejpomalejsi od tinora.

Index novych zakazek

O. Porovnejte objem novych zakazek obdrzenych tento mésic se situaci pred mésicem.
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Sezénné upraveny Index novych zakazek zlstal v listopadu vysoko nad neutralni hodnotou padesati bod(l, coz svéd¢i o dal$im ristu objemu
novych zakazek zadanych ¢eskym vyrobctim. Tempo rustu zUstava znacné a vysoko nad dlouhodobym primeérem pruzkumu. Presto vsak jiz
podruhé za sebou oslabilo a Index dosahl nejniZsi urovné od unora.

Index novych exportnich zakézek

O. Porovnejte objem exportnich zakazek obdrzenych tento mésic se situaci pfed mésicem.
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Objem novych exportnich zakazek zadanych ¢eskym vyrobcim v listopadu vzrostl patnacty mésic za sebou, a to znaénym tempem. Respondenti
nadale hlasi posilovani zahraniéni poptavky po svych produktech. Tempo rustu se od fijna lehce zvysilo, ale zlstalo slabsi nez prozatimni trend
pro rok 2010 (57,3 bodu).

Index rozpracovanosti

O. Porovnejte objem sou€asné rozpracovanosti se situaci pfed mésicem.
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Tempo rozpracovanosti v listopadu nadale prudce stoupalo, coz svéd¢i o silné poptavce po Eeském zbozi. Navic se tempo ristu rozpracovanych
zakazek vyrovnalo zafijovému, tedy nejvySSimu za Ctyfiactyficet mésicl. Sezénné upraveny Index rozpracovanosti zustava nad neutralni
hodnotou padesati bod jiz étrnact mésicl za sebou, coz svédci o setrvalém tlaku na vyrobni kapacity ve vyrobnim sektoru.
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Index zasob hotovych vyrobkl na skladé

O. Porovnejte sou¢asné zasoby hotovych produktld se situaci pfed mésicem.
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Sezénné upraveny Index zasob hotovych vyrobkl na skladé zistal v listopadu po tfiadvacaty mésic za sebou pod neutralni hodnotou padesati
bodu, coz svéd¢i o dalSim celkovém zmenSovani poctu hotovych vyrobkl na skladé v ¢eskych podnicich. Za snizujici se skladové zasoby mlze

Index zaméstnanosti

O. Porovnejte sou€asnou uroven zaméstnanosti se situaci pred mésicem.
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Tempo nardstu zaméstnanosti ve vyrobnim sektoru v Ceské republice v listopadu nadéle strmé stoupalo. Sezénné upraveny Index zaméstnanosti
nevykazal zménu oproti Fijnovému vysledku, nejvySSimu za tfiactyficet mésicl, a svédc¢i o ustaviéném rdstu pracovnich mist ve vyrobnim sektoru
od bfezna. Zhruba 22 procent respondentt v prizkumu uvedlo, Ze zaméstnanost v jejich firmé béhem posledniho mésice vzrostla. Respondenti
rovnéz Casto uvadéli, ze vzhledem k ocekavanému vzristu objemu zakazek se snazili zvysit kapacitu jiz nastalo.

Index cen vystupl

O. Porovnejte soucasné prumeérné ceny Uctované za jednotku s cenami pred mésicem.
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Primérné ceny vystupu, které si ¢esti vyrobci Uctovali, se v listopadu tfeti mésic za sebou zvedly. Ceny tak stouply jiz poSesté za sedm mésicu.
Navic sezénné upraveny Index cen vystupud oproti Fijnu stoupl a svédci o nejrychlej$im narlstu uctovanych cen od zafi 2008. Firmy, které od
minulého mésice zdrazily, zdGvodfiovaly narGst cen hlavné rastem cen vstupa.

Index cen vstupl

O. Porovnejte sou¢asné nakupni ceny za jednotku s cenami pfed mésicem.
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Tempo rustu cen vstupl se v listopadu druhy mésic za sebou zrychlilo. Sezédnné upraveny Index cen vstupt dosahl od ¢ervna nejvy$si hodnoty
a zuUstal bohaté nad svym dlouhodobym trendem (55,1 bodu). Firmy uvedly, Ze béhem mésice zdrazily hlavné kovy, textil, umélé hmoty a
elektronické soucastky.

w

compiled by markit



1. prosince 2010

Index dodavatelskych Ihit

O. Porovnejte sou¢asné Ihaty dodani se situaci pred mésicem.

beze zmény, s.o. vzristajici tempo ristu
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Dochvilnost firem dodavajicich ¢eskym vyrobclim se v listopadu dale zhorsila. Primérna doba, kterou trvalo dodani vstup podnikdm ve vyrobnim
sektoru, se patnacty mésic za sebou prodlouzila. Sezénné upraveny Index dodavatelskych dodacich lhudt se oproti fijnu zménil jen malo a dodaci
Ihuty tedy nadale zlstavaji znaéné dlouhé. Firmy to pficitaly hlavné nedostatku surovin.

Index mnozstvi nakupl vstupt

O. Porovnejte sou¢asné mnozstvi nakupu vstupl (v jednotkach) se situaci pred mésicem.

50 =v p ani s pr il ési beze zmény, s.o. vzristajici tempo ristu
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Objem vstupl zakoupenych ¢eskymi vyrobci v listopadu opét silné roste, jiz patnact mésicl za sebou. Sezénné upraveny Index mnozstvi nakupu

za rok 2010. Respondenti spojuji vy$8i mnozstvi nakupl vstupl s rostoucim objemem novych zakazek.

Index vyrobnich zasob

O. Porovnejte sou¢asné mnozstvi zasob vstupl na skladé (v jednotkach) se situaci pfed mésicem.
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Sezénné upraveny Index zasob vstupd na skladé zlstal v listopadu tfeti mésic za sebou nad neutralni hodnotou padesati bodud, coz svéd¢i o
dal§im zvy$eni skladovych zasob ¢eskych vyrobcl. Navic Index vzrostl strmé a signalizoval tak nejrychlejsi tempo rustu od zafi 2007. Firmy,
které zvysily objem skladovych zasob, tak Cinily v o¢ekavani rastu novych zakazek.

Poznamky k udajim a metodé prezentace

Index nakupnich manazeru je zaloZen na Udajich ziskanych z mésicnich odpovédi dotaznikG od nakupnich manaZerti zhruba 250 primyslovych podnikd. Panel je rozélenén
geograficky a podle skupin Standardni klasifikace primyslu (SKP) na zakladé regionalniho a odvétvového prispévku ceské prumyslové vyrobé. Vysledky prizkumu odrazeji
pfipadné zmény v sou¢asném mésici v porovnani s pfedchozim na zakladé udaju shromazdénych v poloviné mésice. U kazdého ukazatele vysledek ukazuje procentudini
pocet danych odpovédi, Cisty rozdil mezi poétem odpovédi ,vyssillepsi” a ,nizSi/horsi” a difuzni index. Tento index je souhrnem kladnych odpovédi plus polovina téch, které
znadi stav ,beze zmén”.

Index nakupnich manazer(i (PMI™) je smiSeny index zaloZeny na péti individualnich indexech, které maji nasledujici vahy odvozené z priizkumu britské ekonomiky
od Chartered Institute of Purchasing & Supply: nové zakazky - 0,3, celkova vyroba - 0,25, zaméstnanost - 0,2, Ihity dodavek od dodavateld - 0,15, nakoupené zasoby
na skladé - 0,1, pficemz Index Ih(it dodavek je obracen tak, aby se pohyboval ve srovnatelném sméru.

Difuzni indexy maiji vlastnosti pfednich ukazatelt a jsou praktickym souhrnnym prostfedkem identifikujicim prevaZujici smér zmény. Index, ktery dosahne hodnoty
nad 50,0 vyjadfuje u této proménné celkovy rust, index pod 50,0 ukazuje na celkovy pokles. Markit po prvni publikaci neupravuje zakladni data, ale ¢as od ¢asu muze
podle potieby upravit Cinitele sezénnich korektur, coZ ovlivni fady sezénné upravenych tdaji.

Upozornéni

Autorska prava zde uvedeného Vyrobniho indexu PMI™ pro Ceskou republiku od HSBC patfi spoleénosti Markit Group Limited. Jakékoli neopravnéné uZiti, napriklad kopirovanti,
Sifeni a pfenos zde uvedenych Gdajl, neni povoleno bez predchoziho souhlasu spole¢nosti Markit. Firma Markit nenese Zadnou odpovédnost za obsah ani zde uvedené Udaje
(,data“), za chyby, nepfesnosti, opomenuti nebo opozdéné dodani dat ani za Zadna opatfeni pfijata na zakladé téchto informaci. Markit v Zadném pfipadé neodpovida za Zzadné
mimoradné, vedlej$i nebo nepfimé $kody zpUsobené pouzitim téchto dat. Markit, PMI a Index nakupnich manazerl jsou ochranné znamky nalezZejici spole¢nosti The Markit
Group.
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