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Vyrobni HSBC PMI™ pro Ceskou republiku

Podnikatelské klima se u ¢eskych vyrobcl zménilo k lepSimu, ovSem pomaleji.

Klicova zjisténi:

* PMI je se svymi 57,2 body na nejnizsi urovni za tfi mésice, ale v kontextu historickych udaju je porad vysoko.

* RUst novych zakazek oslabil na nejnizsi urover za osm mésicu.

* VVyrobci vytvareli pracovni mista nejrychleji od bfezna 2007.

Rijnové tdaje PMI z &eského vyrobniho sektoru, zpracované
pro banku HSBC spole¢nosti Markit, svéd¢i na pocatku
Ctvrtého CtvrtletiodalSimvyraznémzlepSenipodnikatelskych
podminek v tomto sektoru. Celkové tempo rastu lehce
polevilo, ale v historickém kontextu dat od ¢ervence 2001
bylo porad prudké.

Hlavni Vyrobni PMI™ pro Ceskou republiku od HSBC je
kompozitni jednociferny ukazatel celkového vykonu ve
vyrobnim sektoru, ktery sleduje zmény v objemu novych
zakazek, ve vyrobé, zaméstnanosti, vykonnosti dodavateld
a skladovych zasobach. Hodnoty nad 50,0 poukazuji na
v§eobecné zlepSeni podnikatelskych podminek. V fijnu PMI
poprvé za tfi mésice klesl na hodnotu 57,2 bodu. To byla

dlouhodobym prdmérem ve vysi 52,5 bodu.

Nové zakazky — které nejvice pfispivaji k hlavnimu PMI — v
fijnu nadale celkové vyrazné rostly. Jejich objem jiz roste
patnact mésict za sebou.

Z posledniho priizkumu vyplynulo, Ze zpomaleni nakli¢ovych
exportnich trzich v eurozéné a nedavné posileni koruny
omezilo v Fijnu rast ¢eského vyrobniho sektoru. Nové
exportni zakazky rostly prozatim nejpomalejSim tempem za
rok 2010, coz prispélo k oslabeni rlistu celkového objemu
novych zakazek na nejnizsi droven za osm mésicu.

Vyroba se v CR v fijnu vyznamné zvysila a roste jiz patnact
mésicu za sebou. Ackoli byl nardst nejpomalejsi od kvétna,

tempo rustu zlstalo silné v porovnani s dlouhodobym
primeérem prizkumu.

Zaméstnanost rostla v fijnu nejrychlejSim tempem za tfi a
pul roku. Cesti vyrobci nabiraji nové zaméstnance v praméru
kazdy mésic od bfezna.

| pfes narust kapacity vyplyvajici z rlstu zaméstnanosti
rozpracovanost nadale stoupala, coz svédci o silné stavajici
poptavce. Stoupajici objem rozpracovanych zakazek
respondenti z¢asti spojovali s rozsifovanim sortimentu a

mésicll za sebou.

Vykonnost dodavateld se v fijnu nadale zhorSovala, coz
opét sveédci o sile trznich podminek ve vyrobnim sektoru. Za
zpozdéni mohl vétSinou nedostatek surovin a nedostate¢na
kapacita dodavatelu.

Tlak na zvySovani prdmérnych cen vstupl zustal v fijnu u
¢eskych vyrobcu intenzivni. Tempo rastu cen vstupl stouplo
na nejvysSi Uroven za posledni tfi mésice a bylo podstatné
ostfejsi nez dlouhodoby pramér prizkumu. BEhem mésice
se tento trend projevil u fady vstupl, stoupla cena kova,
dfeva, umélych hmot, textilu, potravin a elektronickych
soucastek.

V Eijnu vyrobci v Ceské republice zvysili ceny svych vystupt
popaté za Sest mésicl. Tempo narlstu ovSem zlstalo slabé,
nebot se do né&j z&asti promitl vliv silné koruny na ceny
exportniho zbozi.

Index nakupnich manazert (PMI™) pro Ceskou republiku od HSBC
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Index nakupnich manazerd (PMI™) pro Ceskou republiku od HSBC je sloZeny indikator odraZejici celkovy pohled na &innost ve vyrobnim sektoru a je zarovefi hlavnim
ukazatelem celé ekonomiky. Ukazatel je sloZen z individualnich diftznich indexu, které méfi zmény v produkci, novych zakazkach, zaméstnanosti, dodavatelskych IhGtach
a vyrobnich zasobach. Hodnota PMI pod 50,0 vyjadiuje, Ze se vyrobni ekonomika celkové snizuje, nad 50,0 se celkové zvy3uje. Hodnota 50,0 ukazuje neménny stav. Cim

vétsi je vzdalenost hodnoty od 50,0, tim vy$$i je tempo zmény zaznamenané indexem.
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Vyrobni HSBC PMI™ pro Ceskou republiku

Index produkce

O. Porovnejte objem Vasi sou¢asné produkce se situaci pfed mésicem.
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Vyroba rostla v fijnu jiz patnacty mésic za sebou. Sezénné upraveny Index produkce svédci o vyrazném zvyseni tempa rlstu, ktery zustal vysoko
nad svym dlouhodobym trendem. Firmy spojily narust vyroby hlavné se stoupajicim objemem novych zakazek spojenych s posilujici poptavkou.

Index novych zakazek

O. Porovnejte objem novych zakazek obdrzenych tento mésic se situaci pred mésicem.
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Objem novych zakazek v ¢eském vyrobnim sektoru se v fijnu zvySil patnacty mésic za sebou, k ¢emuz pfispéla jak domaci, tak zahraniéni
poptavka. Sezonné upraveny Index novych zakazek klesl na nejnizsi uroven za poslednich osm meésicl, byt minuly mésic zaznamenal jedno z
nejvy$sich temp rastu za celou historii prizkumu. Rijnovy vysledek vSak presto svédci o vysokém celkovém tempu rdstu.

Index novych exportnich zakézek

O. Porovnejte objem exportnich zakazek obdrzenych tento mésic se situaci pfed mésicem.
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Nové exportni zakazky v eském vyrobnim sektoru rostou jiz &trnacty mésic za sebou. Rijnové tempo rustu bylo nejslabsi za poslednich deset
mésicl, presto vSak $lo o solidni rdst. Sezénné upraveny Index novych exportnich zakazek zlstal bezpeéné nad neutralnim prahem padesati
bodl a svym dlouhodobym prameérem (51 bodu). Nékteré firmy spojily nedavné oslabeni riistu exportu s posilovanim koruny oproti euru.

Index rozpracovanosti

O. Porovnejte objem sou€asné rozpracovanosti se situaci pfed mésicem.
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Nar(st tempa rozpracovanosti u ¢eskych vyrobcu zustal v Fijnu vysoky. Pocet nedokon&enych zakazek ve vyrobnim sektoru stoupa kazdy mésic

Tempo rustu rozpracovanosti béhem mésice oslabilo na druhou nejnizsi Groven od bfezna.
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Index zasob hotovych vyrobkl na skladé

O. Porovnejte sou¢asné zasoby hotovych produktld se situaci pfed mésicem.
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Cesti vyrobci v fijnu dale v priméru snizovali zasoby hotovych vyrobki na skladé. Tempo vyprazdiiovani skladu zistalo strmé, rychlejsi nez
dlouhodoby trend prizkumu od ¢ervence 2001. Rada respondentd uvedla, Ze dosahla nardstu produktivity, coz vyustilo v rychlej$i odeslani zbozi
zakaznikdm.

Index zaméstnanosti

O. Porovnejte sou€asnou uroven zaméstnanosti se situaci pred mésicem.
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Zaméstnanost ve vyrobnim sektoru v Ceské republice v fijnu ostfe vzrostla. Sezonné upraveny Index zaméstnanosti signalizoval nejrychlejsi
tempo vytvareni pracovnich mist v sektoru od bfezna 2007. Slo rovnéz o tfeti nejlepsi vysledek za bezmala devét a pul let sbéru dat pro prazkum.
Jen o malo vic nez étvrtina respondentl vykazala nardst pracovni sily oproti pfedchozimu mésici. Kusé dlikazy nasvédéuji tomu, Ze nabor novych
zaméstnancu souvisi se zvySujicimi se naroky vyroby a s pozitivnim o¢ekavanim pro podnikani v pfistich mésicich.

Index cen vystupl

O. Porovnejte soucasné prumeérné ceny Uctované za jednotku s cenami pred mésicem.
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Ceny, které si ¢esti vyrobci Uctuji, vzrostly v Fijnu popaté za Sest mésict. Tempo inflace vSak zlstalo slabé, o ¢emz svédcCi i sezénné upraveny
Index cen vystupd, ktery zaregistroval narGst jen tésné nad neutrélni hranici padesati bodl. Kolem 87 procent respondentl vykazalo, Ze na jejich
vystupnich cenach se béhem mésice nic nezménilo. Nékteré firmy informovaly o tlacich na snizeni cen vzhledem k posilovani koruny proti euru
a americkému dolaru.

Index cen vstupl

O. Porovnejte sou¢asné nakupni ceny za jednotku s cenami pfed mésicem.

50 = v p ani s predchozil ési beze zmény, s.o. vzristajici tempo inflace
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Primérné ceny vstupl, které ¢esti vyrobci platili, v fijnu podstatné vzrostly. Sezénné upraveny Index cen vstupu zlstal bohaté nad hranici 50
bodl a zaznamenal tfimésiéni maximum, coz svéd¢i o rychlém tempu narGstu cen, které je ostfejsSi nez dlouhodoby trend prizkumu. Podle
aktualnich kusych zprav zdraZzila cela fada polozek vEetné oceli, médi, hliniku, umélych hmot, potravin, elektronickych sou¢astek, dfeva, papiru
a textilu.
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Index dodavatelskych Ihit

O. Porovnejte sou¢asné Ihaty dodani se situaci pred mésicem.

beze zmény, s.o. vzristajici tempo ristu
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Vykonnost dodavatelt v ¢eském vyrobnim sektoru se v fijnu dale zhorsila. Respondenti to pfisuzovali hlavné stalému posilovani poptavky po
vstupech, nedostatku surovin a nedostate¢né kapacité dodavateli. Sezénné upraveny Index dodavatelskych dodacich IhGt v tomto mésici vzrostl,
ale stale svéd¢&i o vyznamném prodlouzeni primérnych dodacich Ihat.

Index mnozstvi nakupl vstupt

O. Porovnejte sou¢asné mnozstvi nakupu vstupl (v jednotkach) se situaci pred mésicem.
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Objem vstupd zakoupenych €eskymi vyrobci rostl v fijnu jiz ¢trnact mésicl za sebou. Tempo rlstu polevilo na nejnizsi uroven za osm mésicd,
presto vSak bylo ostré. Sezénné upraveny Index mnoZstvi nakupud vstupd zlstal bohaté nad svym dlouhodobym trendem. Rlst nakupni aktivity
poukazoval na vy38i produkeni pozadavky.
Index vyrobnich zasob

O. Porovnejte sou¢asné mnozstvi zasob vstupl na skladé (v jednotkach) se situaci pfed mésicem.

50 =v p ani s pri il ésit beze zmény, s.o. vzristajici tempo rastu
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Objem skladovych zasob Eeskych vyrobcl vzrostl v Fijnu potfeti za Etyfi mésice. Tempo jejich ristu bylo nejrychlejSi od srpna 2008, a¢ celkovée
skromné. Firmy spojovaly rust skladovych zasob vstup( s rostoucim objemem novych zakazek a zvysujicimi se cenami vstupl. Kolem 23 procent
respondentl vykazalo oproti zafi vy$si zasoby vstup(.

Poznamky k udajim a metodé prezentace

Index nakupnich manazeru je zaloZen na Udajich ziskanych z mésicnich odpovédi dotaznikG od nakupnich manaZerti zhruba 250 primyslovych podnikd. Panel je rozélenén
geograficky a podle skupin Standardni klasifikace primyslu (SKP) na zakladé regionalniho a odvétvového prispévku ceské prumyslové vyrobé. Vysledky prizkumu odrazeji
pfipadné zmény v sou¢asném mésici v porovnani s pfedchozim na zakladé udaju shromazdénych v poloviné mésice. U kazdého ukazatele vysledek ukazuje procentudini
pocet danych odpovédi, Cisty rozdil mezi poétem odpovédi ,vyssillepsi” a ,nizSi/horsi” a difuzni index. Tento index je souhrnem kladnych odpovédi plus polovina téch, které
znadi stav ,beze zmén”.

Index nakupnich manazer(i (PMI™) je smiSeny index zaloZeny na péti individualnich indexech, které maji nasledujici vahy odvozené z priizkumu britské ekonomiky
od Chartered Institute of Purchasing & Supply: nové zakazky - 0,3, celkova vyroba - 0,25, zaméstnanost - 0,2, Ihity dodavek od dodavateld - 0,15, nakoupené zasoby
na skladé - 0,1, pficemz Index Ih(it dodavek je obracen tak, aby se pohyboval ve srovnatelném sméru.

Difuzni indexy maiji vlastnosti pfednich ukazatelt a jsou praktickym souhrnnym prostfedkem identifikujicim prevaZujici smér zmény. Index, ktery dosahne hodnoty
nad 50,0 vyjadfuje u této proménné celkovy rust, index pod 50,0 ukazuje na celkovy pokles. Markit po prvni publikaci neupravuje zakladni data, ale ¢as od ¢asu muze
podle potieby upravit Cinitele sezénnich korektur, coZ ovlivni fady sezénné upravenych tdaji.

Upozornéni

Autorska prava zde uvedeného Vyrobniho indexu PMI™ pro Ceskou republiku od HSBC patfi spoleénosti Markit Group Limited. Jakékoli neopravnéné uZiti, napriklad kopirovanti,
Sifeni a pfenos zde uvedenych Gdajl, neni povoleno bez predchoziho souhlasu spole¢nosti Markit. Firma Markit nenese Zadnou odpovédnost za obsah ani zde uvedené Udaje
(,data“), za chyby, nepfesnosti, opomenuti nebo opozdéné dodani dat ani za Zadna opatfeni pfijata na zakladé téchto informaci. Markit v Zadném pfipadé neodpovida za Zzadné
mimoradné, vedlej$i nebo nepfimé $kody zpUsobené pouzitim téchto dat. Markit, PMI a Index nakupnich manazerl jsou ochranné znamky nalezZejici spole¢nosti The Markit
Group.
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