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Vyrobni HSBC PMI™ pro Ceskou republiku

PMI signalizuje nejlepSi vykon ¢eského vyrobniho sektoru od srpna 2007.

Klicova zjisténi:
» Objem vyroby i novych zakazek nadale rychle rostl.
» Zaméstnanost rostla nejrychleji za posledni tfi roky.

» Nedostatek surovin ved| k vy$§im cenam vstupl a zpozdénim dodavatelu.

Udaje PMI z &eského vyrobniho sektoru, zpracované pro
banku HSBC spole¢nosti Markit, svéd¢i o tom, Ze na konci
tretiho Ctvrtleti se tomuto sektoru nadale dafilo. Tempo ristu
vyroby, objem novych zakazek i nakupy rychle vzrostly a
firmy nabiraly nové zaméstnance nejrychleji od srpna 2007.
Rostl tudiz tlak na dodavatelské fetézce, ktery vyustil v
prodlouzeni dodacich |hut vstupl a dal$i vyrazny nar(st
primérnych cen vstup(.

Hlavni Vyrobni PMI™ pro Ceskou republiku od HSBC je
kompozitni jednociferny ukazatel celkového vykonu ve
vyrobnim sektoru. Hodnoty nad 50,0 poukazuji navSeobecné
zlepSeni podnikatelskych podminek. V zafi rostl PMI druhy
mésic za sebou a jeho hodnota 58,0 bodl signalizovala
nejrychlejsi celkové zlepSeni podnikatelskych podminek od
srpna 2007.

Ke zvysSeni hlavniho PMI indexu pfispély v zafi Ctyfi z péti
dil¢ich indext, konkrétné zaméstnanost, nové zakazky,
zasoby vstupl na skladé a dodaci Ihity u dodavateld.

Objem novych zakazek rostl v zafi ¢trnacty mésic za sebou,
a to vyraznym tempem. Firmy uvadély, ze ke zlepSeni
prognozy pfispély jak tuzemské, tak exportni trhy, pfiCemz
hlavnim tahounem vyvozu byla posledni dobou udajné
poptavka v Némecku.

Vyroba, tedy pata slozka hlavniho PMI indexu, zaznamenala

slabsi tempo rustu nez v srpnu, presto v§ak $lo o vyrazné
zlepSeni. Produkce roste kazdy mésic od srpna 2009. | pfes
nedavné silné tempo rustu vyroby nadale stoupa
rozpracovanost, coz svédéi o omezené kapacité a
zpozdénych dodavkach od dodavateld. Celkové se
dodavatelské dodaci Ihuty prodlouzily ¢tvrtym nejrychlej$im
meésicnim tempem od poc¢atku prizkumu (€ervenec 2001). |
pres delSi dodaci Ih(ty objem skladovych zasob vstupl v
zari lehce stoupl, do €ehoz se promitla snaha firem pfipravit
se na nové zakazky a vybudovat si pojistné zasoby.

Zaméstnanost v ¢eském vyrobnim sektoru vzrostla v zafi
sedmy meésic za sebou, a to nejrychlejSim tempem od srpna
2007. Firmy nabor dalSich zaméstnancu pfimo spojovaly s
rastem objemu prace a se zlepSujicim se stavem
objednavek.

Nedostatek surovin ved| v zafi ke zvySeni cen vstupll. Rostly
ceny kovd, umélych hmot, papiru, textilu, potravin a
elektroniky. Tempo rlstu vstupnich cen zlstalo znac¢né, ale
od kvétnového maxima prizkumu jiz poctvrté za sebou
oslabilo.

Vys8§i primérné ceny vstupl vedly v zafi k celkovému
narlGstu cen ucétovanych €eskymi vyrobci. Posledni narlst
byl &tvrty za poslednich pét mésicu, zustal vSak velmi slaby.
Vétsinarespondentt uvedla, Ze vzhledem k tlaku konkurence
béhem mésice nezvedla ceny.

Index nakupnich manazert (PMI™) pro Ceskou republiku od HSBC
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Index nakupnich manazerd (PMI™) pro Ceskou republiku od HSBC je sloZeny indikator odraZejici celkovy pohled na &innost ve vyrobnim sektoru a je zarovefi hlavnim
ukazatelem celé ekonomiky. Ukazatel je sloZen z individualnich diftznich indexu, které méfi zmény v produkci, novych zakazkach, zaméstnanosti, dodavatelskych IhGtach
a vyrobnich zasobach. Hodnota PMI pod 50,0 vyjadiuje, Ze se vyrobni ekonomika celkové snizuje, nad 50,0 se celkové zvy3uje. Hodnota 50,0 ukazuje neménny stav. Cim
vétsi je vzdalenost hodnoty od 50,0, tim vy$$i je tempo zmény zaznamenané indexem.
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Vyrobni HSBC PMI™ pro Ceskou republiku

Index produkce

O. Porovnejte objem Vasi sou¢asné produkce se situaci pfed mésicem.
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V zafi vyroba v Ceské republice dale prudce rostla. Sezénné upraveny Index produkce sice spadl na ¢ervencovou Urovef, ale porad z(stal
vysoko nad svym historickym trendem o hodnoté 54,7 bodu. Vyroba tak roste jiz &trnacty mésic za sebou. Firmy spojily narlst vyroby s rostouci
poptavkou, kterou zaznamenaly nejvice ze zemi EU jako Némecko.

Index novych zakazek

O. Porovnejte objem novych zakazek obdrzenych tento mésic se situaci pred mésicem.
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Objem novych zakazek v ¢eském vyrobnim sektoru se v zafi zvysil étrnacty mésic za sebou. Navic tempo rustu jiz podruhé za sebou zrychlilo a
vyrovnalo se tak prudkému tempu z kvétna. Sezénné upraveny Index novych zakazek byl na druhé nejvyssi trovni za posledniho dva a pul roku.
Firmy informovaly o stoupajici poptavce jak na domacim trhu, tak na trzich zahraniénich. Jako motor rustu bylo konkrétné zmifiovano Némecko,
stejné jako obnovena poptavka tuzemského stavebnictvi.

Index novych exportnich zakézek

O. Porovnejte objem exportnich zakazek obdrzenych tento mésic se situaci pfed mésicem.
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Sezénné upraveny Index novych exportnich zakazek se od srpna pfili§ nezménil, coz svéd¢i o dalSim podstatném zvySeni objemu novych
exportnich zakazek, které ¢esti vyrobci ziskali. Nové exportni zakazky neustéle rostou jiz tfinact mésicu za sebou. Za klicového tahouna rustu je
v zafi pokladano Némecko. Index zlstal v poslednim obdobi vysoko nad svym dlouhodobym trendem (52,0 bodu).

Index rozpracovanosti

O. Porovnejte objem sou€asné rozpracovanosti se situaci pfed mésicem.
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Pocet nedokon&enych zakazek v Eeském vyrobnim sektoru vzrostl v zafi nejrychleji od ledna 2007. Tim se stavajici obdobi rostouci rozpracovanosti
prodlouzilo na dvanact mésicu za sebou. Podle kusych svédectvi je hlavnim dGvodem narlstu rozpracovanosti stoupajici poptavka a s ni spojeny
tlak na vyrobni kapacity.
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Index zasob hotovych vyrobkl na skladé

O. Porovnejte sou¢asné zasoby hotovych produktld se situaci pfed mésicem.
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Objem zasob hotovych vyrobkd €eskych producentt v zafi jednadvacaty mésic za sebou klesl. Tempo poklesu od srpna mirné zvolnilo, ale pofad
zUstava rychlé v porovnani s historickym standardem tohoto prizkumu. Firmy jako divod snizujiciho se objemu zasob uvadély previs prodeje nad
produkci, Usporna opatfeni a rychlej$i odesilani hotovych vyrobku klientim.

Index zaméstnanosti

O. Porovnejte sou€asnou uroven zaméstnanosti se situaci pred mésicem.
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Zaméstnanost v Eeském vyrobnim sektoru rostla v zafi nejrychleji od srpna 2007 a v prdméru roste jiz sedmy mésic za sebou. Firmy odGvodnovaly
nabor novych zaméstnancl potfebou rozsifit kapacitu, aby uspokojily stavajici a oéekavanou poptavku.

Index cen vystupl

O. Porovnejte soucasné prumeérné ceny Uctované za jednotku s cenami pred mésicem.
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Ceny, které si ¢esti vyrobci Uctuji, vzrostly v zafi v priméru poctvrté za pét mésicu. Inflace byla ovSem velmi slaba, nebot kolem 90 procent
respondentl informovalo, Ze na jejich vystupnich cenach se od srpna nic nezménilo. Podle neoficialnich informaci stoji za vy$Simi cenami
vystupu stoupajici ceny vstupd; pokud ovSem firmy ceny sniZzovaly nebo nechaly na pGvodni trovni, oddvodfiovaly to tlakem konkurence.

Index cen vstupl

O. Porovnejte sou¢asné nakupni ceny za jednotku s cenami pfed mésicem.
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| pfes jisté oslabeni zustalo v zafi tempo rlstu cen vstupl v Eeském vyrobnim sektoru na vysoké Urovni. Sezénné upraveny Index cen vstup( od
kvétnového rekordu prdzkumu Etyfi mésice za sebou klesa, presto vSak nadale svédéi o rychlém tempu rustu vstupnich cen. Takrka jedna tfetina
respondentl uvedla, Ze se ceny vstupl oproti pfedchozimu mésici zvysily, a to u Siroké skaly zbozi jako ocel, umélé hmoty, papir a elektronika.
Jako zdroj inflaénich tlakd byly rovnéz zminény potraviny a textil.
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Index dodavatelskych Ihit

O. Porovnejte sou¢asné Ihaty dodani se situaci pred mésicem.

beze zmény, s.o. vzristajici tempo ristu
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Vykonnost prodejct v Eeském vyrobnim sektoru se v zafi nadale zhorsila. Sezénné upraveny Index dodavatelskych dodacich Ihdt zaznamenal za
111 mésicl prizkumu svou ¢tvrtou nejnizsi droveni. Kolem 22 procent firem uvedlo, Ze oproti pfedchozimu mésici doslo k prodlouzeni dodacich
Ihdt, a jen jedno procento podnikd hlasilo zrychleni dodavek zbozi. Del§i dodavatelské IhGty pFisuzovaly firmy hlavné nedostatku surovin a
nedostate¢né kapacité prodejcu.

Index mnozstvi nakupl vstupt

O. Porovnejte sou¢asné mnozstvi nakupu vstupl (v jednotkach) se situaci pred mésicem.
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Tempo narudstu vstupd objednanych ¢eskymi vyrobci v zafi zlstalo na vysoké urovni. Sezénné upraveny Index mnozstvi nakupl vstupu se jiz
dva mésice za sebou pfili§ nezménil a zustal vysoko nad svym dlouhodobym trendem (53,7 bod). Objem nakupu vstup( roste nepretrzité kazdy
mésic od zafi 2009. Respondenti spojili vy$Si nakupni aktivitu hlavné s rostouci poptavkou a pojistnymi zasobami.

Index vyrobnich zasob

O. Porovnejte sou¢asné mnozstvi zasob vstupl na skladé (v jednotkach) se situaci pfed mésicem.
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Sezénné upraveny Index vyrobnich zasob se v zafi podruhé za tfi mésice pohyboval nad neutralni hodnotou padesati bod(l, coz svédéi o
celkovém narlstu objemu vstupl ve skladech ¢eskych vyrobct. Presto bylo tempo rdstu jen minimalni. Firmy spojovaly vy$$i objem zasob s
o¢ekavanym rastem potfeb vyroby a pojistnymi zasobami, které maji zamezit nedostatku surovin.

Poznamky k udajim a metodé prezentace

Index nakupnich manazeru je zaloZen na Udajich ziskanych z mésicnich odpovédi dotaznikG od nakupnich manaZerti zhruba 250 primyslovych podnikd. Panel je rozélenén
geograficky a podle skupin Standardni klasifikace primyslu (SKP) na zakladé regionalniho a odvétvového prispévku ceské prumyslové vyrobé. Vysledky prizkumu odrazeji
pfipadné zmény v sou¢asném mésici v porovnani s pfedchozim na zakladé udaju shromazdénych v poloviné mésice. U kazdého ukazatele vysledek ukazuje procentudini
pocet danych odpovédi, Cisty rozdil mezi poétem odpovédi ,vyssillepsi” a ,nizSi/horsi” a difuzni index. Tento index je souhrnem kladnych odpovédi plus polovina téch, které
znadi stav ,beze zmén”.

Index nakupnich manazer(i (PMI™) je smiSeny index zaloZeny na péti individualnich indexech, které maji nasledujici vahy odvozené z priizkumu britské ekonomiky
od Chartered Institute of Purchasing & Supply: nové zakazky - 0,3, celkova vyroba - 0,25, zaméstnanost - 0,2, Ihity dodavek od dodavateld - 0,15, nakoupené zasoby
na skladé - 0,1, pficemz Index Ih(it dodavek je obracen tak, aby se pohyboval ve srovnatelném sméru.

Difuzni indexy maiji vlastnosti pfednich ukazatelt a jsou praktickym souhrnnym prostfedkem identifikujicim prevaZujici smér zmény. Index, ktery dosahne hodnoty
nad 50,0 vyjadfuje u této proménné celkovy rust, index pod 50,0 ukazuje na celkovy pokles. Markit po prvni publikaci neupravuje zakladni data, ale ¢as od ¢asu muze
podle potieby upravit Cinitele sezénnich korektur, coZ ovlivni fady sezénné upravenych tdaji.

Upozornéni

Autorska prava zde uvedeného Vyrobniho indexu PMI™ pro Ceskou republiku od HSBC patfi spoleénosti Markit Group Limited. Jakékoli neopravnéné uZiti, napriklad kopirovanti,
Sifeni a pfenos zde uvedenych Gdajl, neni povoleno bez predchoziho souhlasu spole¢nosti Markit. Firma Markit nenese Zadnou odpovédnost za obsah ani zde uvedené Udaje
(,data“), za chyby, nepfesnosti, opomenuti nebo opozdéné dodani dat ani za Zadna opatfeni pfijata na zakladé téchto informaci. Markit v Zadném pfipadé neodpovida za Zzadné
mimoradné, vedlej$i nebo nepfimé $kody zpUsobené pouzitim téchto dat. Markit, PMI a Index nakupnich manazerl jsou ochranné znamky nalezZejici spole¢nosti The Markit
Group.
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