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Vyrobni HSBC PMI™ pro Ceskou republiku

Cesky vyrobni sektor v srpnu vykazal dalsi

Klicova zjisténi:
» DalSi rychly narGst vyroby i objemu novych zakazek.

pusobivy rust.

» Tempo riistu novych exportnich zakazek se opét zrychlilo.

» Zaméstnanost ve vyrobé se dale zvysila.

Udaje PMI z &eského vyrobniho sektoru, zpracované pro
banku HSBC spole¢nosti Markit, svéd¢i v srpnu o dalSim
solidnim rdstu. Po ¢ervencovém oslabeni se v poloviné
tretiho Ctvrtleti celkové tempo zlepSovani podnikatelskych
podminek zrychlilo. Tempo rdstu vyroby a celkovy objem
novych zakazek vzrostly a zlstaly tak na vysoké urovni.
Firmy Sesty mésic za sebou najimaly dalSi zaméstnance. |
pres stale silnou korunu se tempo rdstu novych exportnich
zakazek zvysilo.

Hlavni Vyrobni PMI™ pro Ceskou republiku od HSBC je
kompozitni jednociferny ukazatel celkového vykonu ve
vyrobnim sektoru. Hodnoty nad 50,0 poukazuji na vSeobecné
zlepSeni podnikatelskych podminek. V srpnu PMI vzrostl na
hodnotu 57,3, tedy bezmala na €ervnovou uroven, kdyz v
Cervenci klesl na hodnotu 56,8, tedy na nejnizsi uroven za
Etyfi mésice. PMI index se nad neutralnim prahem pohybuje
jiz po deset mésicu za sebou a jeho nejnovéjSi hodnota je
prozatim jedenactou nejvyssi za 110 mésicl shromazdovani
dat.

K rdstu hlavniho indexu pfispél silnéjsi narGst vyroby a
novych zakazek a prodlouzeni dodacich |hat u dodavateld.
Proti tomuto trendu Sel lehce slab$i narist zaméstnanosti a
pokles zasob vstupu.

Hlavnim dlvodem srpnového vSeobecného zlepseni
podnikatelskych podminek ve vyrobé byl prudky nardst

novych zakazek; vyroba tak roste tfinact mésicl za sebou.
Tempo rustu se od ¢ervence zvysilo a zUstalo vysoko nad
dlouhodobym primérem priazkumu. K narlstu tohoto tempa
prispély v srpnu tuzemské i exportni trhy, pfiéemz hlavnim
tahounem vyvozu udajné byla poptavka v Némecku.
Produkce v Ceské republice vzrostla v srpnu po tfinacty
mésic za sebou. Tempo rlstu bylo navic nejrychlej$i od srpna
2007. Presto dale rostl i objem nevyfizenych zakazek, a
rozpracovanost se tak zvysSila jiz pojedenacté za sebou.

Knihy zakazek se plni, vyrobci o¢ekavaji do budoucna narust
obchodil, a tak v Ceské republice v srpnu investovali do
naboru dalSich pracovnich sil. Zaméstnanost tedy roste jiz
Sest mésicu.

Tempo inflace cen vstupl v srpnu jiz tfeti mésic za sebou
zpomalilo, ovSem v kontextu historie prizkumu z(stava stale
na vysoké urovni. Firmy béhem sledovaného mésice hlasily
rast cen celé fady vstupll véetné kova, umeélych hmot, dreva,
papiru a elektronickych souc¢astek. Jednim z dlivodu tohoto
naristu byly nedostate¢né zasoby u dodavatell, které
zaroven vedly i k prodlouzeni dodacich Ih(t.

Ceny Ucétované ceskymi vyrobci v srpnu poprvé za Ctyfi
mésice klesly, i kdyZ pouze mirné. Rada firem uvedla, Ze
snizila své ceny v korunéch, aby vyvéazila dal$i posilovani
mény a uchovala si konkurenceschopnost na mezinarodni
arovni.

Index nakupnich manazert (PMI™) pro Ceskou republiku od HSBC
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Index nakupnich manazerd (PMI™) pro Ceskou republiku od HSBC je sloZeny indikator odraZejici celkovy pohled na &innost ve vyrobnim sektoru a je zarovefi hlavnim
ukazatelem celé ekonomiky. Ukazatel je sloZen z individualnich diftznich indexu, které méfi zmény v produkci, novych zakazkach, zaméstnanosti, dodavatelskych IhGtach
a vyrobnich zasobach. Hodnota PMI pod 50,0 vyjadiuje, Ze se vyrobni ekonomika celkové snizuje, nad 50,0 se celkové zvy3uje. Hodnota 50,0 ukazuje neménny stav. Cim
vétsi je vzdalenost hodnoty od 50,0, tim vy$$i je tempo zmény zaznamenané indexem.
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Vyrobni PMI™ pro Ceskou republiku od HSBC

Index produkce

O. Porovnejte objem Vasi sou¢asné produkce se situaci pfed mésicem.
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V srpnu vyroba v Ceské republice dale prudce rostla. Sezénné upraveny Index produkce navic vzrostl na $estou nejvy$si troveri za vice nez
devét let sbéru udaju, coz svédéi o nejrychlej§im tempu rlstu za tfi roky. Firmy dale spojuji nartst vyroby s oZivenim trznich podminek a nékteré
podniky uvedly, Ze na druhou polovinu roku ziskaly nové velké zakazky. Produkce tak roste jiz tfinact mésica.

Index novych zakazek

O. Porovnejte stuperi novych zakazek obdrzenych tento mésic se situaci pfed mésicem.
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Tempo rastu novych zakazek v ¢eském vyrobnim sektoru se v srpnu zrychlilo. Sezénné upraveny Index novych zakazek ve sledovaném mésici
vzrostl, kdyz pfedtim v €ervenci klesl na nejnizsi drover za poslednich pét mésicd. Nové zakazky kopiruji trend v produkci a od srpna 2009
ustaviéné stoupaiji. Firmy informovaly o stoupajici poptavce jak na domacim trhu, tak na trzich zahrani¢nich. Tempo ristu bylo v srpnu sice druhé
nejslabsi v poslednich Sesti mésicich, ale stale vysoko nad dlouhodobym primérem prazkumu.

Index novych exportnich zakézek

O. Porovneijte stuperi exportnich zakazek obdrzenych tento mésic se situaci pfed mésicem.
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Udaje z posledniho prizkumu svédéi o zrychleni riistu novych exportnich zakazek, které gesti vyrobci ziskali. Tempo rastu posililo oproti Servenci,
kdy bylo na nejniz$i urovni za $est mésicu, a zlstalo pohodiné nad dlouhodobym primérem prizkumu. Nové exportni zakazky neustale rostou jiz
cely rok. Zdrojem rustu exportnich zakazek jsou v posledni dobé podle hlaSeni zejména zakazky z Némecka, Francie, Ruska a Slovenska.

Index rozpracovanosti

O. Porovnejte stuperi sou€asné rozpracovanosti se situaci pfed mésicem.

50=vp ani s pr il ésit beze zmény, s.u. vzrustajici tempo rastu
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Rozpracovanost v ¢eské vyrobé v srpnu dale prudce rostla. Sezénné upraveny Index rozpracovanosti zlstal na historicky vysoké trovni, a to i

udajné vyssi objem novych zakazek a nedostatek vstupu.
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Index zasob hotovych vyrobkl na skladé

O. Porovnejte souasné zasoby produktd se situaci pred mésicem.

50=v p i s pi &si beze zmény, s.u. vzrustajici tempo rustu
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Sezénné upraveny Index zasob hotovych vyrobkl na skladé zudstal v srpnu hluboce pod neutralni hodnotou, coz jiz po dvacaté za sebou sveédcéi o
klesajicim mnozstvi celkovych skladovych zasob v Eeském vyrobnim sektoru. Po ervencovém zpomaleni tempo poklesu opét nabralo obratky.
Firmy jako ddvod snizujiciho se objemu zasob uvadély vyssi prodeje, odeslani velkych dokonéenych zakazek a vSeobecnou snahu vygcistit
sklady.

Index zaméstnanosti

O. Porovnejte sou€asny stupen zaméstnanosti se situaci pfed mésicem.
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V srpnu Sesty mésic po sobé zaméstnanost ve vyrobnim sektoru rostla. Oproti ervenci nebyly zaznamenany vétsi zmény; nardst zaméstnanosti
byl mirné slabsi nez primér soucasné rastové rady. Firmy uvadély jako hlavni diivod naboru novych zaméstnancu stavajici naroky vyroby, narust
novych zakazek a o¢ekavani dal§iho narlstu poptavky na podzim.

Index cen vystupl

O. Porovnejte soucasné prumeérné ceny Uctované za jednotku s cenami pred mésicem.
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Ceny, které si ¢esti vyrobci UCtuji, v srpnu poklesly. Sezénné upraveny Index vystupnich cen klesl pod neutralni hodnotu 50, ¢imz skon¢ilo
tfimési¢ni obdobi stoupajicich cen vyrobkl. Pokles cen byl vSak jen mirny — okolo osmi procent respondentd uvedlo snizeni cen vystupd, a to
Casto v reakci na silnou korunu oproti euru a dolaru.

Index cen vstupl

O. Porovnejte sou¢asné nakupni ceny za jednotku s cenami pfed mésicem.
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V kontextu historickych dat prizkumu zGstava inflace cen vstupll na vysoké urovni. Témér jedna tfetina respondentt uvedla, Ze se prdmérné ceny
vstupl zvysily, a to zejména cela fada surovin jako kovy, umélé hmoty, dfevo, textil, papir, obili a elektronické soucastky. Inflace cen vstupt trva
jiz devaty mésic za sebou. Sezédnné upraveny Index vstupnich cen ovSem pokles| ve sledovaném mésici na nejnizsi drover za pét mésicu.
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Index dodavatelskych Ihit

O. Porovnejte sou¢asné Ihaty dodani se situaci pred mésicem.

beze zmény, s.u. vzristajici tempo ristu
0= - == 7 m e m oo % vyssi

% nizsi

vzristajici tempo kontrakce

2002 ° 2003 ° 2004 ° 2005 ' 2006 ' 2007 ' 2008 " 2009 ° 2010

% stejné
35

Vykonnost prodejcu v ¢eském vyrobnim sektoru se v srpnu nadale zhorsila, coz odrazi trvajici zlepSeni poptavky. Sezénné upraveny Index
dodavatelskych Ih(t zustal jiz dvanacty mésic za sebou pod neutralni hodnotou 50, coz svéd¢i o prodluzovani doby vytizeni objednavek
zpusobeném nedostate¢nou kapacitou dodavatell a nedostatkem kliGovych vstupu. Vic nez ¢tvrtina respondentl uvedla, Ze oproti pfedchozimu
mésici doslo k prodlouzeni dodacich Iht.

Index mnozstvi nakupl vstupt

O. Porovnejte sou¢asné mnozstvi nakoupenych vstupt (v jednotkach) se situaci pred mésicem.
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Objem vstupl objednanych ¢eskymi vyrobci v srpnu i nadale vyrazné rostl. Sezénné upraveny Index mnozstvi nakupt vstupl se od €ervence
lehce zvysil na nejvy$si uroven od Cervence 2007, coz svédci o rychlém tempu rlstu. Zaroven jde jiz o dvanacty meésic rustu po sobé. Firmy
spojuji vy$8i mnozstvi nakupl s rostouci vyrobou a novymi objednavkami.

Index zasob vstupu na skladé

O. Porovnejte sou¢asné mnozstvi nakoupenych vstupl na skladé (v jednotkach) se situaci pred mésicem.
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Poétvrté za poslednich pét mésich vyrobci v Ceské republice sniZili pramérny objem svych skladovych zasob. Sezénné upraveny Index vyrobnich
z&sob byl v srpnu zhruba v souladu s dlouhodobym trendem (48,6) a naznacoval lehky pokles. Firmy, které snizily skladové zasoby vstup(, tento
krok spojovaly s narGstem vyroby nebo s umysinym vyprazdnovanim skladd.
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Poznamky k udajum a metodé prezentace

Index nakupnich manazeru je zaloZen na Udajich ziskanych z mésicnich odpovédi dotaznikG od nakupnich manaZerti zhruba 250 primyslovych podnikd. Panel je rozélenén
geograficky a podle skupin Standardni klasifikace primyslu (SKP) na zakladé regionalniho a odvétvového prispévku ceské prumyslové vyrobé. Vysledky prizkumu odrazeji
pfipadné zmény v sou¢asném mésici v porovnani s pfedchozim na zakladé udaju shromazdénych v poloviné mésice. U kazdého ukazatele vysledek ukazuje procentudini
pocet danych odpovédi, Cisty rozdil mezi poétem odpovédi ,vyssillepsi” a ,nizSi/horsi” a difuzni index. Tento index je souhrnem kladnych odpovédi plus polovina téch, které
znadi stav ,beze zmén”.

Index nakupnich manazer(i (PMI™) je smiSeny index zaloZeny na péti individualnich indexech, které maji nasledujici vahy odvozené z priizkumu britské ekonomiky
od Chartered Institute of Purchasing & Supply: nové zakazky - 0,3, celkova vyroba - 0,25, zaméstnanost - 0,2, Ihity dodavek od dodavateld - 0,15, nakoupené zasoby
na skladé - 0,1, pficemz Index Ih(it dodavek je obracen tak, aby se pohyboval ve srovnatelném sméru.

Difuzni indexy maiji vlastnosti pfednich ukazatelt a jsou praktickym souhrnnym prostfedkem identifikujicim prevaZujici smér zmény. Index, ktery dosahne hodnoty
nad 50,0 vyjadfuje u této proménné celkovy rust, index pod 50,0 ukazuje na celkovy pokles. Markit po prvni publikaci neupravuje zakladni data, ale ¢as od ¢asu muze
podle potieby upravit Cinitele sezénnich korektur, coZ ovlivni fady sezénné upravenych tdaji.

Upozornéni

Autorska prava zde uvedeného Vyrobniho indexu PMI™ pro Ceskou republiku od HSBC patfi spoleénosti Markit Group Limited. Jakékoli neopravnéné uZiti, napriklad kopirovanti,
Sifeni a pfenos zde uvedenych Gdajl, neni povoleno bez predchoziho souhlasu spole¢nosti Markit. Firma Markit nenese Zadnou odpovédnost za obsah ani zde uvedené Udaje
(,data“), za chyby, nepfesnosti, opomenuti nebo opozdéné dodani dat ani za Zadna opatfeni pfijata na zakladé téchto informaci. Markit v Zadném pfipadé neodpovida za Zzadné
mimoradné, vedlej$i nebo nepfimé $kody zpUsobené pouzitim téchto dat. Markit, PMI a Index nakupnich manazerl jsou ochranné znamky nalezZejici spole¢nosti The Markit
Group.
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