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PMI™ Producao Industrial HSBC

PMI volta a registrar abaixo de 50.0 em outubro, indicando uma ligeira deterioracao

nas condicdes de negdcios

Resumo

Em outubro, os dados sobre a produgdo industrial no Brasil
mostraram uma deterioragdo nas condicbes de negdcios do
setor, apés uma ligeira melhoria em setembro. A produgdo e o
volume de novos negdcios caifram ao mesmo tempo em que um
periodo de treze meses de crescimento no nivel de emprego
chegou ao fim. Apesar de uma demanda de mercado mais fraca,
as empresas continuaram a aumentar seus precos de modo a
repassar aos clientes os custos mais elevados de insumos — um
fato que algumas empresas atribuiram aos niveis mais baixos de
vendas.

Caindo para 49.5 em relagdo ao valor de 50.4 registrado em
setembro, o nimero basico PMI™ Produgao Industrial HSBC -
Brasil, sazonalmente ajustado indicou um ligeiro declinio na
saude da economia industrial brasileira. Os dados indicaram uma
piora nas condigdes operacionais em dois dos trés ultimos
meses.

Pelo terceiro més consecutivo, os fabricantes brasileiros
relataram uma reducgdo no volume de novos pedidos em outubro.
Embora a taxa de contragdo tenha se acelerado, ela permaneceu
modesta. As empresas declararam que uma demanda mais
baixa, uma competicao forte e a incerteza causada pelas eleicoes
recentes sustentaram a queda no volume de novos negdcios.
Alguns dos respondentes mencionaram também que 0s seus
precos estavam muito altos para serem competitivos. Os novos
pedidos para exportacdo declinaram por uma taxa mais répida do
que o total de novos trabalhos durante o periodo mais recente da
pesquisa.

Os acumulos de trabalhos no setor industrial como um todo
continuaram a ser reduzidos em outubro, e pela taxa mais répida
desde junho do ano passado. Os entrevistados atribuiram os
niveis mais baixos de negécios inacabados a outro declinio no
volume de novos pedidos. Os trabalhos em processamento tém
cafdo por quatro meses consecutivos.

Os fabricantes brasileiros interromperam a contratagdo de
pessoal adicional em outubro devido a mais uma diminuigdo nas
cargas de trabalhos. Portanto, um periodo de treze meses de
criacdo de empregos terminou, com a grande maioria das
empresas monitoradas mantendo os niveis de pessoal em
relacdo a setembro.

As compras de insumos das indUstrias brasileiras foram cortadas
de modo mais acentuado em outubro, o que os entrevistados
atribuiram a uma combinacdo de um volume menor de novos
pedidos e politicas de reducéo de estoques. Os estoques de pré-
producéo cairam como resultado, embora a taxa de declinio tenha
permanecido apenas modesta.

O desempenho médio dos fornecedores continuou a deteriorar-
se no inicio do quarto trimestre, apesar da fraca demanda por
insumos. As empresas citaram a baixa capacidade produtiva dos
fornecedores como a razdo principal pelos prazos mais longos de
entrega.

A inflacdo de precos tanto de insumos quanto de produtos foi
moderada em outubro. As evidéncias sugeriram que 0s custos
mais altos de insumos refletiram em grande parte os aumentos
dos precos de matérias-primas, especialmente de algodao,
metais e alguns produtos alimenticios. Ao mesmo tempo, os
relatérios indicaram que as empresas aumentaram seus pPregos
para cobrir o crescimento em seus encargos de custos médios.
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Comentario
Comentando sobre a pesquisa PMI Producao Industrial

Brasil, Andre Loes, o Economista Principal do Grupo no
HSBC no Brasil disse:

“Apesar da pujanga do mercado de trabalho e a expansdo do
crédito — fatores que tém sustentado o crescimento robusto da
demanda - o Indice de Gerentes de Compra (PMI) HSBC caiu
para abaixo de 50 em outubro, o que indica uma leve contragao
da industria de transformacéo. O indice PMI ficou em 49,5 em
outubro, ante 50,4 em setembro e 53,7 em outubro do ano
passado, com praticamente todos os componentes caindo para
abaixo de 50. Tendo em vista o crescimento robusto da demanda
doméstica, nos parece provavel que a combinacdo de demanda
fraca no exterior e concorréncia com os importados no mercado
interno comeca a pesar sobre a atividade na industria de
transformacéo, e ajudaria a explicar o comportamento do PMI.”

Pontos-chave
° Producéo e volume de novos pedidos cairam ligeiramente.

Nivel de emprego inalterado desde setembro.

Pressées inflacionérias permaneceram modestas.

Resumo histérico

PMI Producao Industrial HSBC Brasil

50 = nenhuma mudanca em relagdo ao més anterior

Taxa ascendente de contragdo
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Notas aos Editores:

O indice Gerentes de Compras baseia-se em dados compilados a partir de respostas mensais a questionarios enviados a executivos
encarregados por compras em mais de 400 empresas industriais. O painel é estratificado geograficamente e por grupo de
Classificacdo Nacional de Atividades Econdmicas (CNAE), com base na contribuicdo regional e do setor para a Produgao Industrial
Brasileira. As respostas a pesquisa refletem a mudanca, se houver alguma, no més em curso comparado ao més anterior, com
base em dados coletados no meio do més. Para cada um dos indicadores, o ‘Relatério’ mostra a porcentagem dos respondentes
que relatou cada resposta, a diferenca liquida entre o nimero de respostas mais elevadas/melhores e o de respostas mais
baixas/piores, assim como o indice de “difusdao”. Este indice representa a soma das respostas positivas mais a metade das
respostas relatando “auséncia de mudangas”.

O Indice Gerentes de Compras (PMI) é uma consolidacdo de dados baseada em cinco dos indices individuais, computados de
acordo com os seguintes pesos: Novos Pedidos - 0.3, Producéo - 0.25, Emprego - 0.2, Prazo de Entrega dos Fornecedores - 0.15,
Estoque de Insumos - 0.1, com o indice de Prazo de Entrega dos Fornecedores invertido de modo a se mover numa diregao
comparavel.

Os indices de difusdo tém as propriedades dos principais indicadores e sao medidas sumarizadas convenientes que indicam a
direcdo predominante da mudanca. Um indice acima de 50 indica um aumento global nessa varidvel, abaixo de 50 indica um
decréscimo global.

A Markit ndo revisa os dados basicos da pesquisa depois da publicacdo inicial, mas os fatores de ajustes sazonais poderdo ser
revisados de vez em quando se necessario, 0 que afetard os dados sazonalmente ajustados das séries. Os dados histéricos
relativos aos numeros basicos (ndo ajustados), as séries sazonalmente ajustadas publicadas inicialmente e os dados
subsequentemente revisados estdo disponiveis aos assinantes através da Markit. Por favor, contatar economics@markit.com.

HSBC:

Sediado em Londres, o HSBC é uma das maiores organizagdes de servicos bancérios e financeiros do mundo. Sua rede
internacional é constituida de cerca de 8.000 escritorios em 87 paises e territorios na Europa, Hong Kong; resto da regido Asia-
Pacifico; o Oriente Médio; América do Norte e América Latina. US$2.418 bilhées em 30 de junho de 2010, o HSBC é uma das
maiores organizagdes de servigos bancérios e financeiros do mundo. A imagem do HSBC que é veiculada internacionalmente ¢ a
“do banco local internacional”.

Sobre a Markit:

A Markit ¢ uma empresa lider de servicos globais sobre informacdes financeiras com mais de 1.900 funciondrios. A empresa
fornece dados independentes, avaliagbes e processamento de comércio em todas as classes de ativos visando acentuar a
transparéncia, reduzir o risco e melhorar o rendimento operacional. A sua base de clientes é constituida das instituicoes mais
significativas com participagcdo no mercado financeiro. Para maiores informacoes, visite www.markit.com.

Sobre os PMls:

Disponiveis agora para 26 paises e regides chaves, entre as quais a Zona Euro e BRIC. O PMI™ tornou-se a pesquisa de negécios
mais bem-observada em todo o mundo; preferida por bancos centrais, mercados financeiros e tomadores de decisées de negdcios,
devido a sua capacidade de oferecer indicadores mensais de tendéncias econdmicas atualizados, exatos e freqlientemente Unicos.
Para maiores informacdes visite www.markit.com/economics.

Os direitos de propriedade intelectual do indice Gerentes de Compras (PMI) HSBC Brasil contidos nesse documento pertencem ao
Markit Group Limited. E proibido qualquer uso nao autorizado sem o consentimento prévio da Markit de quaisquer dados contidos
nesse documento, incluindo, mas nao limitado a copia, distribuicao, transmissao ou outros usos em qualquer formato. Markit nao tera
qualquer responsabilidade, dever ou obrigacao por, ou relacionada ao contetido ou informacoes (“dados”) contidos neste documento,
quaisquer erros, imprecisoes, omissoes ou atrasos nos dados, ou por quaisquer acoes tomadas com base nesse documento. Em
nenhuma circunstancia a Markit podera ser responsabilizada por quaisquer danos especiais, acidentais ou conseqiientes que possam
decorrer do uso destes dados. Markit, PMI™ e indice Gerente de Compras sdo marcas comerciais registradas de propriedade do The
Markit Group.
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