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PMI™ Producéao Industrial HSBC

PMI voltou a crescer acima de 50.0 em setembro, indicando retorno do crescimento.

Pontos-chave:
¢ Niveis de producéo cresceram ligeiramente.

¢ \/olume de novos pedidos ficou basicamente inalterado.

e Criacao de empregos por ritmo mais rapido.

Os dados mais recentes do Relatério PMI™ Producgédo Industrial
HSBC Brasil indicaram uma melhoria nas condi¢cdées de negdcios
do setor como um todo no final do terceiro trimestre, apds uma
ligeira deterioragdo em agosto. Os relatérios sugeriram gue uma
tendéncia mais firme na demanda interna contrabalancou uma
diminuicdo nas vendas externas recentes e estimulou as
empresas a aumentar a producao, restabelecer estoques de
produtos acabados e contratar pessoal adicional. Como resultado,
0 numero bésico PMI™ Producdo Industrial HSBC Brasil,
sazonalmente ajustado - uma consolidacdo de dados criada para
fornecer, em um Unico nimero, uma visdo geral e instantanea do
desempenho do setor industrial brasileiro - voltou a ultrapassar o
limite de 50.0, indicativo de auséncia de mudangas, registrando
50.4 em setembro e mostrando um fortalecimento marginal da
salde do setor. Porém, a taxa de melhoria indicada pela leitura
mais recente do PMI manteve-se bem abaixo da média para as
séries.

O volume global de entrada novos trabalhos para a industria
brasileira ficou praticamente inalterado em setembro, apés uma
queda modesta em agosto. Os dados e as evidéncias dos
entrevistados da pesquisa sugeriram que uma contracdo
acentuada em novas vendas de exportacao foi contrabalancada
por uma tendéncia de melhoria na demanda interna. No entanto,
aincerteza causada pela proximidade das elei¢cbes e a concorréncia
estrangeira forte, especialmente por parte da China, foram citados
como fatores que pesaram sobre os niveis de demanda.

Apos uma ligeira contragdo durante o més anterior, a produgéo do
setor industrial brasileiro expandiu-se em setembro. Os

integrantes do painel declararam que o nivel de producao foi
elevado para lidar com os ganhos de novas vendas e para
aumentar os estoques de produtos acabados na expectativa de
um crescimento da demanda no futuro. Porém, a taxa de
expanséo foi apenas marginal.

Os estoques de produtos finais acumularam-se como
consequéncia do crescimento da producdo, embora
modestamente apenas. Em comparacdo, os estoques de pré-
producdo continuaram a cair devido a cortes e a atrasos na
entrega pelos fornecedores.

Embora a atividade de compra tenha ficado praticamente
inalterada em setembro, o desempenho dos fornecedores
continuou a deteriorar-se. No entanto, os prazos de entregas de
matérias-primas e de produtos semi-acabados para os fabricantes
brasileiros alongaram-se ligeiramente apenas.

Os fabricantes brasileiros contrataram funcionéarios por uma taxa
acelerada em setembro. Porém, a criagdo de emprego foi
modesta e ligeiramente abaixo da tendéncia para as séries.

A inflacdo de precos tanto de insumos quanto da producao
desacelerou-se no periodo mais recente da pesquisa. O aumento
mais recente dos custos de insumos foi o mais fraco da atual
sequéncia de treze meses de aumento. Ao mesmo tempo, o
aumento modesto nos precos foi o mais brando desde dezembro
de 2009. Os entrevistados atribuiram a inflagdo de pregos, tanto
de insumo quanto de produgéo, aos custos mais altos de matérias-
primas (particularmente para papel, aclcar e algodéo) e as taxas
de cdmbio desfavoraveis.
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PMI™ HSBC é um indicador composto, criado para fornecer uma visdo geral da atividade no setor industrial e funciona como um indicador de destaque para toda a economia.
O indicador deriva de indices de difusdo individuais que medem as mudancas na producao, novos pedidos, emprego, periodos de entrega dos fornecedores e estoques de
mercadorias compradas. Uma leitura do PMI abaixo da marca de 50.0 indica que, de um modo geral, a economia industrial estd em queda; acima da marca de 50.0, que ela est4,
de um modo geral, em expansdo. Uma leitura equivalente a 50.0 assinala auséncia de mudangas. Quanto maior for a diferenca do valor de 50.0, tanto maior seréd a taxa de

mudanca assinalada pelo Indice.
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PMI™ Producéo Industrial HSBC

indice de Producao

P Por favor compare a sua producao neste més com a do més anterior.
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Ap6s uma ligeira queda abaixo da marca neutra de 50.0 em agosto, o indice de Preco de Producao, sazonalmente ajustado, voltou a aumentar em setembro.
O indice tem indicado niveis de produgédo crescentes no setor industrial brasileiro em treze dos uUltimos quatorze meses. No entanto, o aumento mais
recente foi apenas modesto. Vérios relatérios mostraram que o crescimento da atividade teve como objetivo aumentar os estoques de bens finais.

indice de Novos Pedidos

P Por favor compare a situacdo dos seus novos pedidos neste més com a do més anterior.
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Os niveis totais de novos pedidos no setor industrial brasileiro como um todo ficaram basicamente inalterados no final do terceiro trimestre, apés uma ligeira
contragcdo em agosto. As empresas gue registraram um aumento no volume total de novos negdcios atribuiram este fato principalmente a melhora das
condigdes econdémicas no Brasil. Em comparacéo, aquelas que observaram uma diminuicdo o volume de novos trabalhos comentaram, sobretudo sobre as
incertezas envolvendo as proximas eleigcdes e sobre as exportagoes fracas.

indice de Novos Pedidos para Exportacdo

P Por favor compare a situagcdo dos novos pedidos para exportagdo neste més com a do més anterior.
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Em setembro, pela quinta vez nos ultimos seis meses, a demanda externa por produtos brasileiros diminuiu. Portanto, a entrada de novos trabalhos
provenientes do estrangeiro caiu por uma taxa solida que foi a mais acentuada desde junho de 2009. De acordo com os entrevistados, uma forte concorréncia
do exterior (especialmente da China) e taxas de cdmbio desfavordveis foram as causas principais para vendas externas inferiores.

indice de Pedidos em Atraso

P Por favor compare o nivel de pedidos em Atraso na sua empresa no més atual, com o do més anterior.
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Sem mudancas em relacdo a agosto, o indice de Pedidos em Atraso, sazonalmente ajustado, indicou outra reducdo branda no volume de negécios
pendentes no setor industrial brasileiro em setembro. A leitura mais recente sugere que existe um pouco de capacidade ociosa nas unidades industriais. Os
trabalhos em processamento no setor vém caindo por trés meses consecutivos.
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indice de Estoque de Bens Finais

P Por favor compare os estoques de Bens Finais (em unidades) neste més com a situagdo do més anterior.
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Em setembro, os estoques de produtos acabados nas indUstrias brasileiras cresceram ligeiramente, apés uma diminuicao fracionédria em agosto. Cerca de
8% das empresas registraram estoques mais altos em comparacao com 6% que mencionaram uma queda. Os respondentes indicaram que os estoques
foram aumentados na expectativa de um fortalecimento na demanda do mercado.

indice de Emprego

P Por favor compare o nivel de emprego em sua unidade neste més com a situagcdo do més anterior.
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A criagdo de empregos ganhou forga no final do terceiro trimestre, depois de uma nitida desaceleragdo do seu crescimento em agosto. Contudo, a taxa de
aumento manteve-se mais fraca do que a média de doze meses para as séries. As evidéncias sugeriram que as forcas de trabalho foram aumentadas de
modo a atender as necessidades mais elevadas de producéo.

indice de Preco de Bens Finais

P Por favor compare o prego médio cobrado por unidade de produgdo neste més com a situagcao do més anterior.
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A inflacdo de precos de produtos registrada pelos fabricantes brasileiros manteve-se moderada em setembro, apesar de ter-se desacelerado ligeiramente.
Os precos tém aumentado continuamente ao longo do Gltimo ano. Segundo os integrantes do painel, a principal razéo para esta elevagéo foi a necessidade
de proteger as margens de lucros dos aumentos de precos de insumos.

indice de Preco de Insumos

P Por favor compare o prego médio de suas compras (volume ponderado) neste més com a situagdo do més anterior.
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Os custos de insumos na economia industrial brasileira continuaram a aumentar em setembro, estendendo o atual periodo de inflagdo para treze meses.
Porém, o aumento mais recente foi moderado apenas e o mais lento da sequéncia atual. Em 9% dos casos onde precos mais altos foram registrados, os
entrevistados mencionaram taxas de cambio desfavoraveis e o encarecimento de matérias-primas (principalmente de papel, agucar e algodao).
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indice de Prazo de Entrega dos Fornecedores

P Por favor compare os prazos de entrega dos seus fornecedores (volume ponderado) neste més com os do més anterior.
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Os prazos de entrega de matérias-primas e de produtos semi-acabados para os fabricantes brasileiros continuaram a se alongar no final do terceiro
trimestre. No entanto, a taxa de deterioragdo desacelerou-se por um ritmo ligeiro e foi o0 mais suave da sequéncia atual de quatorze meses. As empresas
indicaram que a escassez de matérias-primas foi a principal razdo para o desempenho mais fraco dos fornecedores.

indice de Compra de Insumos

P Por favor compare a quantidade de itens comprados (em unidades) neste més com a situacdo do més anterior.
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O indice de Compra de Insumos, sazonalmente ajustado, registrou perto da marca critica de 50.0, indicativa de auséncia de mudancas, em setembro,
mostrando que os fabricantes brasileiros mantiveram de um modo geral, os seus niveis de atividade de compras durante o més. A maioria das empresas
citou uma tendéncia mais firme de demanda nos casos onde houve um aumento de compra de insumos. Ao mesmo tempo, os cortes nas compras foram
frequentemente atribuidos aos pregos mais elevados de matérias-primas e a redugao de estoques.

Indice de Estoque de Insumos
P Por favor compare os seus estoques de Insumos (em unidades) neste més com a situagcdo do més anterior.
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Os estoques de mercadorias de pré-producdo no setor industrial brasileiro continuaram a diminuir em setembro, e por um ritmo ligeiramente acelerado.
Mesmo assim, a taxa de reducéo foi branda apenas. Os respondentes que relataram niveis de estoques de insumos mais baixos citaram cortes e atrasos
na entrega pelos fornecedores como os fatores principais por trds do declinio.

Notas sobre os Dados e o Método de Apresentacao

0O indice Gerentes de Compras baseia-se em dados compilados a partir de respostas mensais a questionarios enviados a executivos encarregados por compras em mais de 400
empresas industriais. O painel é estratificado geograficamente e por grupo de Classificagdo Nacional de Atividades Econémicas (CNAE), com base na contribuigdo regional e do
setor para a Producéo Industrial Brasileira.

As respostas a pesquisa refletem a mudanca, se houver alguma, no més em curso comparado ao més anterior, com base em dados coletados no meio do més. Para cada um
dos indicadores, o ‘Relatério’ mostra a porcentagem de respondentes que relatou cada resposta, a diferenca liquida entre o nimero de respostas mais elevadas/melhores e o
de respostas mais baixas/piores, assim como o indice de “difusao” Este indice representa a soma das respostas positivas mais a metade das respostas relatando “auséncia de
mudancgas”

0 indice Gerentes de Compras (PMI™) & um indice composto por cinco indices individuais, computados de acordo com os seguintes pesos: Novos Pedidos - 0.3, Produgéo - 0.25,
Emprego - 0.2, Prazo de Entrega dos Fornecedores - 0.15, Estoque de Insumos - 0.1, com o indice de Prazo de Entrega dos Fornecedores invertido de modo a se mover numa
direcdo comparavel.

Os indices de difusao tém as propriedades dos principais indicadores e sdo medidas sumarizadas convenientes que indicam a direcdo predominante da mudanga. Um indice acima
de 50 indica um aumento global nessa varidvel, abaixo de 50 indica um decréscimo global.A Markit ndo revisa os dados bésicos da pesquisa depois da publicagao inicial, mas os fatores
de ajustes sazonais poderao ser revisados de vez em quando se necessario, o que afetard os dados sazonalmente ajustados das séries

Os direitos de propriedade intelectual do indice Gerentes de Compras (PMI™) HSBC Brasil contidos nesse documento pertencem ao Markit Group Limited. E proibido qualquer
uso ndo autorizado sem o consentimento prévio da Markit de quaisquer dados contidos nesse documento, incluindo, mas néo limitado a cépia, distribuicdo, transmissao ou outros
usos em qualquer formato. Markit ndo terd qualquer responsabilidade, dever ou obrigagao por, ou relacionada ao contetido ou informagoes (“dados”) contidos neste documento,
quaisquer erros, imprecisoes, omissoes ou atrasos nos dados, ou por quaisquer agdes tomadas com base nesse documento. Em nenhuma circunsténcia a Markit podera ser
responsabilizada por quaisquer danos especiais, acidentais ou consequientes que possam decorrer do uso destes dados. Markit, PMI™ e Indice Gerente de Compras s&o marcas
comerciais registradas de propriedade do The Markit Group.
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