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HSBC Turkiye Imalat Sanayi PMI™

Temmuz ayinin PMI endeksi birbirini takip eden on besinci ay icinde de Tirk imalat
sektorundeki iyilesmenin devam etmekte olduguna isaret ediyor.

Onemli bulgular:
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+ Temmuz ayinda yeni siparislerde yasanan buylme, yeni ihracat isleri biraz daha hizli bir sekilde artiyor olmasina ragmen,

yavagladi.

« Birikmis isler artti; bu da Uretim kapasiteleri Gzerindeki baskiya isaret ediyor.

< Girdi maliyetlerindeki ilave artiglara ragmen, fabrika ¢ikis fiyatlari ayni kaldi.

HSBC igin Markit tarafindan toplanip derlenen Temmuz ayi anketi
verileri Turk imalat sektériindeki is kosullarinda gorilen ciddi
glclenmeye isaret etmektedir. Ancak bu iylesme Mayis ayinda
bildirilen dizilim gegmisinin en ylksek noktasina gore birbirini takip
eden ikinci ay boyunca da yavaslamaya devam etti. Alinan yeni
islerde meydana gelen ilave bir artis fabrika gikislarini destekleyen
bir baska gelisme olarak sektérin genel olarak giglenmesine
yardimei oldu. istihdam Haziran ayina gére daha kuvvetli bir oranda
artmaya devam etti. Bu arada, girdi maliyet enflasyonu ay iginde
yavas da olsa, gevsemesine ragmen, giiclu seviyesini devam ettirdi.
Ancak, gucll rekabet kosullari maliyetlerin anlamli bir gekilde
artmasina engel olmustur.

Mevsimlik etkilerden arindirlmig HSBC Tiirkiye Imalat PMI™
endeksi imalat ekonomisinin genel durumu hakkinda kullanilabilir
tek rakamli bir 6l¢li mahiyetindedir. 50,0 Gzeri PMI rakami ticari
faaliyetlerde iyilesme egilimini; 50,0 alti ise kotllesme egilimini
gostermektedir. Baslik endeksi Haziran ayinda olgllen 53,2
seviyesine gére Temmuz ayinda diserek 52,8 oldu. Yine de, bu en
son PMI rakami Tiirk imalat sanayinde saglam bir iyilesme oldugunu
go6stermektedir. Bu, birbirini takip eden on besinci iyilesme oldu ve
uzun vadeli dizilim ortalamasinin Ustlinde kalmaya devam etti.

Turkiye'deki imalatgilar 2009 Mayis ayindan beri siiregelen biylime
dogrultusunda aldiklari yeni siparis hacimlerinde Temmuz ayi
itibariyla da artis oldugunu bildirdiler. Ote yandan artis hizi, gecmis
ortalamasinin Ustiinde kalmasina ragmen, Mayis ayinda kayda
gecen dizilim serisinin en yuksegdi olan noktadan birbirini takip eden
ikinci ay icinde de yavagladi. Tam tersine, ay i¢inde yeni ihracat
siparisleri hafif ylikselen bir hizda artti. Ancak, yurtdisindan alinan

yeni iglerdeki son artiglar, kiresel ekonomik iyilesmenin saglamligi
konusundaki kuskulara isaret edercesine, son on bir ay iginde
meydana gelen artiglar iginde gordilen ikinci en zayif oran oldu.

Genel olarak yeni islerde yasanan buylme fabrika g¢ikislarinda
yasanan ilave blyUmeyi destekliyor. Yeni sipariglerde yasanan daha
zayIf blyume ile birlikte Uretim artisi birbirini takip eden ikinci ay
boyunca yavasladi. Ancak, Tirk imalatgilarinin elindeki birikmis
islerin artmakta oldugu bildirildi ve bu dokuz ay i¢inde ilk defa oluyor.
Bu durum Uretim kapasitesi (izerindeki baskinin artmakta olacaginin
da ilk isareti gibi goriinlyor.

Mamul mal stoklari birbirini takip eden yirmi ikinci ay olan Temmuz
ayinda da dusti. Resmi olmayan verilere gdre, imalatgilar yeni
siparigleri karsilamak izere mamul mal stoklarina yoneldiler.

Turk imalatgilari Temmuz ay! istihdaminda artis bildirdiler. Haziran
ayindan bu yana istihdam seviyesi bliyimeye devam etti ve boylece
istihdam birbirini takip eden on dérdiincl ay iginde de artmis oldu.

Temmuz verileri, fabrika ¢ikislarindaki ilave artisi yansitircasina,
Turk imalatgilarinin satin alma faaliyetlerinde belirgin bir artisa isaret
ediyor. Ancak, Uretimdeki genisleme yavaslarken, ayni zamanda
girdi ahmlar da dustu. Tedarikgilerin kapasite sorunlari ve belli bazi
maddelerde yasanmakta olan tedarik zorluklari nedeniyle, satin
alma faaliyetlerine paralel ay iginde tedarikgilerin teslimat siirelerinin
tekrar arttidi bildiriliyor.

Hammadde fiyatlarindaki artiglar ve doviz kurlarindaki olumsuz
degisimler dogrultusunda Turk imalatgilarinin girdi fiyatlari belirgin
bir sekilde artti. Ancak, yeni islerde yasanan hizli rekabet fabrika
cikislarinin fiyatlarinin ayni seviyede artmasina engel oldu.
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50 = bir 6nceki aya gore degisme yok
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HSBC Turk Satin Alma Yoneticisi Endeksi (PMI™) imalat sektoriine genel bir bakis imkani saglayan bir bilesik gostergedir ve tim ekonomi
icin yol gosterici bir gosterge olarak kabul edilir. Gosterge deder mamul, yeni siparis,istihdam, tedarikgi teslim siuresi ve satin alinan mal stoku
gibi farkli endekslerin bilesiminden turetilmisti. PMI degeri 50.0’'n altindaysa imalat sanayi daralmaktadir, Uzerindeyse genislemektedir.
50.0 degerinde ise bir degisiklik yoktur. 50.0 degerine goére sapma ne kadar fazlaysa endeksteki degisme orani o kadar bulyUktir.
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Uretim Endeksi

S: Uretiminiz bir ay éncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok
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Turk fabrika cikislari Temmuz ayi iginde Uretimde sadlam bir artisla birlikte on bes aydir stirdirilen biylime serisine bir ay daha eklemis oldu.
Katilimcilar yeni siparislerdeki ilave artigin Uretimdeki geniglemeyi destekledigini bildirdiler. Ancak, fabrika ¢ikiglarindaki artis orani, alinan yeni
sipariglerdeki yavaslamayi takiben, Mayis ayinda bildirilen dizlim gegmisinin en yiksek rakamina gore, ikinci ay iginde de bir azalma kaydetti. Yine
de, Temmuz ayinda Uretimde yasanan bu son biyime orani dizilim gegmisinin ortalamasinin Ustiinde gergeklesmis oldu.

Yeni Siparisler Endeksi

S: Aldiginiz toplam siparislerin miktari bir ay 6ncesine gére nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gére dedisme yok Artan biiyiime orani
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Turkiye'deki imalatgilar alinan yeni islerin Temmuz ayinda ilimh bir artis gosterdigini bildirdiler. Resmi olmayan verilere gore, yeni siparis
hacimlerindeki artis kiresel ekonomik sartlarda devam etmekte olan iyilesmeler dogrultusunda talepte olusan genel artisi yansitmaktadir. Ancak,
yeni islerdeki artis Haziran ayina gére son bes ayin en zayif oraninda gergeklesti. Bazi panelistlere gore ise, ekonomik goriinim belirsizligini
koruyor. Yine de, son artiglar birbirini takip eden on bes ay boyunca devam eden artis egilimini degistirmemis oldu.

Yeni ihracat Siparigleri Endeksi

S: Yurtdisindan aldiginiz siparisler bir ay 6ncesine gore nasil degisti?
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Temmuz verileri Turk imalatcilarinin yurt digsindan aldiklari yeni islerde ilimh bir buyime oldugunu gdsteriyor. Ayrica, yurt disindan alinan yeni
sipariglerdeki artis hizi Haziran ayinda kaydedilen artistan biraz daha yiksek idi. Katiimcilar yeni ihracat iglerinde kuresel talepte olugan iyilesme
dogrultusunda artis oldugunu bildirmektedirler. Yeni ihracat islerindeki en son bliyime son on bir ayin ikinci en zayif rakami olmasina ragmen,
blylime 2009 Mayis ayindan beri devam etmis oldu.

Birikmis isler Endeksi

S: Birikmis siparis miktariniz bir ay éncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gére degisme yok
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Mevsimsel etkilerden arindirilmig Birikmis isler Endeksi, Temmuz ayinda Tirrkiye’deki imalatgilarin elinde birikmis olan islerde hafif bir artisa isaret
eden 50,0 esik degerinin biraz Ustlinde cikti. Bu, birikmis islerde sekiz aydir yasanmakta olan dusts egilimini sona erdirmekle birlikte, Gretim
kapasiteleri Uzerinde olugan baskinin artmakta olduguna isaret etmektedir. Bazi katilimcilara gére, yeni sipariglerdeki bliyime, bekleyen islerde
artislara neden olacak seviyede, Uretim hizinin Ustiine gikmistir.
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Nihai Uriin Stoku Endeksi

S: Nihai rlin stokunuz bir ay 6ncesine gore nasil degisti?
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Temmuz verileri Turk imalatgilarinin elindeki mamul mal stoklarinda ufak bir azalma oldugunu gdésteriyor. Katihmcilar Gretim sonrasi stoklarin
ay i¢inde azalmasini, ay i¢inde artan Urlin teslimleri ile birlikte yeni siparigleri kargilamak amaciyla kismen bu stoklarin kullaniimig olmasina
bagliyorlar. Ancak, mamul mal stoklarindaki azalma hizi Haziran ayindan beri yavaslayarak birbirini takip eden dérdiincu ay iginde yasanan en
disuk hiz oldu ve dizilim ge¢gmiginin uzun vadeli ortalamasindan da altinda kaldi.

istihdam Endeksi

S: Firmanizda galisan sayisi bir ay 6ncesine gore nasil degisti?
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Turk imalat sirketlerinin eleman alimi Temmuz ayinda ciddi bir atis gosterdi ve bdylece surdurilen istihdam artisi on doért ay boyunca devam etmis
oldu. Resmi olmayan verilere gore, istihdamdaki bu son artis hem yeni siparisler hem de fabrika ¢ikislarindaki artisi yansitiyor. Ayrica, tretimdeki
yavasglamaya ragmen, eleman istihdamindaki artis Haziran ayina gore biraz daha yiiksek ¢ikti ve ana veriler bazinda gugli kalmaya devam etti.

Uriin Fiyatlar Endeksi

S: Uriinlerinizin satig fiyati bir ay 6ncesine gére nasil degisti?
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Mevsimsel etkilerden arindiriimis Nihai triin Fiyatlari Endeksi Temmuz ayinda 50,0 olan esik de@erin biraz tizerinde gikarak maliyetlerdeki 5nemsiz
artigl gostermektedir. Nihai Urun fiyatlarinda artis oldugunun bildirildigi yerlerde, katihmcilar bunu yiksek ham madde fiyatlari ile olumsuz etki
yaratan doviz kurlarindaki deg@isimlere baglamaktadirlar. Ancak, bu durum biiylik oranda yeni isler icin yasanmakta olan zorlu rekabet kosullari
nedeniyle dengelenmis oluyor. Maliyetlerdeki 6nemsiz artigi yansitircasina, katilimcilarin birgogu (yaklasik olarak % 82’si) nihai Grlin fiyatlarinin
Haziran ayindan beri degismemis oldugunu bildirmiglerdir.

Girdi Fiyatlari Endeksi

S: Satin aldiginiz mallarin ortalama fiyati bir ay 6ncesine gore nasil degisti?
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Turkiye'deki imalat sirketlerinin girdi fiyatlari, ham madde fiyatlarindaki artiglar, bazi malzemelerin tedarikinde yasanan zorluklar ve déviz
kurlarindaki olumsuz gelismeler dogrultusunda Temmuz ayinda biiylk oranda artti. Ancak, girdi fiyatlarindaki enflasyon orani Nisan ayinda
kaydedilen yirmi tG¢ ayin en ylksegi olan seviyeden birbirini takip eden Ggunci ay itibariyla da disus gdsterdi. Maliyetlerde yasanan en son artis
dizilim ge¢cmisinin uzun vadeli ortalamasinin bile altina geriledi. Yine de, girdi fiyatlari son on dért ay boyunca her ay artmis oluyor.
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Tedarikgilerin Teslim Suresi Endeksi

S: Tedarikgilerinizin mal teslimi bir ay dncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya goére degisme yok Artan biiyiime orani
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Turk imalatgilari Temmuz ayinda tedarikgilerin teslimat sirelerinde 1hmli gecikmeler olduguna isaret ediyor. Katilimcilar bunu artmakta olan satin
alma faaliyetlerine ve belli bazi malzemelerin tedarikinde yasanan zorluklara baghyorlar. Ancak, tedarikgi sirketlerin performansinda gorilen
bozulma Haziran ayindan bu yana diizelmeye basladi ve son doért ayin an disugu oldu. Resmi olmayan verilere gore, bu temel olarak girdi
alimlarindaki daha zayif olarak gerceklesen blylUmeyi yansitmaktadir. Artik birbirini takip eden sekiz ay boyunca teslimat sireleri gittikce daha
da uzamaya baglamistir.

Mal Alim Miktari Endeksi

S: Mal alimlariniz (Unite olarak) bir ay éncesine gére nasil degisti?

50 = bir dnceki aya gore degisme yok Artan blyiime orani
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Temmuz ayi verileri Turk imalatgilarinin satin alma faaliyetlerinde ihmli bir ylkselme oldugunu sergileyerek devam etmekte olan yukselisi on besinci
aya yaymis oluyor. Yaklasik olarak katiimcilarin % 31'i satin alma faaliyetlerinde artis oldugunu bildirmislerdir ve bunu yeni islerde siiregelen biiyimeye
baglamaktadirlar. Ancak, girdi alimlarindaki artis birbirini takip eden iki ay boyunca yavaslamaya baslamistir ve Subat ayindan beri yasanan en zayif artis bu
ay icinde olmustur. Katiimcilar satin alma faaliyetlerindeki yavaslamanin yeni siparislerdeki daha zayif bliyime paralelinde yasandigini bildirmektedirler.

Girdi Stoku Endeksi

S: Tedarik stokunuz bir ay dncesine gore nasil degisti?

50 = bir 6nceki aya gore degisme yok Artan bilylime orani
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Tirk imalatgilar, Temmuz ayi icinde satin alma stoklarinda artis oldugunu bildirdiler. Uretim éncesi stoklarda yaganan bu artis 2006 Adustos
ayindan beri yasanan ilk artistir. Ana veriler dizilim ortalamasi stoklarda guglu bir artisa isaret etmektedir. Katiimcilarin yaklasik olarak %
18’i Uretim Oncesi stoklarinin, satin alma faaliyetlerindeki yavaslamaya ragmen, Haziran ayindan bu yana artmis oldugunu ve bunun fabrika
cikislarindaki daha disuk biuyimeden kaynaklandigini bildirmektedirler.

Veri ve Sunum Yontemiyle ilgili Notlar

Satin Alma Yonetici Endeksi imalat firmalarindaki yoneticilere aylik olarak génderilen 400 endstriyel sirketin anketlere verdikleri cevaplardan derlenen veriler Gizerinden
hazirlanmaktadir. Tirk imalat alt sektérlerinin gruplandiriimasinda Standart Sanayi Siniflamasi (SSS) Revizyon 3 (The International Standard Industrial Classification)
kullaniimistir.

Anket cevaplari ay ortasinda toplanan verilere gore bir dnceki ay ile karsilastirildiginda gorilen degisimleri yansitmaktadir. Raporda tlim gdstergeler igin her bir
cevabi verenlerin yiizdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha kéti cevabini verenler arasindaki net fark sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri 6ncii bir gosterge niteligi tagimaktadir ve degisimin yoniini gosteren basit bir 6lgtidiir. Endeksin 50 degerinin (izerinde olmasi bu degiskende artis
oldugunu. 50 degerinin altinda olmasi dusis oldugunu géstermektedir.

Satin Alma Yéneticisi (PMI™) bu raporda sunulan bes ayri endeksin agirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir. Bu hesapta kullanilan agirliklar
imtiyazli Satin Aima ve Tedarik Enstitiisi’niin ingiltere ekonomisiyle ilgili yaptigi arastirmasindan tiiretilmistir. Bu agirliklar sdyledir: Yeni Siparigler -0.3; Uretim -0.25;
Istihdam -0.2; Tedarikgilerin Teslim Siiresi -0.15; Girdi Stoku —0.1. Bu hesaplarda Tedarik Siiresi Endeksi diger endekslerle ayni yénde hareket edecek bigimde ters
cevrilmistir. Markit ilk yayim tarihinden sonra anket temel verilerinde her hangi bir degisiklik yapmamaktadir ama mevsimlik etkilerden arindiriimis bilgiler zaman iginde
revize edilebildiginden, mevsimlik etkilerden arindirilmis veri dizilimi bundan etkilenebilir.

Uyari

PMI Uretim raporundaki kopya ve veri tabani haklari Markit Group Limited sirketine aittir. Markit'in izni olmaksizin elektronik dagitim da dahil olmak iizere veri dagitimi ve
saklanmasi yasaktir. Raporlarin hazirlanmasi sirasinda istatistiki ve diger bilgilerin dogrulugunun kontrolU igin her tiirlii gaba gosterilmis olsa da, yayincilar ve veri saglayicilar
hatalardan veya hatalardan kaynaklanabilecek herhangi bir kayiptan sorumlu tutulamaz. PMI™, ve Satin Aima Yéneticisi Endeksi Markit'in tescilli markasidir.
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