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HSBC PMI™ Polski Sektor Przemystowy

Warunki w polskim sektorze przemystowym ulegty poprawie, jednak w nieco stabszym tempie.

Gtéwne wyniki badan:

« Wskaznik PMI spadt z najwyzszej od 34 miesiecy wartosci 53.3 odnotowanej w czerwcu do 52.1.

« Tempo wzrostu produkcji ostabto do najnizszej wartosci od 6 miesiecy; zatrudnienie nieznacznie spadto.

* Presja inflacyjna na koszty ponownie nieznacznie spadfa, jednak ogdlnie pozostata wysoka.

Dane HSBC opracowane przez Markit dotyczace kondyciji polskiego sektora
przemystowego za lipiec wskazujg na dalszy ogdlny wzrost w sektorze. Tempo
poprawy warunkéw gospodarczych spadfo do najnizszego poziomu od szesciu
miesiecy, jednak pozostato wigksze niz dlugoterminowy trend. Presja inflacyjna
pozostata podwyzszona, jednak tempo inflacji kosztéw produkcji ponownie
zwolnito w stosunku do szczytowej wartosci zarejestrowanej w maju.

Tytulowy Wskaznik HSBC PMI™ Polskiego Sektora Przemystowego jest
kalkulowany na podstawie pieciu wskaznikdw: nowych zamdéwien, produkcii,
zatrudnienia, czasu dostaw i zapaséw pozycji zakupionych. Kazda warto$¢
powyzej 50.0 oznacza poprawe warunkéw prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej. W lipcu wskaznik PMI odnotowat pozytywng wartos¢ dziewiaty
miesigc z rzedu —52.1, jednak spadt z czerwcowego poziomu, najwyzszego od
trzydziestu czterech miesiecy. Wartos¢ wskaznika zasygnalizowata
najwolniejszg poprawe warunkéw gospodarczych od szesciu miesiecy, jednak
nadal pozostata powyzej $redniej z badan dtugoterminowych, ktéra wynosi
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Znizkowa presja na tytutowy wskaznik PMI w lipcu byta widoczna w danych
dotyczacych wszystkich pigciu komponentdw gtéwnego wskaznika. Najwigkszy
spadek zarejestrowata liczba nowych zaméwien oraz czas dostaw. Poziom
zatrudnienia i zapasy pozycji zakupionych takze spadty.

Produkcja w polskim sektorze przemystowym w lipcu wzrosta dwunasty miesiac
z rzedu. Tempo tego wzrostu byto najwolniejsze od stycznia, jednak w
odniesieniu do danych historycznych ciggle byto wyrazne. W sektorze byly
widoczne wolne moce przerobowe, jako ze zalegtosci produkcyjne ponownie
spadily. Tempo tego spadku byto jednak niewielkie.

Wozrost liczby nowych zaméwien w lipcu wptywat na ciagty wzrost produkgji.
Ogolne tempo tego wzrostu nieco spadto z poziomu odnotowanego w czerwcu,
jednak nowe zamdwienia eksportowe nadal wzrastaty w silnym tempie. Ogdina
liczba nowych zaméwien ro$nie nieprzerwanie od pazdziernika 2009 roku.

Ciagly wzrost liczby nowych zaméwien w lipcu wplyngt na dalszy wzrost
zakupow. Liczba nabywanych srodkéw produkcyjnych wzrasta nieprzerwanie
od lutego, a tempo tego wzrostu w najnowszym okresie badan pozostato duze,
pomimo spadku odnotowanego w czerwcu. Niemniej jednak zapasy $rodkéw
przedprodukcyjnych ponownie odnotowaty spadek. Wigkszy popyt na $srodki
produkcji wptynat na wigksza presje na dostawcéw, co w rezultacie wydtuzyto
czas dostaw.

Zatrudnienie w polskim sektorze przemystowym nieznacznie spadfo. Wzrost
zatrudnienia w sektorze odnotowano tylko dwukrotnie w ciagu ostatnich
dwudziestu siedmiu miesiecy. Czes¢ firm ograniczyta liczbe pracownikéw,
poniewaz spodziewa sig spadku obciazen produkcyjnych w drugiej potowie
2010 roku.

Srednie koszty produkcji w lipcu wzrosty dwunasty miesiac z rzedu. Firmy
biorace udziat w badaniach zgtaszaty wzrost cen metali, ropy naftowej, drewna,
energii i paliwa. Tempo inflacji kosztéw produkcji pozostato wysokie, jednak
nieco zwolnito w stosunku do maja, kiedy to odnotowano najwyzszy poziom od
czterech lat.

Ceny pobierane przez polskich producentéw za produkty wzrosty w lipcu
czwarty miesiac z rzgdu. Tempo inflacji cenowej byto jednak najwolniejsze w
tym czteromiesiecznym okresie, wskazujgc na konkurencyjng presje w
sektorze.

HSBC Polski Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI™)
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HSBC Polski Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI™) to taczny wskaznik opracowany dla okreslenia ogélnego obrazu sytuacji w sektorze produkcyjnym, ktéry stanowi réwniez
wczesny wskaznik stanu catej gospodarki. taczny wskaznik opracowuje sie na podstawie jednostkowych wskaznikéw dyfuzji, ktére sg miarg zmian w produkcji, nowych
zamowieniach, zatrudnieniu, czasie dostaw oraz zapasach zakupionych towaréw. Wskaznik rowny 50.0 oznacza brak zmian w poréwnaniu z miesigcem poprzednim. Wielkos$ci
powyzej 50.0 oznaczajg poprawe, a ponizej 50.0 - pogorszenie. Im wigksza rozbiezno$¢ od wartosci 50.0 tym wigksze tempo zmiany.
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HSBC PMI™ Polski Sektor Przemystowy

Wskaznik Wielkosci Produkcji

Pyt. Prosze poréwnac¢ produkcje z sytuacjg w miesiacu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu
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Wzrost produkcji w polskim sektorze przemystowym w lipcu zostat utrzymany. Tempo tego wzrostu ostabito sie w stosunku do danych z czerwca do
najstabszego poziomu od stycznia, jednak nadal pozostato wyrazne. Nieoficjalne dane z badan potaczyly wyzszy poziom produkcji z wigkszg liczbg
otrzymanych nowych zaméwien. Obecny okres wzrostu produkcji wydtuzyt sie do roku. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Produkcji w najnowszym okresie
badan pozostat znacznie powyzej diugoterminowego trendu (51.6).

Wskaznik Nowych Zamoéwien

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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Sezonowo modyfikowany Wskaznik Nowych Zamoéwieh w lipcu pozostat powyzej neutralnej wartosci 50.0, sygnalizujac dalszy wzrost liczby nowych
zamowien w polskim sektorze przemystowym. Obecny okres wzrostéow wydtuzyt sie do dziesieciu miesiecy. Najnowszy odczyt wskaznika zasygnalizowat
drugie najstabsze tempo wzrostu w ciggu ostatnich szesciu miesiecy, ale ciagle byt wyzszy niz $rednia z badan dtugoterminowych. Firmy informowaty o
poprawie popytu oraz o trwajacym ozywieniu warunkéw gospodarczych.

Wskaznik Nowych Zamowien Eksportowych

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zamoéwien eksportowych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu ‘
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Liczba nowych zaméwien eksportowych otrzymanych przez polskich producentéw w lipcu ponownie wyraznie wzrosta. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Nowych Zaméwien
Eksportowych nieznacznie spadt z czerwcowej wartosci, najwyzszej od piec¢dziesieciu czterech miesigcy, jednak jego poziom nadal byt drugim najwyzszym od grudnia 2005
roku. W najnowszym okresie badar okoto ¥4 firm poinformowata o wiekszej liczbie nowych zaméwien eksportowych, natomiast tylko 15% odnotowato spadek. Liczba nowych
zamowien eksportowych wzrasta nieprzerwanie od pazdziernika 2009 roku. Firmy informowaty o pozyskiwaniu nowych klientéw oraz o zdobywaniu nowych rynkéw.

Wskaznik Zalegtosci Produkcyjnych

Pyt. Prosze poréwnaé poziom zalegtosci produkcyjnych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu ‘
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llo$¢ zalegtosci produkcyjnych w polskim sektorze przemystowym w lipcu nieznacznie spadta. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Zalegtosci Produkcyjnych
zblizyt sie do neutralnej wartosci 50.0, osiggajac najwyzsza wartos$¢ od trzech miesiecy. 23.7% firm wymienito niedawng powoddz jako przyczyne wiekszych
zalegtosci. Tam, gdzie zalegto$ci spadty, obcigzenia produkcyjne pozostaty ponizej pozioméw rejestrowanych przed kryzysem.
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Wskaznik Zapaséw Wyrobéw Gotowych

Pyt. Prosze poréwnac poziom zapaséw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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Wieksze tempo spadku

Zapasy wyrobow gotowych w polskim sektorze przemystowym w lipcu ponownie spadly. Zapasy te spadajg co miesigc od lutego 2009 roku. Nizszy poziom
zapasoéw magazynowych potaczono gtéwnie z wiekszg sprzedaza. Jednak wzrost sezonowo modyfikowanego Wskaznika Zapaséw Wyrobéw Gotowych
zasygnalizowat stabsze tempo spadku, a najnowszy odczyt byt najwyzszym od czerwca 2009 roku.

Wskaznik Zatrudnienia

Pyt. Prosze poréwna¢ poziom zatrudnienia z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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Po czerwcowym wzroscie, ktory byt drugim takim przypadkiem w ciggu ostatnich dwéch lat, zatrudnienie w polskim sektorze przemystowym w lipcu spadto.
Sezonowo modyfikowany Wskaznik Zatrudnienia spadt ponizej wartosci 50.0, jednak najnowsza warto$¢ wskazata na niewielkie tempo redukcji miejsc pracy.
10.5% firm, ktore zgtosity nizszy poziom zatrudnienia, jako gtéwny powdd podawato obawy odno$nie stagnacji w nadchodzacych miesigcach.

Wskaznik Cen Wyrobow Gotowych

Pyt. Prosze poréwnac¢ ceny wyrobdw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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Wieksze tempo deflacji
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Ceny wyrobéw gotowych pobierane przez polskich producentéw wzrosty w lipcu czwarty miesiac z rzedu. Grono respondentéw, ktdrzy poinformowali o podniesieniu
cen bylo ok. 2.5 razy wigksze niz tych, ktérzy ceny obnizyli. Ogdlnie tempo inflacji cenowej ostabito sie w stosunku do czerwcowego odczytu do najnizszego poziomu
w obecnym okresie. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Cen Wyrobéw Gotowych pozostat na poziomie wyzszym niz $rednia z badan dtugoterminowych, ktéra
wynosi 52.1. Firmy faczyly wyzsze ceny wyrobéw gotowych z rosnacymi cenami surowcow oraz wysitkami zmierzajacymi do poprawy swoich marz.

Wskaznik Kosztéw Produkgiji

Pyt. Prosze poréwnac srednie ceny zakupionych towaréw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo inflacji % Nizsza
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Inflacja kosztéw produkcji w lipcu pozostata wysoka. Sezonowo modyfikowany Wskaznik Kosztéw Produkcji spadt drugi miesiac z rzedu z majowej wartosci,
najwyzszej od prawie 4 lat, jednak ciagle wskazywat na tempo wzrostu znacznie powyzej $redniej z badan dtugoterminowych. Koszty produkcji wzrastajg co miesiac
od sierpnia 2009 roku. Wedtug respondentéw objetych badaniem gtéwnym zrédtem presiji inflacyjnej byty wyzsze ceny stali, miedzi, ropy naftowej, drewna, energii i
paliwa. Okoto 30% firm zgtosito wyzsze koszty produkcji w najnowszym okresie badan, natomiast tylko 4% poinformowato, ze koszty produkcji spadty.
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Wskaznik Predkosci Dostaw

Pyt. Prosze porownac predkos$¢ dostaw z sytuacjg w miesigcu poprzednim.
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Sezonowo modyfikowany Wskaznik Czasu Dostaw w lipcu pozostat ponizej neutralnej wartosci 50.0, sygnalizujac dalsze pogorszenie wynikéw dostawcow w
polskim sektorze przemystowym. Okoto 16% respondentoéw objetych badaniem zgtosito, ze $redni czas dostaw wydtuzyt sie w tym miesiacu, natomiast tylko
4% zadeklarowato poprawe. Ogélnie pogorszenie czasu dostaw nieznacznie ostabto w stosunku do czerwca, jednak ciagle byto do$¢ wyrazne z perspektywy
danych historycznych.

Wskaznik llosci Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze poréwnac ilo$¢ pozycji zakupionych z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wigksze tempo wzrostu
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Aktywno$¢ zakupowa w polskim sektorze przemystowym w lipcu wzrosta szdsty miesigc z rzedu. Tempo tego wzrostu spadto z czerwcowej wartosci,
najwyzszej od trzydziestu trzech miesiecy, jednak ciagle byto drugim najszybszym w obecnym okresie wzrostéw. Gtéwnym powodem wzrostu aktywnosci
zakupowej podawanym przez respondentéw badania byt wzrost produkcji. Sezonowo modyfikowany wskaznik llosci Pozycji Zakupionych pozostat powyzej
Sredniej z badan dtugoterminowych.

Wskaznik Zapasow Pozycji Zakupionych

Pyt. Prosze porownac¢ poziom zapasow z sytuacjg w miesigcu poprzednim.

50.0 = bez zmian z miesigcem poprzednim, sez. mod. Wieksze tempo wzrostu
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Zapasy srodkow produkcyjnych w polskim sektorze przemystowym w lipcu spadty trzydziesty drugi miesiac z rzedu. Tempo spadku przyspieszyto w stosunku
do czerwca, jednak pozostato stabsze niz spadki rejestrowane w czasie kryzysu na poczatku 2009 roku. Okoto 1/5 respondentéw objetych badaniem
poinformowata o nizszym poziomie zapaséw w lipcu, co potaczono z wysitkami racjonalizacyjnymi.

Uwagi dotyczace danych i metody prezentac;i

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI™) jest oparty na danych opracowanych na podstawie miesigcznych odpowiedzi na kwestionariusze przesytane kadrze kierowniczej
w ponad 200 firmach produkcyjnych. Grupa respondentéw ustalana jest wedtug potozenia geograficznego i wedtug miedzynarodowej standardowej klasyfikacji branzowej
— w oparciu o udziat regionu i branzy w PKB. Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezacym miesigcu w poréwnaniu z miesiagcem
poprzednim, opierajac si¢ na danych zebranych w potowie miesigca. Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw udzielajacych kazda odpowiedz, réznice
netto pomiedzy ilo$cig odpowiedzi wyzszy/lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik dyfuzji. Wskaznik jest suma pozytywnych odpowiedzi plus potowa odpowiedzi,
ktére sg ‘takie same’.

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI™) jest wskaznikiem zlozonym opierajacym sie na pieciu pojedynczych wskaznikach posiadajgcych nastepujace wagi: nowe zamdwienia
— 0.3, produkcja — 0.25, zatrudnienie — 0.2, predko$¢ dostaw — 0.15, zapasy pozycji zakupionych — 0.1. Wskaznik predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, iz porusza sig w
poréwnywalnym kierunku.

Wskazniki dyfuzji maja wiasciwosci wskaznikdéw gtéwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposéb okreslania przewazajacego kierunku zmian. Warto$¢ wskaznika powyzej 50
oznacza catkowity wzrost zmiennej, a warto$¢ ponizej 50 catkowity spadek. Markit nie zmienia podstawowych danych z badan po pierwszej publikacii, ale czynniki sezonowe
moga czasami, w razie potrzeby ulec zmianie, ktéra bedzie miata wptyw na sezonowe serie danych.

Uwaga

Prawa autorskie do niniejszego raportu HSBC PMI™ Polski Sektor Przemystowy posiada firma Markit Group Limited. Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie jest zabronione
bez pozwolenia Markit. Markit nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci zwigzanej z informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za btedy,
nieécistosci, przeoczenia oraz opéznienia danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym wypadku Markit nie jest odpowiedzialny za specjalne badz
przypadkowe szkody wynikajace z uzywania danych. Markit, PMI™ i Purchasing Managers’ Index™ sg znakami firmowymi posiadanym przez Markit Group.
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