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HSBC Turkiye PMI™ Imalat Sanayi Raporu

Ozet:

Baslik HSBC Tiirkiye imalat PMI endeksi Haziran ayinda
Olciilen 53.2 seviyesine gore Temmuz ayinda diserek 52.8
oldu. Yine de, bu en son PMI™ rakami Tirk imalat
sanayinde saglam bir iyilesme oldugunu goéstermektedir.
Bu, birbirini takip eden on besinci iyilesme oldu ve uzun
vadeli dizilim ortalamasinin Gistiinde kalmaya devam etti.

Turkiye'deki imalatgilar 2009 Mayis ayindan beri slregelen
blyume dogrultusunda aldiklar yeni siparis hacimlerinde
Temmuz ayi itibariyla da artis oldugunu bildirdiler. Ote
yandan artis hizi, gegmis ortalamasinin Ustiinde kalmasina
ragmen, Mayis ayinda kayda gecen dizilim serisinin en
yuksegdi olan noktadan birbirini takip eden ikinci ay icinde
de yavagladi. Tam tersine, ay iginde yeni ihracat siparigleri
hafif yikselen bir hizda artti. Ancak, yurtdigindan alinan
yeni islerdeki son artiglar, kiresel ekonomik iyilesmenin
saglamh@! konusundaki kuskulara isaret edercesine, son
on bir ay icinde meydana gelen artiglar igcinde gértlen ikinci
en zayif oran oldu.

Genel olarak yeni islerde yasanan biylime fabrika
cikiglarinda yasanan ilave buyimeyi destekliyor. Yeni
sipariglerde yaganan daha zayif blyime ile birlikte Uretim
artigi birbirini takip eden ikinci ay boyunca yavagsladi.
Ancak, Turk imalatgilarinin elindeki birikmis islerin artmakta
oldugu bildirildi ve bu dokuz ay iginde ilk defa oluyor. Bu
durum dretim kapasitesi Uzerindeki baskinin artmakta
olacaginin dailk isareti gibi gértintyor.

Mamul mal stoklari birbirini takip eden yirmi ikinci ay olan
Temmuz ayinda da dusti. Resmi olmayan verilere gore,
imalatcilar yeni siparisleri karsilamak lzere mamul mal
stoklarina yoneldiler.

Turk imalatgilari Temmuz ayi isthdaminda artis bildirdiler.
Haziran ayindan bu yana istihdam seviyesi blyimeye
devam etti ve bdylece istihdam birbirini takip eden on
dérdinci ay icinde de artmis oldu.

Temmuz verileri, fabrika c¢ikiglarindaki ilave artisi
yansitircasina,  Turk  imalatgilarinn satin~ alma
faaliyetlerinde belirgin bir artisa isaret ediyor. Ancak,
Uretimdeki genisleme yavaslarken, ayni zamanda girdi
alimlan da dustu. Tedarikgilerin kapasite sorunlari ve belli
bazi maddelerde yasanmakta olan tedarik zorluklar
nedeniyle, satin alma faaliyetlerine paralel ay icinde
tedarikgilerin teslimat surelerinin tekrar arttidi bildiriliyor.

Hammadde fiyatlarindaki artislar ve déviz kurlarindaki
olumsuz degisimler dogrultusunda Turk imalatcilarinin girdi
fiyatlari belirgin bir sekilde artti. Ancak, yeni islerde
yasanan hizli rekabet fabrika cikiglarinin fiyatlarinin ayni
seviyede artmasina engel oldu.
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Yorum:

HSBC Tiirkiye Bas Ekonomisti Dr Murat Ulgen, son PMI
arastirma bulgulari hakkinda yaptigi degerlendirmede
sunlari séyledi:

“Tiirkive Imalat Sanayi Satinalma Yéneticileri Endeksi
Temmuz ayi sonuglarina gbre imalat sanayinde biiylime
onbes aydir araliksiz siriyor ama Haziran ayinda
gbrilen ivme kaybi Temmuz ayinda da devam etti.
Uretim hacmi ve yeni siparislerdeki azalan bilytime hizi
endeksteki yavaslamanin temel nedeni olarak ortaya
cikiyor. Ote yandan, ihracat siparislerinde Haziran ayin
gbre hafif bir iyilesme gbzleniyor. Gene olumlu bor
gelisme olarak istihdam olanaklarinin Haziran ayina
gbre bir miktar iyilesmesi dikkat ¢ekiyor. Yeni
siparislerdeki artisla beraber imalat sanayi Ureticilerinin
bekleyen islerinde de bir artis s6z konusu. Bu durumda
atil kapasitenin azaldigi dugdindlebilir. Girdi fiyatlari,
ylksek ama son on iki ayin en diglgd bir hizla ile
artarken, cikti fiyatlarinda neredeyse bir énceki aya gére
degismemis durumda. Bir bagka deyigle, imalat sanayi
ureticileri ek maliyetleri kar marjlarina yedirmek
durumunda kalabiliyor.”

Onemli noktalar

e Temmuz ayinda yeni siparislerde yasanan biylime,
yeni ihracat igleri biraz daha hizli bir sekilde artiyor
olmasina ragmen, yavasladi.

Birikmis isler artti; bu da Uretim kapasiteleri Gzerindeki
baskiya isaret ediyor.

Girdi maliyetlerindeki ilave artiglara ragmen, fabrika
cikis fiyatlar ayni kald.

Tarihsel bakis:

HSBC Tirkiye imalat Sanayi PMl'si ile SIS imalat
Sanayi Uretimi kargilastirmasi

50 = bir dnceki aya gore degisme yok SIS,imalat sanayi tretimi, %yil/yil
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Veri ve Sunum Yontemiyle ilgili Notlar:

Satin Alma Yonetici Endeksi imalat firmalarindaki yoneticilere aylik olarak génderilen 400 endustriyel sirketin anketlere verdikleri
cevaplardan derlenen veriler Uzerinden hazirlanmaktadir. Turk imalat alt sektorlerinin gruplandiriimasinda Standart Sanayi
Siniflamasi (SSS) Revizyon 3 (Tthe International Standard Industrial Classification) kullaniimistir. Anket cevaplari ay ortasinda
toplanan verilere gore bir 6nceki ay ile kargilastinldiginda gorilen degisimleri yansitmaktadir. Raporda tim gdstergeler icin her bir
cevabl verenlerin yizdesinin yaninda. “artti/daha iyi” cevabini verenlerle “azaldi/daha kétl cevabini verenler arasindaki net fark
sunulmaktadir.

Yayilma endeksleri 6éncu bir gosterge niteligi tasimaktadir ve degisimin yoninu gésteren basit bir élgiidir. Endeksin 50 degerinin
Uzerinde olmasi bu degiskende artis oldugunu. 50 degerinin altinda olmasi disis oldugunu géstermektedir.

Satin Alma Yéneticisi (PMI™) bu raporda sunulan bes ayri endeksin agirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir. Bu
hesapta kullanilan agirliklar imtiyazli Satin Alma ve Tedarik Enstitiisi’niin Ingiltere ekonomisiyle ilgili yapti§i arastirmasindan
tiretilmistir. Bu agirliklar séyledir:  Yeni Siparigler -0.3; Uretim-0.25; Istihdam -0.2; Tedarikgilerin Teslim Siiresi -0.15; Girdi Stoku —
0.1. Bu hesaplarda Tedarik Stresi Endeksi diger endekslerle ayni yonde hareket edecek bicimde ters gevrilmistir.

Markit ilk yayim tarihinden sonra anket temel verilerinde her hangi bir degisiklik yapmamaktadir ama mevsimlik etkilerden
arindirilmis bilgiler zaman iginde revize edilebildiginden, mevsimlik etkilerden arindiriimig veri dizilimi bundan etkilenebilir. Belli basgh
(mevsimlik etkilerden arindiriimamig) rakamlar ile baglantili ana veriler, basta yayimlanan mevsimlik etkilerden arindiriimis dizilimler
ve sonradan revize edilen bilgiler Markit abonelerinin kullanimina agiktir. Miracaat adresi: economics@markit.com

HSBC:

Merkezi Londra’da bulunan HSBC Holdings plc, HSBC Grup’un ana sirketidir. Grup, Avrupa, Asya-Pasifik bolgesi, Kuzey ve Giiney
Amerika, Ortadogu ve Afrika’nin 88 (lke ve bdlgesinde bulunan yaklasik 8.000 ofisiyle diinyanin doért bir yanindaki musterilerine
hizmet sunmaktadir. 31 Aralik 2009 itibariyle varliklarinin degeri 2.364 milyar dolar olan HSBC, diinyanin en blyiik bankacilik ve
finansal hizmetler kuruluslarindan biridir. HSBC, diinya genelinde “diinyanin yerel bankasi” sloganiyla taninmaktadir.

Markit hakkinda:

Markit, 1.900’Un Uzerinde calisaniyla alaninda lider, kiresel bir finansal bilgi hizmetleri sirketidir. Sirket, seffafligi arttirmak, riski
disiirmek ve operasyonel verimliligi yikseltmek icin tim varlik siniflarini kapsayan bagimsiz veriler, degerlendirmeler ve alim-satim
isleme hizmetleri vermektedir. Misteri tabani finansal piyasalarin en 6nemli kurumsal katilimcilarini igerir.

PMPr’ler hakkinda:

Avrupa Boélgesi ile BRIC (lkeleri dahil, 26 tlkede izlenebilen Satin Alma Yoneticileri Endeksleri (PMI’lar) glincel, dogru ve genellikle
benzersiz aylik ekonomik egilim gostergeleri sunabilme kapasitesi sayesinde merkez bankalari yaninda, mali piyasalar ve ticari karar
vericiler tarafindan diinyada en ¢ok takip edilen is anketi oldu. Daha fazla bilgi igin: www.markit.com/economics.

HSBC Tiirkiye PMI™ imalat Sanayi Raporu fikri miilkiyet haklari Markit Group Limited sirketine aittir. Onceden Markit’in izni alinmaksizin,
kopyalama, dagitma veya yayinlama dahil ancak bunlarla sinirl olmamak tlizere, buradaki verilerin herhangi bir sekilde izinsiz kullaniimasi
yasaktir. Buradaki igerik veya bilgiler (“veriler”), verilerdeki hatalar, yanhsliklar, ihmaller veya gecikmeler nedeniyle veya bunlarla ilgili
olarak, veya buna dayanarak gerceklestirilen eylemler nedeniyle Markit’in herhangi bir yiikiimliliigii veya sorumlulugu bulunmamaktadir.
Markit, verilerin kullaniimasindan kaynaklanan herhangi bir 6zel, arizi veya dolayli kayiptan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. PMI™ ve
Satin Alma Yoneticisi Endeksi, Markit’in tescilli markalandir.
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