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HSBC PMI™ Polski Sektor Przemystowy

Warunki w polskim sektorze przemystowym ulegty poprawie, jednak w nieco stabszym tempie.

Podsumowanie

Dane HSBC opracowane przez Markit dotyczace kondycji
polskiego sektora przemystowego za lipiec wskazujg na
dalszy ogolny wzrost w sektorze. Tytutowy Wskaznik HSBC
PMI™  Polskiego Sektora Przemystowego odnotowat
pozytywng wartos¢ dziewiaty miesigc z rzedu — 52.1, jednak
spadt z czerwcowego poziomu, najwyzszego od trzydziestu
czterech miesiecy. Wartos¢ wskaznika zasygnalizowata
najwolniejsza poprawe warunkéw gospodarczych od szesciu
miesiecy, jednak nadal pozostata powyzej Sredniej z badan
dtugoterminowych, ktéra wynosi 49.7.

Znizkowa presja na tytutowy wskaznik PMI w lipcu byta
widoczna w danych dotyczacych wszystkich pieciu
komponentdw giéwnego wskaznika. Najwiekszy spadek
zarejestrowata liczba nowych zamoéwien oraz czas dostaw.
Poziom zatrudnienia i zapasy pozycji zakupionych takze
spadiy.

Produkcja w polskim sektorze przemystowym w lipcu wzrosta
dwunasty miesigc z rzedu. Tempo tego wzrostu byto
najwolniejsze od stycznia, jednak w odniesieniu do danych
historycznych ciggle byto wyrazne. W sektorze byly widoczne
wolne moce przerobowe, jako ze zalegtosci produkcyjne
ponownie spadty. Tempo tego spadku byto jednak niewielkie.

Wzrost liczby nowych zaméwien w lipcu wptywat na ciagty
wzrost produkcji. Ogdlne tempo tego wzrostu nieco spadio z
poziomu odnotowanego w czerwcu, jednak nowe
zamowienia eksportowe nadal wzrastaty w silnym tempie.

Ciagty wzrost liczby nowych zaméwien w lipcu wpltynat na
dalszy wzrost zakupow. Niemniej jednak zapasy Srodkéw
przedprodukcyjnych ponownie odnotowaty spadek. Wigkszy
popyt na s$rodki produkcji wptynat na wiekszg presje na
dostawcow, co w rezultacie wydtuzyto czas dostaw.

Zatrudnienie w polskim sektorze przemystowym nieznacznie
spadio. Wzrost zatrudnienia w sektorze odnotowano tylko
dwukrotnie w ciggu ostatnich dwudziestu siedmiu miesiecy.
Czes$¢ firm ograniczyta liczbe pracownikéw, poniewaz
spodziewa sie spadku obcigzen produkcyjnych w drugiej
potowie 2010 roku.

Srednie koszty produkgji w lipcu wzrosty dwunasty miesiac z
rzedu. Firmy biorgce udziat w badaniach zgtaszaty wzrost
cen metali, ropy naftowej, drewna, energii i paliwa. Tempo
inflacji kosztéw produkcji pozostalo wysokie, jednak nieco
zwolnilo w stosunku do maja, kiedy to odnotowano
najwyzszy poziom od czterech lat.

Ceny pobierane przez polskich producentéow za produkty
wzrosty w lipcu czwarty miesigc z rzedu. Tempo inflacji
cenowej byto jednak najwolniejsze w tym czteromiesiecznym
okresie, wskazujac na konkurencyjng presje w sektorze.
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Komentarz

Komentujac wyniki badan PMI Polskiego Sektora
Przemystowego, Kubilay Ozturk, ekonomista z banku HSBC
powiedziat:

“Wartos$¢ tytutowego wskaznik PMI w lipcu nieznacznie
spadfa, pozostata jednak powyzej neutralnego poziomu
dziewigly miesigc z rzedu. Popyt zarowno z rynkéw
zagranicznych, jak i z rynku krajowego wydaje sie by¢ dosc
wyrazny. Jednak spowolnienie popytu na rynku Krajowym w
potaczeniu z ponownym spadkiem wskaznika zatrudnienia
ponizej poziomu oznaczajgcego wzrost oraz niski poziom
wzrosfu pfac mogg wskazywac na stosunkowo stabg
konsumpcje prywatng w drugiej pofowie roku. Ogélnie rzecz
uimujgc, z  wyjagtkiem  niewielkiego  oczekiwanego
spowolnienia, wydaje sie, ze wzrost gospodarczy w lipcu
utrzymat sie. Jedli chodzi o stopy procentowe, ostatnie
komentarze cztonkéw RPP wskazujg, ze ich uwaga zostafa
skierowana na poziom kursu ztotego i rzgdowq reforme
polityki fiskalnej. Biorac pod uwage komentarze nowego
prezesa NBP Marka Belki dotyczace skupienia uwagi Rady
na czynnikach proinflacyjnych, podtrzymujemy opinie, ze
stopy procentowe pozostang na niezmienionym poziomie w
nadchodzgcych miesigcach, jednak pod koniec roku mogg
nieznacznie wzrosngc. Jednak ryzyko podniesienia stop
procentowych nie jest obecnie zbyt duze, z uwagi na
mozliwo$¢ aprecjacji ztotego w drugiej potowie 2010 roku.
Wydaje sie takze, ze rzad powoli zaczyna skfaniac sie w
kierunku reform, po sprzyjajagcych mu wyniku wyboréw
prezydenckich.”

Gléwne wyniki badan

o  Wskaznik PMI spadt z najwyzszej od 34 miesiecy
wartosci 53.3 odnotowanej w czerwcu do 52.1.

Tempo wzrostu produkgji ostabto do najnizszej wartosci
od 6 miesiecy; zatrudnienie nieznacznie spadto.

Presja inflacyjpa na koszty ponownie nieznacznie
spadfa, jednak ogdlnie pozostata wysoka.

Przeglad historyczny
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Po dalsze informacje prosimy o kontakt:
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Kubilay Ozturk, EEMEA Economist, HSBC Bank plc. Magdalena Ujda, PR Specialist, HSBC Bank Polska
Telefon: +44-20-7991-1360 Telefon: +48-22-354-0644

Email: kubilay.ozturk@hsbcib.com Email: magdalena.ujda@hsbc.com
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Telefon: +48-22-354-0888
Email: aleksandra.leszczynska@hsbc.com
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Trevor Balchin, Senior Economist Caroline A. Lumley, Director, Corporate Communications
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Email: trevor.balchin@markit.com Email: caroline.lumley@markit.com
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Uwagi na temat danych:

Raport HSBC Polski Sektor Przemystowy jest oparty na danych opracowanych na podstawie miesiecznych odpowiedzi na kwestionariusze
przesytane kadrze kierowniczej w ponad 200 firmach produkcyjnych. Grupa respondentoéw ustalana jest wedtug potozenia geograficznego i
wedtug miedzynarodowej standardowej klasyfikacji branzowej — w oparciu o udziat regionu i branzy w PKB. Odpowiedzi uzyskane podczas
badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezagcym miesigcu w poréwnaniu z miesigcem poprzednim, opierajac sie na danych
zebranych w potowie miesigca. Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw udzielajacych kazdg odpowiedz, réznice netto
pomiedzy iloscig odpowiedzi wyzszy/lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik dyfuzji. Wskaznik jest sumg pozytywnych
odpowiedzi plus potowg odpowiedzi, ktore sg ‘takie same’.

Wskaznik Managerow Logistyki (PMI™) jest wskaznikiem ztozonym opierajgcym sie na pieciu pojedynczych wskaznikach posiadajacych
nastepujgce wagi: nowe zamowienia — 0.3, produkcja — 0.25, zatrudnienie — 0.2, predkos¢ dostaw — 0.15, zapasy pozycji zakupionych — 0.1.
Wskaznik predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, iz porusza sie w porownywalnym kierunku.

Wskazniki dyfuzji majg wtasciwosci wskaznikow gtéwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposdb okreslania przewazajgcego kierunku zmian.
Wartos¢ wskaznika powyzej 50 oznacza catkowity wzrost zmiennej, a wartos¢ ponizej 50 catkowity spadek.

Markit nie zmienia podstawowych danych z badan po pierwszej publikacji, ale czynniki sezonowe mogg czasami, w razie potrzeby ulec
zmianie, ktéra bedzie miata wplyw na sezonowe serie danych. Dane historyczne odnoszace sie do niemodyfikowanych wskaznikow,
opublikowane sezonowo modyfikowane serie danych oraz zweryfikowane dane sg dostepne w prenumeracie od firmy Markit. Po wiecej
informacji prosimy o kontakt: economics@markit.com.

HSBC:

HSBC Holdings plc, spoétka, do ktérej nalezy Grupa HSBC ma swoja gtéwna siedzibe w Londynie. Grupa bankowa $wiadczy ustugi klientom
na catym Swiecie i sktada sie z 8,000 biur w 88 krajach i regionach Europy, regionie Azji i Pacyfiku, Amerykach, na Bliskim Wschodzie oraz
w Afryce. Laczne aktywa banku na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosza 2,364 mid dolaréw amerykanskich. HSBC jest jedng z
najwiekszych instytucji bankowo-finansowych na $wiecie. Hastem przewodnim banku jest “lokalny bank o $wiatowym zasiegu”.

Markit:

Markit jest wiodacym dostawcg globalnych ustug finansowych, zatrudniajacym ponad 1900 pracownikéw. Firma dostarcza niezaleznych
danych, wyceny i narzedzi do obstugi transakcji w szerokim spektrum klas aktywéw w celu zwiekszenia przejrzystosci, redukcji ryzyka i
poprawy wydajnosci. Baza klientéw obejmuje najwieksze instytucje operujace na rynkach finansowych. Wiecej informacji na stronie
internetowej www.markit.com.

PMI:

Wskaznik Menagerow Logistyki (PMI™) sg obecnie dostepne dla 26 krajéw, wiaczajac kluczowe panstwa strefy euro oraz kraje BRIC. Sg
najczesciej obserwowanym badaniem warunkéw gospodarczych na swiecie, docenianym przez banki centralne, rynki finansowe oraz przez
osoby podejmujace decyzje biznesowe za dostarczanie aktualnych, doktadnych i czesto unikalnych miesiecznych wskaznikéw trendéw w
gospodarce. Wiecej informacji na stronie internetowej www.markit.com/economics.

Prawa autorskie do niniejszego raportu HSBC PMI™ Polski Sektor Przemystowy posiada firma Markit Group Limited. Kopiowanie,
rozprowadzanie i przetwarzanie jest zabronione bez pozwolenia Markit. Markit nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci zwigzanej z
informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za btedy, niescistosci, przeoczenia oraz opéznienia
danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym wypadku Markit nie jest odpowiedzialny za specjalne
badz przypadkowe szkody wynikajace z uzywania danych. Markit, PMI™ i Purchasing Managers’ Index™ sg znakami firmowymi
posiadanym przez Markit Group.
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